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2 Tegningsbetingelser  

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest har godkendt, at foreningsandele i afdelingerne 
udbydes i løbende tegning uden fastsat højeste beløb på nedenstående betingelser. 

Prospektet er gældende fra 18. marts 2021 og erstatter det hidtil gældende prospekt for afdelingerne. 

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning, herunder 

bekendtgørelse nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Prospektet 
er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.  

Prospektet udbydes i Danmark, Norge, Sverige og Finland. Der er foretaget anmeldelse til 
myndighederne med henblik på markedsføring af andele i Norge, Sverige og Finland.  

The sub-funds and classes may not be offered for sale or sold in the USA or Canada, and the prospectus 
may not be distributed to investors resident in those territories.  

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som rådgivning vedrørende investeringsmæssige eller 

andre forhold. Investorer opfordres til at søge individuel rådgivning om egne investeringsmæssige og 
dertil knyttede forhold. 

Ethvert forhold omtalt i nærværende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden 
for lovgivningens og vedtægternes rammer ændres efter bestyrelsens beslutning.  

Medmindre andet er anført, vedrører lovhenvisninger danske love.  

3 Generelle forhold vedrørende foreningen 

3.1 Foreningens navn, adresse mv.  
Investeringsforeningen Danske Invest 

Parallelvej 17, 2800 Kgs. Lyngby 
Tlf.: 33 33 71 71 
CVR-nr. 15 16 15 82, FT-nr. 11.005 

Foreningen er stiftet den 25. november 1983. 

3.2 Foreningens formål 
Foreningens formål er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse 
af et princip om risikospredning anbringes i værdipapirer i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 

og 15 i lov om investeringsforeninger m.v., og på forlangende af en deltager at indløse deltagerens andel 
af formuen med midler, der hidrører fra denne, jf. vedtægternes § 13.  

På baggrund heraf søges midlerne investeret således, at der opnås et tilfredsstillende afkast. 

3.3 Foreningens bestyrelse  
Direktør Agnete Raaschou-Nielsen, formand 

 

Advokat Bo Holse, næstformand  

 

  

Direktør Lars Fournais 

 

Direktør Birgitte Brinch Madsen 

 
  

Direktør Jens Peter Toft 

 

 

 

3.4 Foreningens investeringsforvaltningsselskab  
Danske Invest Management A/S 

Parallelvej 17, 2800 Kgs. Lyngby 

Tlf.: 33 33 71 71 
CVR-nr. 12 52 25 76, FT-nr. 17.110 
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Selskabet ejes af Danske Bank A/S, som endvidere er depotselskab for foreningen. 

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udgøres af adm. direktør Robert Bruun Mikkelstrup og 
vicedirektør Morten Rasten. 

Foreningen har indgået aftale med Danske Invest Management A/S om, at selskabet varetager den 

daglige ledelse af foreningen i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om 

investeringsforeninger m.v., foreningens vedtægter, anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder 
investeringsrammer for de enkelte afdelinger.  

Aftalen indebærer endvidere, at selskabet efter godkendelse af foreningens bestyrelse indgår aftaler om 

porteføljerådgivning/-formidling, formidling og andre ydelser vedrørende foreningens afdelinger. 

3.5 Foreningens revisor  
Ernst & Young P/S 

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg 
CVR-nr. 30 70 02 28 

3.6 Foreningens finanskalender  

Marts 2021:  Årsrapport 2020 
April 2021: Ordinær generalforsamling 

August 2021: Halvårsrapport 2021 

4 Generelt for alle afdelinger  

Såfremt en afdeling har betegnelsen KL tilføjet i den sidste del af navnet, angiver dette jf. vedtægterne, 
at bestyrelsen er bemyndiget til at træffe beslutning om etablering af andelsklasser. Såfremt der 

etableres nye andelsklasser, vil der blive udarbejdet et nyt prospekt, hvor andelsklasserne vil fremgå. 

På en generalforsamling i foråret 2016 blev KL tilføjet i navnet på de afdelinger, der ikke tidligere 
havde KL i navnet.  

Den enkelte afdelings/andelsklasses aktuelle benchmark er omtalt, såfremt afdelingen/andelsklassen 

opererer med et sådant. Hvis der over tid har været udskiftninger af et benchmark, indgår det faktisk 
anvendte benchmark i en given periode i beregningerne over benchmarkets afkast.  

Investeringsforeninger med afdelinger, der anvender benchmarks, som er omfattet af benchmark-

forordningen (EU-forordning 2016/1011 af 8. juni 2016), skal oplyse, om de anvendte benchmark er 

leveret af en administrator, der er registreret af Den Europæiske Værdipapir- og 
Markedstilsynsmyndighed (ESMA). ESMA fører et register over godkendte administratorer.  

Udgangspunktet i foreningen er, at alle de benchmarks, der anvendes, leveres af en administrator, der 

er registreret af ESMA. Nogle afdelinger, som ikke er omfattet af benchmark-forordningen, benytter 
benchmark, som leveres af administratorer, der ikke er registreret af ESMA.  

En administrator af benchmark, der er hjemhørende uden for EU, har indtil 1. januar 2022 mulighed for 
at ansøge om at blive godkendt.  

I beskrivelsen af den enkelte afdeling, vil der ved angivelsen af benchmark være en indikation, såfremt 
den pågældende administrator af benchmark ikke er registreret af ESMA. 

Bestyrelsen for foreningen har fastsat procedurer for fastlæggelse af benchmark, i tilfælde af der sker 

ændringer i de pågældende benchmark, eller såfremt et givent benchmark ikke længere udbydes af en 
administrator, der er registreret af ESMA.   

Afdelinger/andelsklasser, for hvilke, der ikke findes et velegnet indeks, har intet benchmark. Målet for 

afdelinger uden benchmark, er at opnå et afkast svarende til afkastet for det relevante marked under 

hensyntagen til afdelingens risiko. Såfremt en afdeling ikke følger et benchmark, fremgår begrundelsen 
herfor under beskrivelsen af de pågældende afdelinger.  

Målet for afdelinger, som følger en aktiv investeringsstrategi er, at opnå et afkast, der er højere end 

afkastet på det respektive benchmark. Når investeringsstrategien er aktiv søges det at finde de bedste 
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investeringer for at give det højest mulige afkast under hensyntagen til risikoen. Strategien medfører, 

at investeringerne vil afvige fra benchmark, og at afkastet kan blive både højere og lavere end 
benchmark.  

Målet for afdelinger, som følger en passiv investeringsstrategi - også kaldet indeksbaseret - er at 

investeringerne er sammensat, så de følger det valgte indeks tæt. Derved kan investor forvente, at 
afkastet i store træk svarer til udviklingen i indekset. Afkastet vil dog typisk være lidt lavere end 
udviklingen i det valgte indeks, fordi omkostningerne trækkes fra i afkastet. 

Den typiske investor i afdelingerne/andelsklasserne ønsker at drage fordel af den indbyggede 

risikospredning inden for afdelingernes/andelsklassernes investeringsområde frem for selv at foretage 

enkeltinvesteringer og opbygge en individuel værdipapirportefølje. Den typiske investor i 

afdelingerne/andelsklasserne betragter investeringen som et element, der indgår i en samlet portefølje. 

Andre typiske forhold for de enkelte afdelinger ses i afdelingsbeskrivelserne i afsnit 5.  

Politik for ansvarlige investeringer 

Ansvarlige investeringer spiller en central rolle i foreningens ambition om at skabe tilfredsstillende 

afkast til investorerne. Ambitionen er at påvirke selskaber i en mere ansvarlig og bæredygtig retning og 

bidrage til en positiv samfundsudvikling. Derfor er ESG-forhold - hvilket inkluderer 

menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljø, klima og sociale forhold samt korruption og god 

selskabsledelse - et naturligt element, når afdelingerne udvælger investeringer og er i dialog med 
porteføljeselskaber. 

Foreningens bestyrelse har fastlagt en politik for ansvarlige investeringer (Responsible Investment 

Policy). Politikken fastsætter de overordnede rammer for ansvarlighed i investeringsprocessen og det 
aktive ejerskab, som foreningen udøver. Politikken følger FN-støttede principper om ansvarlige 

investeringer (UN-supported Principles for Responsible Investment) og anbefalinger for aktivt ejerskab. 

Politik for ansvarlige investeringer (RI-politik) findes på foreningens hjemmeside: 
www.danskeinvest.dk. 

Alle afdelinger 

Alle afdelinger følger den vedtagne politik for ansvarlige investeringer og integrerer 

bæredygtighedsrisici sammen med øvrige relevante risikoaspekter i investeringsprocessen ifølge artikel 
6 i forordning om bæredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088). 

De identificerede bæredygtighedsrisici kan påvirke investeringernes afkast og integreres derfor i 

investeringsprocessen. Baseret på ESG-faktorer (miljø, sociale forhold og god ledelsespraksis) og -data, 

identificeres og vurderes bæredygtighedsrisici systematisk. For hver afdeling screenes 

investeringsuniverset for at identificere bæredygtighedsrisici forbundet med potentielle investeringer 

med henvisning til gældende lovgivning, best-practice i branchen, internationale normer og rammer for 
selskabers ansvar. På baggrund af vurderingen af og dialogen med selskaber kan det føre til frasalg af 

investeringer eller indførelse af investeringsrestriktioner i en specifik afdeling eller på tværs af flere 
afdelinger.  

Bæredygtighedsrisici søges kortlagt, identificeret og håndteret. Alligevel kan disse risici påvirke 
afkastet. Det skyldes blandt andet nedenstående: 

¶ Bæredygtighedsrisici er ofte komplekse og indbyrdes forbundne, hvilket kan gøre det vanskeligt at 
vurdere disse i sin helhed  

¶ Bæredygtighedsrisici, såsom risici relateret til ændringer i klima, politiske handlinger, 
forventninger i samfundet, forbrugeres efterspørgsel eller teknologiske udvikling, kan forekomme 

i uventet omfang eller tempo, hvilket muligvis ikke fuldt ud afspejles, når investeringsbeslutninger 
træffes  

¶ Mangel på ESG-markedsstandarder generelt, samt mangel på omfattende eller standardiserede 

ESG-data kan gøre det vanskeligt at afdække alle bæredygtighedsrisici eller medføre at 
investeringsbeslutninger træffes på fejlagtigt grundlag 

http://www.danskeinvest.dk/
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¶ Vurderingerne af bæredygtighedsrisici kan være fejlagtige, hvilket kan resultere i at der købes 

investeringer eksponeret til højere bæredygtighedsrisici end forventet, at investeringsmuligheder 
forspildes, eller at investeringer købes eller sælges på et tidspunkt, der ikke er optimalt 

¶ Indvirkningen af bæredygtighedsrisici kan blive forstørret i kombination med andre risici navnlig 

markedsrisici, kreditrisici, markedsrisici fra nye markeder, illikviditet, koncentrations- og 
skattemæssige risici 

I forlængelse af foreningens politik for ansvarlige investeringer ekskluderes selskaber involveret i 
kontroversielle våben, tjæresand, kul eller tobak, og selskaber der er involveret i ESG-relaterede 

kontroverser og aktiviteter, der anses for uacceptable ud fra et nordisk normativt perspektiv. Mere 
information om vores investeringsrestriktioner findes på www.danskeinvest.dk. 

Afdelinger der fremmer miljømæssige og sociale karakteristika 

I tillæg til politikken for ansvarlige investeringer og kravet om integration af bæredygtighedsrisici i alle 

afdelinger, fremmer en række afdelinger miljø eller sociale karakteristika samt god ledelsespraksis. Det 
gør de gennem en forpligtigelse til systematisk at identificere og håndtere bæredygtighedsfaktorer 
igennem hele investeringsprocessen. 

Afhængig af investeringsprocessen for den enkelte afdeling inkluderes bæredygtighedsfaktorer i 

specifikke screeninger, i investeringsrestriktioner, i investeringsanalyser, i investeringsbeslutninger 

samt i aktivt ejerskab. Disse afdelinger er kategoriseret som et artikel 8 jf. forordning om 

bæredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088) og benævnes ESG-
afdelinger.  

Miljømæssige og sociale karakteristika samt god ledelsespraksis kan således påvirke beslutningen om 

enten at købe eller øge beholdningen i en investering, fastholde eller opretholde vægtningen, sælge eller 
reducere vægtningen med henblik på at fremme afdelingens karakteristika.  

Selskabers eller udstederes performance på miljømæssige og sociale karakteristika samt god 

ledelsespraksis fremmes ved at stemme på generalforsamlinger eller gennem dialog med selskaber. 

Dialogen foretages individuelt eller sammen med andre investorer. Det gør afdelingerne i stand til at 
adressere emner inden for god ledelsespraksis og bæredygtighed, fx emissioner, energieffektivitet, 

biodiversitet, vand, affaldshåndtering, medarbejderforhold, menneskerettigheder samt bekæmpelse af 
korruption.  

Desuden anvendes screening som værktøj til at identificere selskaber, der udviser skadelig 

miljømæssigpraksis eller social praksis. Det vil sige selskaber som bidrager til klimaforandringer, 
påvirker biodiversitet, forurener, overskrider menneskerettigheder eller arbejdsnormer. 

Miljømæssige og sociale karakteristika, som fremmes af afdelingerne, monitoreres og rapporteres 

løbende i afdelingens periodiske rapporter. Derudover offentliggøres aktiviteter inden for aktivt 
ejerskab og restriktioner på hjemmesiden. 

Afdelingernes benchmark er ikke konsistente med de miljømæssige og sociale karakteristika i 
afdelingerne, idet benchmark ikke integrerer faktorer inden for disse områder. 

Oplysninger om de datakilder og metoder, der anvendes findes på www.danskeinvest.dk. 

Afdelingernes kategori for bæredygtighedsrelaterede oplysninger 

Af Bilag 11 fremgår afdelingernes kategori for bæredygtighedsrelaterede oplysninger. 

Restriktioner vedrørende ansvarlige investeringer 

Nedenstående tabel viser de nuværende investeringsrestriktioner, der er gældende for afdelingerne.  

Hvis en restriktionskategori for en given afdeling er nævnt udelukkes selskaber som er omfattet af 

restriktionskategorien fra afdelingens investeringsunivers. Hvis en kategori ikke er markeret, kan 

selskaber som er omfattet af denne restriktionskategori medtages afhængigt af det definerede 
investeringsunivers og porteføljeforvalterens skøn.  

http://www.danskeinvest.dk/
http://www.danskeinvest.dk/
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På www.danskeinvest.dk er der yderligere information om definitionerne af de 

investeringsrestriktioner, aktiviteter og kriterier/grænseværdi anvendt af Danske Bank. Disse kan 
variere over tid. 
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Bioteknologi Indeks KL    Å   Å  Å Å Å 

Danmark - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Danmark Fokus KL    Å   Å  Å Å Å 

Danmark Indeks KL    Å   Å  Å Å Å 

Danmark Indeks ex OMXC20 KL    Å   Å  Å Å Å 

Danmark KL    Å   Å  Å Å Å 

Dannebrog Mellemlange Obligationer 
KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Danske Indeksobligationer KL   Å   Å  Å Å Å 

Danske Korte Obligationer KL    Å   Å  Å Å Å 

Danske Lange Obligationer KL   Å   Å  Å Å Å 

Euro Sustainable High Yield -

Obligationer - Akkumulerende KL  
  Å   Å  Å Å Å 

Euro Sustainable High Yield-
Obligationer KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Euro Investment Grade-Obligationer 

KL  
  Å   Å  Å Å Å 

Europa - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Europa 2 KL    Å   Å  Å Å Å 

Europa Højt Udbytte - Akkumulerende 

KL  
  Å   Å  Å Å Å 

Europa Højt Udbytte KL    Å   Å  Å Å Å 

Europa Indeks BNP KL   Å   Å  Å Å Å 

Europa Indeks KL    Å   Å  Å Å Å 

Europa KL    Å   Å  Å Å Å 

Europa Small Cap - Akkumulerende 
KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Europa Small Cap KL   Å   Å  Å Å Å 

Fjernøsten Indeks KL   Å   Å  Å Å Å 

Fjernøsten KL   Å   Å  Å Å Å 

Fonde KL    Å   Å  Å Å Å 

Global Indeks - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Global Indeks KL    Å   Å  Å Å Å 

Global Sustainable Future 2 KL  Å Å Å Å Å Å Å Å Å Å 

Global Sustainable Future - 

Akkumulerende KL  
Å Å Å Å Å Å Å Å Å Å 

Global Sustainable Future KL Å Å Å Å Å Å Å Å Å Å 

Globale High Yield-Obligationer - 
Akkumulerende KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Globale Lange Indeksobligationer - 
Akkumulerende KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Globale Mellemlange 

Indeksobligationer KL  
  Å   Å  Å Å Å 

Globale Obligationsmarkeder KL   Å   Å  Å Å Å 

Globale Virksomhedsobligationer KL   Å   Å  Å Å Å 

Horisont 100 - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Horisont 20 - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

http://www.danskeinvest.dk/
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Horisont 35 - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Horisont 50 - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Horisont 65 - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Horisont 80 - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Horisont Pension Basis - 
Akkumulerende KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Horisont Pension 2030- Akkumulerende 

KL  
  Å   Å  Å Å Å 

Horisont Pension 2040 - 
Akkumulerende KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Horisont Rente Konservativ - 
Akkumulerende KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Horisont Rente Plus - Akkumulerende 

KL  
  Å   Å  Å Å Å 

Japan KL    Å   Å  Å Å Å 

Kina KL    Å   Å  Å Å Å 

Mix - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Mix Defensiv - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Mix  Obligationer - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Mix Obligationer KL    Å   Å  Å Å Å 

Mix Offensiv - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Mix Offensiv Plus - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Nordiske Virksomhedsobligationer - 

Akkumulerende KL  
  Å   Å  Å Å Å 

Norske Korte Obligationer - 
Akkumulerende KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Nye Markeder - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

Nye Markeder KL    Å   Å  Å Å Å 

Nye Markeder Obligationer - 
Akkumulerende KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Nye Markeder Obligationer KL    Å   Å  Å Å Å 

Nye Markeder Obligationer Lokal 
Valuta - Akkumulerende KL  

  Å   Å  Å Å Å 

Nye Markeder Obligationer Lokal 

Valuta KL  
  Å   Å  Å Å Å 

Nye Markeder Small Cap KL   Å   Å  Å Å Å 

Teknologi Indeks KL    Å   Å  Å Å Å 

USA - Akkumulerende KL    Å   Å  Å Å Å 

USA KL    Å   Å  Å Å Å 

Østeuropa KL   Å   Å  Å Å Å 

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative grænser og om de metoder, 

investeringsforvaltningsselskabet anvender med henblik på at sikre overholdelse af disse grænser, kan 

rekvireres ved at kontakte Danske Invest Management A/S. Investor kan desuden få oplysning om den 
seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen. 

5 Afdelingsbeskrivelser  

Afdelingerne er certifikatudstedende. Det fremgår under de enkelte beskrivelser, hvorvidt afdelingen er 

akkumulerende eller udloddende.  

Afdelingerne og andelsklassernes ISIN, SE-nr. og FT-nr. fremgår af bilag 7. 
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5.1 Bioteknologi Indeks KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  17. marts 2000  

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv  

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling 

Prismetode: Dobbeltprismetoden 

Benchmark: NYSE Arca Biotechnology Index  
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

I 2011 blev afdeling Sundhed Indeks fusioneret ind i afdelingen.  

I 2018 ændrede afdelingen navn fra Bioteknologi KL til det nuværende.  

5.1.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i aktier og har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge 

udviklingen i et bioteknologiaktieindeks. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med 

aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan 

forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgår i indekset. Foreningens bestyrelse er 
bemyndiget til at vælge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 

udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 

pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.1.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error må maksimalt udgøre 1 procentpoint. Tracking error kan være 

højere som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige 
placeringsregler, begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære 

markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil 

sædvanligvis være lavere end den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte 

maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 
Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 
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5.1.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, minimum 

Frie midler og pensionsmidler 7 år 

5.2 Danmark ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  21. juni 2002  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

Afdelingen ændrede i 2007 navn fra Pension ï Danmark til det nuværende. 

5.2.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i danske aktier samt øvrige aktier, som er noteret på Nasdaq Copenhagen A/S. 
Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. Afdelingen må dog højst placere 10 pct. af sin formue i sådanne andele. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.2.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne:  

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Porteføljens andel af OMXC20-aktier og likvider skal til enhver tid mindst udgøre 50 pct. af 
afdelingens formue.  

- Der må ikke investeres aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 
- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at ligge mellem 1 og 4 procentpoint. Den teoretiske 

tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktiske 

realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 
Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.2.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori  

Typisk investeringshorisont, minimum 

Pensionsmidler eller midler under virksomhedsskatteordningen 5 år 

5.2.4 Specielt for andelsklasse Danmark - Akkumulerende, klasse DKK 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: OMX Copenhagen Cap_NI 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Danmark ï Akkumulerende KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 
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Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.2.5 Specielt for andelsklasse Danmark - Akkumulerende, klasse DKK W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: OMX Copenhagen Cap_NI 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.3 Danmark Fokus KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  28. oktober 1998 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.3.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i udvalgte danske aktier samt øvrige aktier, som er noteret på Nasdaq OMX 

Copenhagen A/S. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. 
depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 
kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.3.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Porteføljen tilstræbes at bestå af 25 - 35 aktier. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes maksimalt at ligge i intervallet 2 - 8 procentpoint. 
Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end 

den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, 

hvor tæt en afdeling følger sit benchmark.  
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- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.3.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 5 år 

5.3.4 Specielt for andelsklasse Danmark Fokus, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret andelsklasse 

Benchmark: OMX Copenhagen Cap GI 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Danmark Fokus KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.3.5 Specielt for andelsklasse Danmark Fokus, klasse DKK d W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret andelsklasse 

Benchmark: OMX Copenhagen Cap GI 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.4 Danmark Indeks KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  17. juni 1985 

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv 

Afdelingen ændrede i 2010 navn fra Indeks Danmark til det nuværende. 

5.4.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i aktier og har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge 

udviklingen i et dansk aktieindeks. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 

herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgår 

i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at vælge indekset og til at foretage senere 
udskiftninger af indekset.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.    

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 
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Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v.  

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.4.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  
- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error må maksimalt udgøre 1,0 pct. Tracking error kan være højere 

som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige placeringsregler, 
begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære markedsforhold. Den 

teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den 

faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor 

tæt en afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 
Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.4.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Frie midler og pensionsmidler 5 år 
For investorer, der ønsker 

indeksbaserede investeringer 

5.4.4 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Index GI 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Danmark Indeks KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.4.5 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Index GI 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 
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af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.5 Danmark Indeks ex OMXC20 KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  8. marts 1999 

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv 

Afdelingen har i 2013 ændret navn fra Danmark Small Cap til Danmark Indeks Small Cap KL.  

Afdelingen har i 2020 ændret navn fra Danmark Indeks Small Cap KL til det nuværende. 

5.5.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Omfatter investering i aktier og har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge 
udviklingen i et dansk aktieindeks eksklusiv OMXC20 indekset. Ved aktier forstås også værdipapirer, 

der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter 

investeringer, der ikke indgår i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at vælge indekset og 

til at foretage senere udskiftninger af indekset.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 
kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.5.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 
Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 
finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error må maksimalt udgøre 2,0 procentpoint. Tracking error kan 

være højere som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige 

placeringsregler, begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære 

markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil 
sædvanligvis være lavere end den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte 

maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 
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Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.5.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Frie midler og pensionsmidler 5 år 
For investorer, der ønsker 

indeksbaserede investeringer 

5.5.4 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: OMX Copenhagen Ex OMXC20 Index GI 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Danmark Indeks Small Cap KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.5.5 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: OMX Copenhagen Ex OMXC20 Index GI 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.6 Danmark KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  25. november 1983 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.6.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i danske aktier, samt øvrige aktier, som er noteret på Nasdaq Copenhagen A/S. 

Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 

udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 
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5.6.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Porteføljens andel af OMXC20-aktier og likvider skal til enhver tid udgøre mindst 50 pct. af 

afdelingens formue. 
- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 
instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at ligge i intervallet 1 - 4 procentpoint. Den 

teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den 

faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor 

tæt en afdeling følger sit benchmark. 
- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 

- Der må ikke investeres i værdipapirer, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 (f.eks. 

visse former for investeringsselskaber). 

- Afdelingens active share skal ligge 5 procentpoint under active share i Investeringsforeningen 

Danske Invest, afdeling Danmark Fokus. 
- Afdelingen skal investere i aktier udstedt af minimum 30 forskellige udstedere. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4.  

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.6.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 5 år 

5.6.4 Specielt for andelsklasse Danmark, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: OMX Copenhagen Cap GI 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Danmark KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.6.5 Specielt for andelsklasse Danmark, klasse DKK d W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: OMX Copenhagen Cap GI 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 
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Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.7 Dannebrog Mellemlange Obligationer KL 
Dato for stiftelse af afdelingen:  17. februar 1986 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Afdelingen ændrede i 2011 navn fra Dannebrog til Dannebrog Mellemlange Obligationer.  

Ved generalforsamlingsbeslutninger i foråret 2011 blev afdelingerne Danske Mellemlange Obligationer 
og Obligationer ï 4 Udbytter fusioneret ind i afdelingen med virkning fra 19. september 2011.  

5.7.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer, herunder skatkammerbeviser, denomineret i danske kroner, 
svenske kroner, norske kroner eller euro. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af Den Europæiske 
Union/Det Europæiske Økonomiske Samarbejde, og noteret på en fondsbørs i et af medlemslandene. 

Afdelingen kan ikke investere i præmieobligationer eller konvertible obligationer og kan højst investere 
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter. 

Udlodning finder sted to gange årligt. 

5.7.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes maksimalt at være 5 år.  

- Investering i danske obligationer skal minimum udgøre 80 pct. af afdelingens formue. 

- Ved investering i erhvervsobligationer gælder følgende: 

- Erhvervsobligationer må maksimalt udgøre 25 pct. af afdelingens formue.   
- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating p¬ Baa3 (Moodyôs)/BBB- 

(Standard & Poorôs) eller hßjere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afgßr 

om ratingkriteriet er opfyldt. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som 

efterfølgende nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal sælges inden tre 

måneder efter nedjusteringstidspunktet.  
- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af afdelingens formue i 

ansvarlig kapital noteret på en børs inden for EU/EØS. 

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af formuen i en enkelt udsteder. 

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og særlige dækkede 

obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK: 
- Realkreditobligationer og særlige dækkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller 

SEK skal være udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den 

Europæiske Union/Det Europæiske Økonomiske samarbejde. Obligationer skal være rated 

minimum A- ifßlge Moodyôs, Fitch eller Standard & Poorôs. Obligationer, som afdelingen 

har investeret i, og som efterfølgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal 

sælges inden 3 måneder efter nedjusteringstidspunktet. 
- Afdelingen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen må 

maksimalt have åbne valutapositioner på 3 pct. af formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 
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- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelsen kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 
investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Afdelingen kan udføre repoforretninger.  
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4.  

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.7.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Frie midler 3 år 
For investorer, der ønsker to 

udlodninger pr. år. 

5.7.4 Specielt for andelsklasse Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Danske Bank Asset Managements obligationsindeks for 

bruttobeskattede investorer, varighed 4 år 
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Dannebrog Mellemlange Obligationer 
KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.7.5 Specielt for andelsklasse Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Danske Bank Asset Managements obligationsindeks for 

bruttobeskattede investorer, varighed 4 år 
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.8 Danske Indeksobligationer KL 
Dato for stiftelse af afdelingen:  11. september 1996 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 

Benchmark:  Afdelingen har intet benchmark, da der ikke findes et velegnet 

benchmark, der afspejler investeringsstrategien. Der anvendes et 

indikativt indeks, mod hvilket afdelingens afkast måles. 
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Afdelingen er stiftet under Specialforeningen Danske Invest. Efter 

generalforsamlingsbestyrelsesbeslutning i foråret 2014 i Specialforeningen Danske Invest er afdelingen 
overflyttet til Investeringsforeningen Danske Invest, hvor bestyrelsen har godkendt modtagelsen af 
afdelingen. Afdelingen ændrede samtidigt navn fra Indeksobligationer til Danske Indeksobligationer.  

Afdelingen er p.t. lukket for emission som følge af skattereglerne. 

5.8.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 
Afdelingen investerer i danske indeksobligationer.  

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter. 

5.8.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 
Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Det tilstræbes, at afdelingen maksimalt investerer i 50 fondskoder. 
- Afdelingen kan investere i indeksobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter, Dansk 

Landbrugs Realkreditfond, Danmarks Skibskreditfond, Kreditforeningen af Kommuner i Danmark 

og den danske stat. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes adgang til at anvende afledte finansielle instrumenter. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.8.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Pensionsmidler og frie midler 3 år 

5.9 Danske Korte Obligationer KL 

Dato for stiftelse af afdelingen:  15. september 2004 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Afdelingen er stiftet under navnet Pension ï Korte Obligationer. I 2010 skiftede afdelingen navn til 
Danske Korte Obligationer. 

Ved generalforsamlingsbeslutninger i foråret 2011 blev afdeling Korte Danske Obligationer fusioneret 
ind i afdelingen med virkning fra 29. august 2011.  

5.9.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 
Afdelingen investerer i obligationer, herunder skatkammerbeviser, denomineret i danske kroner, 

svenske kroner, norske kroner og euro. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et 

land, der er medlem af Den Europæiske Union/Det Europæiske Økonomiske samarbejde, og noteret på 

en fondsbørs i et af medlemslandene. 

Porteføljens beregnede varighed vil maksimalt være tre år. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 
som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan ikke investere i præmieobligationer eller konvertible obligationer og kan højst investere 
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter. 
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5.9.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Erhvervsobligationer må maksimalt udgøre 20 pct. af formuen.  

- Investering i danske obligationer skal minimum udgøre 80 pct. af afdelingens formue. 
- Ved investering i erhvervsobligationer gælder følgende: 

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating p¬ Baa3 (Moodyôs)/BBB- 

(Standard & Poorôs) eller hßjere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afgßr, om 

ratingkriteriet er opfyldt. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfølgende 

nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal sælges inden 3 måneder efter 
nedjusteringstidspunktet.  

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af afdelingens formue i 

ansvarlig kapital noteret på en børs inden for EU/EØS. 

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af sin formue i en enkelt udsteder. 

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og særlige dækkede 
obligationer udstedt i EUR, norske kroner eller svenske kroner: 

- Realkreditobligationer og særlige dækkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller 

SEK skal være udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den Europæiske 

Union/Det Europæiske Økonomiske samarbejde. Obligationer skal være rated minimum A- 

ifßlge Moodyôs, Fitch eller Standard & Poorôs. Obligationer, som afdelingen har investeret i, 

og som efterfølgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal sælges inden 3 
måneder efter nedjusteringstidspunktet. 

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen må 

maksimalt have åbne valutapositioner på 3 pct. af formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 
formue. Anvendelsen kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Afdelingen kan udføre repoforretninger. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.9.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler 3 år 

5.9.4 Specielt for andelsklasse Danske Korte Obligationer, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for 
bruttobeskattede investorer, varighed 2 år 
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Danske Korte Obligationer KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.9.5 Specielt for andelsklasse Danske Korte Obligationer, klasse DKK d W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 
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Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for 

bruttobeskattede investorer, varighed 2 år 
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.10 Danske Lange Obligationer KL 
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. april 2001 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Afdelingen er stiftet under navnet Pension ï Lange Obligationer. I 2010 skiftede afdelingen navn til 

Danske Lange Obligationer. 

Ved generalforsamlingsbeslutninger i foråret 2011 blev afdeling Lange Danske Obligationer fusioneret 
ind i afdelingen med virkning fra 29. august 2011.  

5.10.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i danske kroner, svenske kroner, norske kroner eller 
euro. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af Den Europæiske 
Union/Det Europæiske Økonomiske Samarbejde, og noteret på en fondsbørs i et af medlemslandene. 

Afdelingen kan ikke investere i præmieobligationer eller konvertible obligationer og kan højst investere 
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  

Udlodning finder sted to gange årligt. 

5.10.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes at være mindst 5 år. 

- Investering i danske obligationer skal minimum udgøre 80 pct. af afdelingens formue. 

- Ved investering i erhvervsobligationer gælder følgende: 
- Erhvervsobligationer må maksimalt udgøre 30 pct. af afdelingens formue.  

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating p¬ Baa3 (Moodyôs)/BBB- 

(Standard & Poorôs) eller hßjere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afgør, om 

ratingkriteriet er opfyldt. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfølgende 

nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal sælges inden 3 måneder efter 
nedjusteringstidspunktet.  

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af sin formue i ansvarlig kapital 

noteret på en børs inden for EU/EØS. 

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af sin formue i en enkelt udsteder. 
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- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og særlige dækkede 

obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK: 
- Realkreditobligationer og særlige dækkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller 

SEK skal være udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den Europæiske 

Union/Det Europæiske Økonomiske samarbejde. Obligationer skal være rated minimum A- 

ifßlge Moodyôs, Fitch eller Standard & Poorôs. Obligationer, som afdelingen har investeret i, 

og som efterfølgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal sælges inden 3 
måneder efter nedjusteringstidspunktet. 

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen må 

maksimalt have åbne valutapositioner på 3 pct. af formuen. 

- Afdelingen kan udføre repoforretninger. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 
formue. Anvendelsen kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.10.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Frie midler 3 år 
For investorer, der ønsker to 

udlodninger pr. år. 

5.10.4 Specielt for andelsklasse Danske Lange Obligationer, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for 

bruttobeskattede investorer, varighed 6 år 
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Danske Lange Obligationer KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.10.5 Specielt for andelsklasse Danske Lange Obligationer, klasse DKK d W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for 

bruttobeskattede investorer, varighed 6 år 
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  
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5.11 Euro Sustainable High Yield-Obligationer ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  10. marts 2011  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

I 2020 ændrede afdelingen navn fra Euro High Yield-Obligationer ï Akkumulerende KL til det 

nuværende. 

5.11.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i euro 

eller en af de underliggende valutaenheder i denne. Herudover kan afdelingen investere op til 1/3 af 

afdelingens formue i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i CAD, 
CHF, GBP, ISK, JPY, NOK, SEK, DKK og USD. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. euro eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i 
amerikanske high yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 
5 pct. i samme emission.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 
som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynets anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

Afdelingen investerer efter en bæredygtighedsstrategi, hvor der investeres i obligationer udstedt af 

selskaber med stærk bæredygtighedsprofil, eller med potentiale for forbedringer i 
bæredygtighedsprofilen samt grønne obligationer. 

5.11.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes at være benchmarkets 

varighed plus/minus 2 år.  

- Emerging markets-gÞld, der defineres som statsobligationer med en rating under A3 (Moodyôs) 
henholdsvis A- (Standard & Poorôs), m¬ ikke indgå i porteføljen. 
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- Investment grade-obligationer må højst udgøre 50 pct. af afdelingens formue. Ved investment 

grade-obligationer forstås obligationer med en rating på eller højere end Baa3 (Moodyôs) 
henholdsvis BBB- (Standard & Poorôs). 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis.  

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 
afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at foretage værdipapirudlån. 

- Afdelingen er ikke en bæredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om 

bæredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088). 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.11.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Euro Sustainable High Yield-Obligationer ï 
Akkumulerende, klasse DKK h 

Dansk pensionsinvestor eller 
investor under 

virksomhedsskatteordningen 

3 år 

Euro Sustainable High Yield-Obligationer - 

Akkumulerende, klasse DKK W h 

Dansk pensionsinvestor eller 
investor under 

virksomhedsskatteordningen 
3 år 

Euro Sustainable High Yield Obligasjon, klasse NOK 
h 

Norsk 3 år 

Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK 

h 
Svensk 3 år 

Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK 

W h 
Svensk 3 år 

5.11.4 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer ï Akkumulerende, 

klasse DKK h 

Oprettet:  10. marts 2011 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  Barclays Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr. udsteder. 

Indekset hedges til DKK 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Euro High Yield-Obligationer ï Akkumulerende, 

klasse EUR til det i overskriften anførte. Samtidig ændredes udstedelsesvalutaen fra EUR til DKK. 
Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod DKK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.  

5.11.5 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer - Akkumulerende, 

klasse DKK W h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr. udsteder. 

Indekset hedges til DKK 
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Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod DKK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.  

5.11.6 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer ï klass NOK h 

Oprettet:  9. september 2013 Prismetode: modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Barclays Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr. udsteder. 

Indekset hedges til NOK 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 

nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod NOK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.  

5.11.7 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer ï klass SEK h 

Oprettet:  15. januar 2013 Prismetode: modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Barclays Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr. udsteder. 

Indekset hedges til SEK 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Euro High Yield-obligationer til det nuværende. 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdækket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.  

5.11.8 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer ï klass SEK W h 

Oprettet:  11. oktober 2017 Prismetode: modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Barclays Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr. udsteder. 

Indekset hedges til SEK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
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subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdækket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.  

5.12 Euro Sustainable High Yield-Obligationer KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  12. marts 2013 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

I 2020 ændrede afdelingen navn fra Euro High Yield-Obligationer KL til det nuværende. 

5.12.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i euro 

eller en af de underliggende valutaenheder i denne. Herudover kan afdelingen investere op til 1/3 af 

afdelingens formue i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i CAD, 
CHF, GBP, ISK, JPY, NOK, SEK, DKK og USD. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

- Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. euro eller modværdien heraf i anden valuta. 

- En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
- Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere.   

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i 

amerikanske high yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 
5 pct. i samme emission.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynets anvende afledte finansielle instrumenter. 
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Afdelingen investerer efter en bæredygtighedsstrategi, hvor der investeres i obligationer udstedt af 

selskaber med stærk bæredygtighedsprofil, eller med potentiale for forbedringer i 
bæredygtighedsprofilen samt grønne obligationer 

5.12.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes at være benchmarkets 
varighed plus/minus 2 år.  

- Emerging markets-gÞld, der defineres som statsobligationer med en rating under A3 (Moodyôs) 

henholdsvis A- (Standard & Poorôs), m¬ ikke indg¬ i portefßljen. 

- Investment grade-obligationer må højst udgøre 50 pct. af afdelingens formue. Ved investment 

grade-obligationer forstås obligationer med en rating på eller højere end Baa3 (Moodyôs) 

henholdsvis BBB- (Standard & Poorôs). 
- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i konvertible obligationer og 

contingency bonds. 

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen må 

maksimalt have åbne valutapositioner på 2,5 pct. af formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis.  
- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelsen kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Afdelingen kan ikke investere i konvertible obligationer eller Contingent Convertibles (CoCo 
Bonds), der kan konverteres til aktiekapital. 

- Afdelingen er ikke en bæredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om 

bæredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088). 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.  

5.12.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 

minimum  

Frie midler 3 år 

5.12.4 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse DKK d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr. udsteder. 

Indekset hedges til DKK 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Euro High Yield-Obligationer KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.12.5 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr. udsteder. 

Indekset hedges til DKK 
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Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

Andelsklassen vil blive lanceret primo juni.  

5.13 Euro Investment Grade-Obligationer KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  8. marts 1999 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Ved generalforsamlingsbeslutninger i 2012 blev afdelingen overflyttet til Investeringsforeningen 
Danske Invest og skiftede i den forbindelse navn til Euro Investment Grade-Obligationer.  

I 2017 blev afdeling Europæiske Obligationer KL fusioneret ind i afdelingen. 

5.13.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i euro eller en af de underliggende valutaenheder i denne. 
Herudover kan afdelingen investere op til 25 pct. af formuen i obligationer denomineret i CAD, CHF, 
DKK, GBP, ISK, JPY, NOK, SEK og USD. 

Afdelingen kan investere i obligationer, der ifølge de officielle bureauer vurderes til rating-kategorierne 
Baa3/BBB- eller højere. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfølgende nedjusteres til 
en rating-kategori lavere end Baa3/BBB-, må maksimalt udgøre 5 pct. af afdelingens formue. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs § 
148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 
4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter. 

5.13.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 
formue. Anvendelsen kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 
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investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 
- Afdelingen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod DKK, men der kan være  

åbne valutapositioner på indtil 5 pct. af afdelingens formue. 

- Afdelingens risikomål er benchmarkets varighed plus/minus 1 år. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.13.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler 3 år 

5.13.4 Specielt for andelsklasse Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset 

hedges til danske kroner. 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Euro Investment Grade-oligationer.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.13.5 Specielt for andelsklasse Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK W d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset 

hedges til danske kroner. 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.14 Europa ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  15. september 2004  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

Afdelingen skiftede i 2007 navn fra Pension ï Europa Valutasikret til Europa Valutasikret ï 

Akkumulerende. Den 21. april 2015 besluttede generalforsamlingen, at afdelingen ændrede navn til det 
nuværende. 

I 2019 blev afdeling Europa 2 - Akkumulerende KL fusioneret ind i afdelingen.  

5.14.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles på markedspladser i Europa, eller i aktier i 
selskaber, der er hjemmehørende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles på en 

markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehørende i 
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eller som handles på markedspladser i lande, der grænser op til Europa. Ved aktier forstås også 
værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Hovedparten af afdelingens investeringer vil være i eller afdækkes mod danske kroner eller euro. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. Afdelingen må dog højst placere 10 pct. af sin formue i sådanne andele. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 
2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. børser, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 
Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.14.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne:  

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 
- Der må ikke investeres aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Afdelingen anvender ikke andre afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at ligge under 6 procentpoint. Den teoretiske 

tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk 
realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.14.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Pensionsmidler eller midler under 

virksomhedsskatteordningen 
5 år 

5.14.4 Specielt for andelsklasse Europa ï Akkumulerende, klasse DKK h 

Oprettet:  21. april 2015 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  MSCI Europe Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Europa ï Akkumulerende KL. 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 

nedenfor. 
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Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Minimum 95 pct. af afdelingens værdi skal være afdækket til DKK eller EUR. 
- Maksimalt 100 pct. af hver enkelt valuta må være afdækket. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.14.5 Specielt for andelsklasse Europa - Akkumulerende, klasse DKK W h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 

nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Minimum 95 pct. af afdelingens værdi skal være afdækket til DKK eller EUR. 
- Maksimalt 100 pct. af hver enkelt valuta må være afdækket. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.15 Europa 2 KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  29. maj 1998 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret afdeling 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 

Benchmark:  MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter 

Afdelingen ændrede i 2010 navn fra Euro Stocks 50 til Europa Fokus 

I 2017 blev afdeling Europe Focus KL fra Investeringsforeningen Danske Invest Select fusioneret ind i 
afdelingen.  

I 2018 ændrede afdelingen navn fra Europa Fokus KL til det nuværende.  

5.15.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles på markedspladser i Europa, eller i aktier i 

selskaber, der er hjemmehørende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles på en 

markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehørende i 

eller som handles på markedspladser i lande, der grænser op til Europa. Ved aktier forstås også 
værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 
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Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.15.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne:  

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der må ikke investeres aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 
- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Der tilstræbes en ex ante tracking error på under 6 pct.-point. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 
Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.15.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 5 år 

5.16 Europa Højt Udbytte  ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  13. oktober 2006  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

Afdelingen ændrede i 2009 navn fra Aktier Med Højt Udbytte ï Akkumulerende til Europa Aktier Højt 
Udbytte - Akkumulerende. I 2010 ændrede afdelingen navn til Europa Højt Udbytte ï Akkumulerende. 

5.16.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles på markedspladser i Europa, eller i aktier i 

selskaber, der er hjemmehørende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles på en 

markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehørende i 
eller som handles på markedspladser i lande, der grænser op til Europa. Ved aktier forstås også 
værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.  

Porteføljen tilstræbes sammensat således, at en væsentlig del af afkastet på afdelingens investeringer 
kommer i form af selskabernes udbyttebetaling. Der lægges stor vægt på det enkelte selskabs 

udbytteevne og -betalinger, men der kan være selskaber i porteføljen, der i perioder enten ikke eller kun 
i begrænset omfang udbetaler udbytte. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter. Afdelingen må dog højst placere 10 pct. af sin formue i sådanne andele. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges 
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4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet. 

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 
forudgående vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne 

herom fra Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til 
vedtægterne, samt bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.16.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne:  

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 
- Der må ikke investeres aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.16.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 

Typisk 
investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Europa Højt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK Dansk 3 år 

Europa Højt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W Dansk 3 år 

Europe High Dividend, klasse NOK Norsk 3 år 

5.16.4 Specielt for andelsklasse Europa Højt Udbytte ï Akkumulerende, klasse DKK 

Oprettet:  8. oktober 2014 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter, målt i DKK 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen. 

5.16.5 Specielt for andelsklasse Europa Højt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter, målt i DKK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 
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5.16.6 Specielt for andelsklasse Europe High Dividend, klasse NOK 

Oprettet:  8. oktober 2014 Prismetode: modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter, målt i NOK 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen. 

5.17 Europa Højt Udbytte KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  31. oktober 2003 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.17.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles på markedspladser i Europa, eller i aktier i 
selskaber, der er hjemmehørende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles på en 

markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehørende i 

eller som handles på markedspladser i lande, der grænser op til Europa. Ved aktier forstås også 

værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det tilstræbes, at en væsentlig 

del af afdelingens samlede afkast kommer i form af udlodning. Der lægges stor vægt på det enkelte 
selskabs udbytteevne og -betalinger, men der kan være selskaber i porteføljen, der i perioder enten ikke 
eller kun i begrænset omfang udbetaler udbytte.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 
kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingens formue placeres fortrinsvis på: 
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller  

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller  

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller  
5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De 

således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt bilag 9 til dette 
prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.17.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes en beta lavere end 1 i forhold til afdelingens benchmark.  

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 
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- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 
- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.17.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 

minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Frie midler og pensionsmidler 5 år 
For investorer, der ønsker høj 

udlodning 

5.17.4 Specielt for andelsklasse Europa Højt Udbytte, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Europa Højt Udbytte KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.17.5 Specielt for andelsklasse Europa Højt Udbytte, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.18 Europa Indeks BNP KL 

Dato for stiftelse af afdelingen:  12. april 1989 

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv 

5.18.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i aktier og har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge 

udviklingen i et europæisk aktieindeks, der udregnes med de enkelte europæiske landes 

bruttonationalprodukter som vægte. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgår 

i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at vælge indekset og til at foretage senere 

udskiftninger af indekset.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 
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der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v.   

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.18.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  
- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error må maksimalt udgøre 1,0 procentpoint. Tracking error kan 

være højere som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige 

placeringsregler, begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære 
markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil 

sædvanligvis være lavere end den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte 

maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en afdeling følger sit benchmark.  

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.18.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Frie midler og pensionsmidler. 5 år 
For investorer, der ønsker 

indeksbaserede investeringer 

5.18.4 Specielt for andelsklasse Europa Indeks BNP, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index BNP-vægtet inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Europa Indeks BNP KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.18.5 Specielt for andelsklasse Europa Indeks BNP, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index BNP-vægtet inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
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subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.19 Europa Indeks KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  28. maj 1984 

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv 

I 2017 blev afdeling Norden Indeks KL fusioneret ind i afdelingen.  

5.19.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i aktier og har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge 

udviklingen i et europæisk aktieindeks. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med 

aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke 
indgår i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at vælge indekset og til at foretage senere 
udskiftninger af indekset.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v.  

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.19.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 
- Afdelingens teoretiske tracking error må maksimalt udgøre 1,0 pct. Tracking error kan være højere 

som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige placeringsregler, 

begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære markedsforhold. Den 

teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den 

faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor 

tæt en afdeling følger sit benchmark. 
- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 
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Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.19.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Frie midler og pensionsmidler. 5 år 
For investorer, der ønsker 

indeksbaserede investeringer 

5.19.4 Specielt for andelsklasse Europa Indeks, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Europa Indeks KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.19.5 Specielt for andelsklasse Europa Indeks, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.20 Europa KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  15. marts 1989 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

I 2017 blev afdeling Norden KL fusioneret ind i afdelingen.  

5.20.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles på markedspladser i Europa, eller i aktier i 

selskaber, der er hjemmehørende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles på en 
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehørende i 

eller som handles på markedspladser i lande, der grænser op til Europa. Ved aktier forstås også 

værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 

udgøre 10 pct. af dens formue. 
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.20.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at være under 6 procentpoint. Den teoretiske 

tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk 
realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.20.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 5 år 

5.20.4 Specielt for andelsklasse Europa, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Europa KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.20.5 Specielt for andelsklasse Europa, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  
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5.21 Europa Small Cap ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  8. oktober 2014  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.21.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre og mellemstore selskaber, der handles på 

markedspladser i Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehørende i eller har hovedaktivitet i 
Europa, men hvor aktien handles på en markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres 

i aktier i selskaber hjemmehørende i eller som handles på markedspladser i lande, der grænser op til 
Europa. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 
kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.21.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 
Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne:  

- Ved aktier i mindre og mellemstore selskaber forstås aktier, der ved anskaffelsen, har en 
markedsværdi på maksimalt. 5 mia. EUR. Der investeres normalt ikke i selskaber med en 

markedsværdi på under 50 mio. EUR 

- Afdelingen investerer ikke i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede 

værdipapirer kan beholdes. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 
afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes ex ante at være på 2-11 procentpoint. Den teoretiske 

tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk 

realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 
afdeling følger sit benchmark. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.21.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investorkategori og evt. 

kapitalkategori  
Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Europa Small Cap ï Akkumulerende, klasse DKK Dansk investor 5 år 

Europe Small Cap, klasse NOK  Norsk investor 5 år 

5.21.4 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap ï Akkumulerende, klasse DKK 

Oprettet:  8. oktober 2014 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 
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Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter målt i DKK 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen. 

5.21.5 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse NOK 

Oprettet:  8. oktober 2014 Prismetode: modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter målt i NOK 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen. 

5.22 Europa Small Cap KL 
Dato for stiftelse af afdelingen:  8. marts 1999 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

I 2019 blev afdeling Tyskland KL fusioneret ind i afdelingen.  

5.22.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre og mellemstore selskaber, der handles på 

markedspladser i Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehørende i eller har hovedaktivitet i 

Europa, men hvor aktien handles på en markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres 
i aktier i selskaber hjemmehørende i eller som handles på markedspladser i lande, der grænser op til 

Europa. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. 
depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 
kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.22.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 
Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Ved aktier i mindre og mellemstore selskaber forstås aktier, der ved anskaffelsen har en 
markedsværdi på maksimalt 5 mia. euro. Der investeres normalt ikke i selskaber med en 

markedsværdi på under 50 mio. euro. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at være på 2-11 procentpoint. Den teoretiske 

tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk 
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realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.22.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 5 år 

5.22.4 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Europa Small Cap KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.22.5 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse DKK W d 

Oprettet: 5. februar 2019 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 
jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.23 Fjernøsten Indeks KL 

Dato for stiftelse af afdelingen:  11. april 1994 

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv 

5.23.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i aktier og har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge 

udviklingen i et aktieindeks omfattende Fjernøsten/Asien ekskl. Japan. Ved aktier forstås også 

værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at 

afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgår i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til 
at vælge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset.  

Afdelingen må ikke investere i aktier i selskaber hjemmehørende i Danmark. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 
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Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 

udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere på markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.  

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 
5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.23.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 
futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error må maksimalt udgøre 2,0 pct. Tracking error kan være højere 

som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige placeringsregler, 

begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære markedsforhold. Den 
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den 

faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor 

tæt en afdeling følger sit benchmark.  

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.23.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori  

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Frie midler og pensionsmidler 7 år 
For investorer, der ønsker 

indeksbaserede investeringer 

5.23.4 Specielt for andelsklasse Fjernøsten Indeks, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI AC Asia ekskl. Japan Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Fjernøsten Indeks KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 
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Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.24 Fjernøsten KL 
Dato for stiftelse af afdelingen:  10. juni 1997 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.24.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i aktier, der handles på markedspladser i Fjernøsten/Asien ekskl. Japan, eller i 

aktier i selskaber, der er hjemmehørende i eller har hovedaktivitet i Fjernøsten/Asien ekskl. Japan, men 

hvor aktien handles på en markedsplads uden for Fjernøsten/Asien ekskl. Japan. Ved aktier forstås også 
værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen må ikke investere i aktier i selskaber hjemmehørende i Danmark.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller  
5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.24.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at foretage værdipapirudlån. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  
- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens ex ante tracking error tilstræbes at være under 10 procentpoint. Tracking error 

afspejler, hvor tæt en afdeling følger sit benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 
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5.24.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 7 år 

5.24.4 Specielt for andelsklasse Fjernøsten, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI AC Asia ex Japan Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Fjernøsten KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.25 Fonde KL 

Dato for stiftelse af afdelingen:  23. februar 1998 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.25.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i rentebærende obligationer, der handles på et reguleret marked. Befinder 

markedet sig inden for et EU/EØS-land, skal markedet være omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF 

(MiFID-direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/EØS-land, skal markedet være medlem af 

The World Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD. 
Obligationerne skal være denomineret i danske kroner, svenske kroner, norske kroner eller euro. 

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer udstedt eller garanteret af den danske 

stat dog således, at en sådan investering fordeles på værdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, 
og at værdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.  

Afdelingen kan ikke investere i præmieobligationer eller konvertible obligationer og kan højst investere 
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis i henhold til bekendtgørelse 
om danske UCITSô anvendelse af afledte finansielle instrumenter.  

Udlodning finder sted to gange årligt. 

5.25.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen opfylder § 7, stk. 2 i Civilstyrelsens bekendtgørelse om anbringelse af fondes midler 

m.v. og dermed § 44 i lov om kommunernes styrelse. 

- Investering i danske obligationer skal minimum udgøre 80 % af formuen.  
- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og særlige dækkede 

obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK: 

ï Realkreditobligationer og særlige dækkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller 

SEK skal være udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den 

Europæiske Union/Det Europæiske Økonomiske samarbejde. Obligationer skal være rated 
minimum A- ifßlge Moodyôs, Fitch eller Standard & Poorôs. Obligationer, som afdelingen 

har investeret i, og som efterfølgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal 

sælges inden 3 måneder efter nedjusteringstidspunktet. 

- Erhvervsobligationer må maksimalt udgøre 20 pct. af formuen.  

- Ved køb af erhvervsobligationer, som ikke er statsgaranterede, fordres det, at obligationerne ifølge 
Moodyôs og Standard & Poorôs har eller kan sidestilles med at have en rating p¬ Aa3/AA- eller 
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højere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afgør, om ratingkriteriet er opfyldt. 

Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfølgende nedjusteres til en ratingkategori 
lavere end Aa3/AA-, skal sælges inden 3 måneder efter nedjusteringstidspunktet.  

- Afdelingen kan ikke investere i præmieobligationer eller konvertible obligationer.  

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen må 

maksimalt have åbne valutapositioner på 3 pct. af formuen. 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes at være maksimalt 8 år. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.25.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Fondes og frie midler 3 år 
For investorer, der ønsker to 

udlodninger pr. år. 

5.25.4 Specielt for andelsklasse Fonde, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsklassen følger en absolut 

investeringsstrategi hvor målsætningen er at skabe positivt afkast, der 
er uafhængigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks, 

mod hvilket andelsklassens afkast måles. 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Fonde KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.25.5 Specielt for andelsklasse Fonde, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsklassen følger en absolut 

investeringsstrategi hvor målsætningen er at skabe positivt afkast, der 
er uafhængigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks, 

mod hvilket andelsklassens afkast måles. 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.26 Global Indeks ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  27. maj 2003  

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret /passiv Afdelingen er akkumulerende  

Afdelingen er stiftet under Investeringsforeningen BG Invest med navnet Pension (PAL) ï Verden 

Valutasikret. Afdelingen er i 2007 overflyttet til Investeringsforeningen Danske Invest og ændrede ved 
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overflytningen navn til Indeks Verden Valutasikret ï Akkumulerende. I 2010 ændrede afdelingen navn 
til Global Indeks Valutasikret ï Akkumulerende KL.  

5.26.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Omfatter investering i aktier og har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge 

udviklingen i et globalt aktieindeks. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgår 

i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at vælge indekset og til at foretage senere 
udskiftninger af indekset. 

Hovedparten af afdelingens investeringer vil være i eller afdækket mod danske kroner eller euro.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. Afdelingen må dog højst placere 10 pct. af sin formue i sådanne andele. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 
2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 
en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.26.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne:  

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 
- Der må ikke investeres aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Afdelingen kan anvende valutaterminskontrakter til reduktion af porteføljerisikoen. 

- Afdelingen kan foretage aktieudlån efter de af Finanstilsynet fastsatte regler og skal foretages i 

overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske Bank A/S. 
- Afdelingen kan anvende aktieindeksfutures på dækket basis. Der må kun anvendes futures på 

godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må maksimalt udgøre 15 pct. af afdelingens 

formue.  

- Der må ikke investeres aktivt i afledte finansielle instrumenter, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 
- Afdelingens teoretiske tracking error må maksimalt at udgøre 1,0 procentpoint. Tracking error kan 

være højere som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige 

placeringsregler, begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære 

markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil 

sædvanligvis være lavere end den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte 

maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en afdeling følger sit benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  
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5.26.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Pensionsmidler eller midler under 
virksomhedsskatteordningen 

5 år 

5.26.4 Specielt for andelsklasse Global Indeks ï Akkumulerende, klasse DKK h 

Oprettet:  21. april 2015 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: MSCI World Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner 

Andelsklassen udbydes i Danmark og er en videreførelse af den oprindelige afdeling Global Indeks ï 

Akkumulerende KL. Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er 
afdækket (hedget), jf. nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen:  

- Maksimalt 100 pct. af hver enkelt valuta må være afdækket.  
- Minimum 95 pct. af afdelingens værdi skal være afdækket til DKK.  

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.26.5 Specielt for andelsklasse Global Indeks - Akkumulerende, klasse DKK W h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: MSCI World Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen:  

- Maksimalt 100 pct. af hver enkelt valuta må være afdækket.  
- Minimum 95 pct. af afdelingens værdi skal være afdækket til DKK.  

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.27 Global Indeks KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  25. januar 2000 

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv 

I foråret 2011 blev afdeling Global Indeks fusioneret ind i afdelingen. Ved fusionen ændrede afdelingen 

navn fra Indeks Aktier til det nuværende.  

I 2017 blev afdeling Global Indeks 2 KL fusioneret ind i afdelingen og i 2019 blev afdeling Online 
Global Indeks KL fra Investeringsforeningen Danske Invest Select fusioneret ind i afdelingen. 

5.27.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i aktier og har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge 
udviklingen i et globalt aktieindeks. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 

herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgår 
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i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at vælge indekset og til at foretage senere 
udskiftninger af indekset.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 
kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 

udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.27.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  
- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error må maksimalt udgøre 1,0 pct. Tracking error kan være højere 

som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige placeringsregler, 
begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære markedsforhold. Den 

teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den 

faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor 

tæt en afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 
Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.27.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori  

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Eventuelle særlige forhold 

Frie midler og pensionsmidler. 5 år 
For investorer, der ønsker 

indeksbaserede investeringer 

5.27.4 Specielt for andelsklasse Global Indeks, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Global Indeks KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 
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5.27.5 Specielt for andelsklasse Global Indeks, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.28 Global Sustainable Future 2 KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  26. juli 2000 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret afdeling 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 

Benchmark:  MSCI World Index inkl. nettoudbytter 

I 2020 ændrede afdelingen navn fra Global Plus KL til det nuværende. 

5.28.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som ventes at kunne bidrage til eller drage fordel af 
transitionen til en bæredygtig og cirkulær økonomi. Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger 

til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov 
om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.28.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 
Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Porteføljen vil som udgangspunkt bestå af 30 - 50 aktier.  
- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 
instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at være på 2-8 procentpoint. Den teoretiske tracking 

error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk realiserede, 
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der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en afdeling 

følger sit benchmark. 
- Afdelingens investeringer tilrettelægges således, at afdelingen er egnet for investorer, som er 

fokuserede på efter-skat-afkast på langt sigt, og som ikke har behov for løbende udbyttebetalinger 

i større omfang. 

- Afdelingen er ikke en bæredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om 

bæredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088). 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.28.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 5 år 

5.29 Global Sustainable Future ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  21. juni 2002  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

Afdelingen ændrede i 2010 navn fra Verden ï Akkumulerende til Global StockPicking ï 
Akkumulerende. 

I 2020 ændrede afdelingen navn fra Global Stockpicking ï Akkumulerende KL til det nuværende. 

5.29.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som ventes at kunne bidrage til eller drage fordel af 
transitionen til en bæredygtig og cirkulær økonomi. Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger 

til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov 

om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.29.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Porteføljen vil som udgangspunkt bestå af 30 - 50 aktier. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter. 
- Der investeres ikke i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede værdipapirer 

kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Der tilstræbes en ex ante tracking error på 2-8 procentpoint. Tracking error afspejler, hvor tæt en 
afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen er ikke en bæredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om 

bæredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088). 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 
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Restriktionerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med henblik på at sikre, 
at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.29.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Global Sustainable Futureï Akkumulerende, klasse 

DKK 

Dansk pensionsinvestor eller 
investor under 

virksomhedsskatteordningen 
5 år 

Global Sustainable Future ï Akkumulerende, klasse 
DKK W  

Dansk pensionsinvestor eller 

investor under 
virksomhedsskatteordningen 

5 år 

Global Sustainable Future, klasse NOK Norsk investor 5 år 

Global Sustainable Future, osuuslaji EUR Finsk investor 5 år 

5.29.4 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future ï Akkumulerende, klasse DKK  

Oprettet:  11. september 
2012 

Prismetode: 
Dobbeltprismetoden 

Andelsklassen udbydes i 
Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  MSCI World Index inkl. nettoudbytter målt i DKK 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Global StockPicking ï Akkumulerende 

KL. Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Global StockPicking ï Akkumulerende, klasse 
DK til det i overskriften anførte. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 
jævnligt med henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.29.5 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future ï Akkumulerende, klasse DKK W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter målt i DKK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.   

5.29.6 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, klasse NOK  

Oprettet:  28. maj 2014 Prismetode: modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  MSCI World Index inkl. nettoudbytter målt i NOK 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 
jævnligt med henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 
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5.29.7 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, osuuslaji EUR  

Oprettet:  11. september 

2012 

Prismetode: modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Finland 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland 

Benchmark:  MSCI World Index inkl. nettoudbytter målt i EUR 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Global Sustainable Future til det i overskriften 
anførte. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen. 

Indførelse og ændring af restriktioner præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 
jævnligt med henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.30 Global Sustainable Future KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  17. marts 2000 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

I 2011 blev afdeling Global Value fusioneret ind i afdelingen.  

I 2019 blev afdelingerne Global StockPicking 2 KL, Global Højt Udbytte KL og KlimaTrends KL 
fusioneret ind i afdelingen. 

I 2020 ændrede afdelingen navn fra Global StockPicking KL til det nuværende. 

5.30.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som ventes at kunne bidrage til eller drage fordel af 
transitionen til en bæredygtig og cirkulær økonomi. Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger 

til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov 

om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 
kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 
4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller  

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  
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5.30.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Porteføljen vil som udgangspunkt bestå af 30 - 50 aktier.  

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 
afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 
- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at være på 2-8 procentpoint. Den teoretiske tracking 

error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk realiserede, 

der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en afdeling 

følger sit benchmark. 

- Afdelingen er ikke en bæredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om 
bæredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088). 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.30.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 5 år 

5.30.4 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Global StockPicking KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.30.5 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.31 Global High Yield Obligationer  ï Akkumulerende KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  11. januar 2011  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  
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5.31.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, 
dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating samt i virksomhedsobligationer. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere.   

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Midlerne placeres på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 
en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  

5.31.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes maksimalt at være 

benchmarkets varighed plus/minus 2 år. 
- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes på såvel dækket som ikke-dækket basis i den 

overordnede porteføljestyring.  

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelsen kan ske vedrørende alle instrumenter inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 
afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 
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Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.   

5.31.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Global High Yield Bonds ï Accumulating, class EUR h 
Dansk pensionsinvestor eller investor 
under virksomhedsskatteordningen 

3 år 

Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR W h 
Dansk pensionsinvestor eller investor 
under virksomhedsskatteordningen 

3 år 

Global High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h Finsk 3 år 

Global High Yield Obligasjon, klasse, NOK h Norsk 3 år 

Globala High Yield-obligationer, klass SEK h Svensk 3 år 

Globala High Yield-obligationer, klass SEK W h Svensk 3 år  

5.31.4 Specielt for andelsklasse Global High Yield Bonds ï Accumulating, class EUR h  

Oprettet:  12. april 2012 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  Barclays Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial 
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-

senior Financials (2 pct. udstederbegrænsning) afdækket mod euro. 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Global High Yield Bonds ï Accumulating til det i 

overskriften anfßrte. Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er 
afdækket (hedget), jf. nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97 pct. af valutaeksponeringen mod EUR. 

- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK, 
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne). 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.31.5 Specielt for andelsklasse Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR W h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial 
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-

senior Financials (2 pct. udstederbegrænsning) afdækket mod euro. 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97 pct. af valutaeksponeringen mod EUR. 
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- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK, 
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne). 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.31.6 Specielt for andelsklasse Global High Yield, osuuslaji EUR W h 

Oprettet:  13. marts 2014 Prismetode: modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Finland 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland 

Benchmark:  Barclays Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial 
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-

senior Financials (2 pct. udstederbegrænsning) afdækket mod euro. 

Betegnelsen òWò sidst i andelsklassens navn angiver, at andelsklassen er målrettet investorer, der 

investerer i andelsklassen i henhold til en diskretionær porteføljeforvaltningsaftale med Danske Bank 

A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, mens betegnelsen òhò angiver, at valutaeksponeringen 

er afdækket (hedget), jf. nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97 pct. af valutaeksponeringen mod EUR. 
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK, 

SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne). 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.31.7 Specielt for andelsklasse Global High Yield obligasjon, klasse NOK h  

Oprettet:  9. september 2013 Prismetode: modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Barclays Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial 

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegrænsning) afdækket mod NOK 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97 pct. af valutaeksponeringen mod NOK. 
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK, 

SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne). 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.31.8 Specielt for andelsklasse Globala High Yield- obligationer, klass SEK h  

Oprettet: 23. november 

2012 

Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Barclays Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial 

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegrænsning) afdækket mod SEK 
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Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra obligationer Globala High Yield-obligationer til det 

i overskriften anførte. Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er 
afdækket (hedget), jf. nedenfor. 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97 pct. af valutaeksponeringen mod SEK. 

- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK, 
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne). 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.31.9 Specielt for andelsklasse Globala High Yield- obligationer, klass SEK W h  

Oprettet: 28. august 2017 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Barclays Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial 

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-

senior Financials (2 pct. udstederbegrænsning) afdækket mod SEK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97 pct. af valutaeksponeringen mod SEK. 

- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK, 

SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne). Restriktionerne og 
præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med henblik på at 

sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.32 Globale High Yield-Obligationer KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  10. januar 2001 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Afdelingen er stiftet under Investeringsforeningen Danske Invest Select og ændrede i 2010 navn fra 
Globale Kreditobligationer til Global High Yield Bonds. 

Ved generalforsamlingsbeslutninger i 2012 blev afdelingen overflyttet til Investeringsforeningen 
Danske Invest og skiftede i den forbindelse navn til Globale High Yield-Obligationer.  

5.32.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 
Afdelingen investerer i obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, 
dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 
handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

- Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

- En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 

- Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere.   
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Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 
som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 
5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  

5.32.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

- Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne: 
- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 
- Afdelingen vil som udgangspunkt afdække 97 pct. af valutaeksponeringen mod DKK. 

- Der må alene investeres i værdipapirer, der er denomineret i USD, CAD, GBP, CHF, SEK, NOK, 

EUR eller en af de underliggende valutaenheder i denne. 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes at være benchmarkets 

varighed plus/minus 2 år.  
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.32.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler 3 år 

5.32.4 Specielt for andelsklasse Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial 

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
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senior financials (2 pct. udsteder-begrænsning). Indekset hedges til 

danske kroner. 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Globale High Yield-Obligationer KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.32.5 Specielt for andelsklasse Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial 

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior financials (2 pct. udsteder-begrænsning). Indekset hedges til 

danske kroner. 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.33 Globale Lange Indeksobligationer ï Akkumulerende KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  4. juni 2008  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

Afdelingen er stiftet under navnet Globale Indeksobligationer. I foråret 2010 skiftede afdelingen navn 

til Globale Indeksobligationer ï Akkumulerende KL. På den ordinære generalforsamling den 24. april 
2014 skiftede afdelingen navn til Globale Lange Indeksobligationer ï Akkumulerende KL 

5.33.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i globale indeksobligationer, hvor afkastet er knyttet til inflationsindeks inden for 
OECD. Porteføljens beregnede varighed vil svare til varigheden for en lang indeksobligation. 
Obligationerne skal være udstedt af et OECD-land og i en OECD-valuta.  

Investering må alene ske i obligationer omfattet af § 162, stk. 1, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed, 
herunder afledte finansielle instrumenter på sådanne. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan investere i obligationer, der handles på et reguleret marked. Befinder markedet sig inden 

for et EU/EØS-land, skal markedet være omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF (MiFID-

direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/EØS-land, skal markedet være medlem af The World 
Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og i 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  
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5.33.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen: 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes maksimalt at være 

benchmarkets varighed plus/minus 2 år. 
- Afdelingen kan kun investere i investment grade-obligationer, dvs. obligationer med en rating på 

Baa3/BBB- eller højere. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfølgende 

nedjusteres til en rating-kategori lavere end Baa3/BBB-, skal sælges inden 3 måneder efter 

nedjusteringstidspunktet. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis.  
- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelsen kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.33.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Global Realrente Obligasjon, klasse NOK h Norsk 3 år 

Globala Realräntor, klass SEK h Svensk 3 år 

Globala Realräntor, klass SEK W h Svensk 3 år 

Globale Lange Indeksobligationer ï 

Akkumulerende, klasse DKK h 

Dansk pensionsinvestor eller 
investor under  

virksomhedsskatteordningen 
3 år 

Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, 
klasse DKK W h 

Dansk pensionsinvestor eller 

investor under  
virksomhedsskatteordningen 

3 år 

Reaalikorko Maailma, osuuslaji EUR h Finsk 3 år 

 

5.33.4 Specielt for andelsklasse Global Realrente Obligasjon, klasse NOK h  

Oprettet:  9. september 2013 Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index All 

Maturities afdækket mod NOK 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdækket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 95 pct. af valutaeksponeringen mod 

NOK.Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes 
jævnligt med henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.33.5  Specielt for andelsklasse Globala Realräntor, klass SEK h 

Oprettet:  10. juni 2010 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index All 

Maturities afdækket mod svenske kroner 
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Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Globala Realräntor til det i overskriften anførte. 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 95 pct. af valutaeksponeringen mod SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.33.6 Specielt for andelsklasse Globala Realräntor, klass SEK W h 

Oprettet:  11. oktober 2017 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index All 

Maturities afdækket mod svenske kroner 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 95 pct. af valutaeksponeringen mod SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.33.7 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer ï Akkumulerende, klasse 

DKK h  

Oprettet:  10. juni 2010 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index All 
Maturities afdækket mod danske kroner 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Globale Indeksobligationer. 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Globale Indeksobligationer ï Akkumulerende, klasse 

DK til Globale Indeksobligationer ï Akkumulerende, klasse DKK h. Herudover ændrede andelsklassen 

den 24. april 2014 navn til det i overskriften anførte. Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn 
angiver, at valutaeksponeringen er afdækket (hedget), jf. nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 95 pct. af valutaeksponeringen mod DKK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.33.8 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, klasse 

DKK W h  

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 
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Benchmark: Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index All 

Maturities afdækket mod danske kroner 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 95 pct. af valutaeksponeringen mod DKK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.33.9 Specielt for andelsklasse Reaalikorko Maailma, osuuslaji EUR h 

Oprettet:  10. juni 2010 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode  

Andelsklassen udbydes i Finland 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland 

Benchmark:  Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index All 

Maturities afdækket mod EUR 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Reaalikorko Maailma til det i overskriften anførte. 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 95 pct. af valutaeksponeringen mod EUR. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.34 Globale Lange Indeksobligationer KL 

Dato for stiftelse af afdelingen:  7. juli 2009 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Afdelingen ændrede ved generalforsamlingsbeslutning i 2014 navn fra Globale Indeksobligationer til 
Globale Lange Indeksobligationer.  

5.34.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i globale indeksobligationer, hvor afkastet er knyttet til inflationsindeks inden for 

OECD. Porteføljens beregnede varighed vil svare til varigheden for en lang indeksobligation. 
Obligationerne skal være udstedt af et OECD-land og i en OECD-valuta. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan investere i obligationer, der handles på et reguleret marked. Befinder markedet sig inden 

for et EU/EØS-land, skal markedet være omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF (MiFID-

direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/EØS-land, skal markedet være medlem af The World 
Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  

5.34.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes maksimalt at være 

benchmarkets varighed plus/minus 2 år.  

- Afdelingen kan kun investere i investment grade-obligationer, dvs. obligationer med en rating på 

Baa3 (Moodyôs)/BBB- (Standard & Poorôs) eller hßjere. Obligationer, som afdelingen har 
investeret i, og som efterfølgende nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal 

sælges inden 3 måneder efter nedjusteringstidspunktet. 

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod danske kroner, men der kan 

dog være åbne valutadispositioner på indtil 5 pct. af formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 
- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.34.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler 3 år 

5.34.4 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index All 
Maturities. Indekset hedges til DKK 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Globale Lange Indeksobligationer KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.34.5 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK W d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index All 

Maturities. Indekset hedges til DKK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 
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Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.35 Globale Mellemlange Indeksobligationer KL 
Dato for stiftelse af afdelingen:  13. marts 2014 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.35.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i globale indeksobligationer, hvor afkastet er knyttet til inflationsindeks inden for 

OECD. Porteføljens beregnede varighed vil svare til varigheden for en mellemlang indeksobligation. 
Obligationerne skal være udstedt af et OECD-land og i en OECD-valuta. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan investere i obligationer, der handles på et reguleret marked. Befinder markedet sig inden 

for et EU/EØS-land, skal markedet være omfattet af artikel 4, stk. 1, nr. 14 i direktiv 2004/39/EF 
(MiFID-direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/EØS-land, skal markedet være medlem af 
The World Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  

5.35.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret realvarighed tilstræbes maksimalt at være 

benchmarkets varighed plus/minus 2 år. 
- Afdelingen kan kun investere i investment grade-obligationer, dvs. obligationer med en rating på 

Baa3 (Moodyôs)/BBB- (Standard & Poorôs) eller hßjere. Obligationer, som afdelingen har 

investeret i, og som efterfølgende nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal 

sælges inden 3 måneder efter nedjusteringstidspunktet. 

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod DKK, men der kan dog være 
åbne valutadispositioner på indtil 5 pct. af formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.35.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler 3 år 

5.35.4 Specielt for andelsklasse Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 
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Benchmark: Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index 1-10Y. 

Indekset hedges til danske kroner 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Globale Mellemlange Indeksobligationer 
KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.35.5 Specielt for andelsklasse Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK W d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index 1-10Y. 
Indekset hedges til danske kroner 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.36 Globale Virksomhedsobligationer KL 

Dato for stiftelse af afdelingen:  12. oktober 2000 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.36.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer med hovedvægten på virksomhedsobligationer og 
kreditobligationer. Periodevis vil statsobligationer kunne udgøre en væsentlig del af porteføljen.  

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 
5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  

5.36.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 
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- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes at være benchmarkets 

varighed plus/minus 2 år.  
- Obligationer med rating under Baa3 (Moodyôs)/BBB- (Standard & Poorôs) samt ikke-ratede 

obligationer må maksimalt udgøre 25 pct. af afdelingens formue. 

- Investeringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod danske kroner, men der kan 

dog være åbne valutadispositioner på indtil 5 pct. af afdelingens formue. 

- Mindst 75 pct. af porteføljen skal enten være denomineret i euro eller en af de underliggende 
valutaenheder i denne.  

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.36.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler 3 år 

5.36.4 Specielt for andelsklasse Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset 

hedges til DKK. 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Globale Virksomhedsobligationer KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.36.5 Specielt for andelsklasse Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK W d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: Barclays Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset 

hedges til DKK. 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.37 Globale Obligationsmarkeder KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  1. september 2003 

Investeringsstrategi:  Aktiv 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 
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Benchmark:  Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen følger en absolut 

orienteret investeringsstrategi, hvor målsætningen er at skabe 

positivt afkast, der er uafhængigt af markedsafkastet. 

Der anvendes et sammensat indeks, som indikation for et 

tilfredsstillende markedsafkast. 

Afdelingen ændrede den 24. april 2017 navn fra Udenlandske Obligationsmarkeder KL til det 

nuværende.  

5.37.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Omfatter investering i globale obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af lande med en høj 
kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating, 

samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og erhvervsvirksomheder med såvel høj 

som lav kreditrating. Obligationerne kan være udstedt i forskellige udenlandske valutaer, ligesom 
obligationerne kan have såvel kort som lang varighed.  

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer, skal disse på 
investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 

3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere.  

Afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor 

udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. har en rating lavere 
end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afhængig af forventningerne til de forskellige dele af det globale obligationsmarked og til 
valutaforholdene vil afdelingens porteføljesammensætning variere en del over tiden. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter.  

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 
Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter. 

5.37.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes at være maksimalt 7 år.  

- Afdelingen må ved investering i andre afdelinger alene investere i afdelinger, der er udloddende, 

og som udelukkende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven og i afledte finansielle 

instrumenter efter Finanstilsynets regler herom. Investering i sådanne afdelinger må højst udgøre 
50 pct. af afdelingens formue. 

- Afdelingen må ikke investere i præmieobligationer eller konvertible obligationer. 

- Investering i investment grade-virksomhedsobligationer og statsobligationer udstedt af kernelande 

i EU skal minimum udgøre 50 pct. af afdelingens formue.  

- Investering i high yield-virksomhedsobligationer må maksimalt udgøre 30 pct. af afdelingens 
formue. 

- Investering i emerging markets-obligationer må tilsammen maksimalt udgøre 30 pct. af afdelingens 

formue.  

- Obligationer, hvis risiko relaterer sig til virksomheder hjemmehørende i et emerging markets-land 

med en rating lavere end BBB- (Moodyôs)/Baa3 (Standard & Poorôs), m¬ maksimalt udgßre 10 pct. 

af afdelingens formue. 
- Ikke-ratede obligationer må højst udgøre 10 pct. af afdelingens formue. 

- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 

der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model eller en rating fra et ratingbureau godkendt af 

ESMA. 

- Investeringerne vil som udgangspunkt være valutaafdækkede mod DKK, dog undtaget afdelingens 
eventuelle investeringer i emerging markets-obligationer i lokal valuta, hvor der kan være åbne 

valutapositioner på indtil 5 pct. af afdelingens formue. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 
investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.37.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Frie midler 3 år 

5.38 Horisont 20 ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.38.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i 

statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav 

rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. 
Indskuddene i kreditinstitutter skal  

1. være på anfordringsvilkår, eller  
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2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. 

Aktier skal minimum udgøre 10 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgøre 

30 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 
herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

- Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

- En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
- Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor 

udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. har en rating lavere 
end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afdelingen kan investere på regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v. 
Disse markeder skal være: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 
4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle 
instrumenter og foretage værdipapirudlån.  

5.38.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger indenfor følgende rammer: 

Rammer pct. 

Aktier i alt 10-30 

Norske aktier 0-14 

Udviklede markeder aktier eksl. norske 
aktier 0-30 

Nye markeder aktier 0-4 
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Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i 
alt 70-90 

Norske obligationer 40-90 

Nordiske kreditobligationer 0-15 

High yield-obligationer 0-15 

Nye markeder obligationer 0-15 

Indskud i kreditinstitutter 0-20 

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Likviditet, der tjener til afdækning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgår ikke i 

likviditetsgrænsen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgår under aktivets 

relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider. 

- Der er intet samlet risikomål, men for aktiedelen tilstræbes at den maksimale ex ante tracking error 
vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig rebalancering. 

Obligationsandelens samlede korrigerede varighed må ikke overstige den korrigerede varighed i 

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 år. 

- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 

der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af 

ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing. 
- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis for så vidt det omhandler 

aktier eller aktie relaterede værdipapirer. Der må kun anvendes futures på godkendte aktieindeks 

og bruttoeksponeringen må ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog 

beholdes. 

- For så vidt det omhandler obligationer eller obligations-lignende værdipapirer må afledte finansielle 
instrumenter anvendes på såvel dækket som ikke-dækket basis, jf. Bekendtgørelse om danske 

UCITSô anvendelse af afledte finansielle instrumenter. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 
Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.38.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 
Særligt for 

andelsklassen 

Horisont 20, klasse NOK Norske investorer 3 år - 

Horisont 20, klasse NOK I Norske institutionelle investorer 3 år 
Minimumsindskud for 

klassen skal være 5 mio. 

NOK 

5.38.4 Specielt for andelsklasse Horisont 20, klasse NOK  

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 
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Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

28 pct.  RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret 
af ESMA 

28 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret 
af ESMA 

8 pct. Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

8 pct. Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS, EMG & Non-senior 

financials (2 pct. issuer capped) hedget til NOK 

8 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 

11 pct. MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 

2 pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 
7 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.38.5 Specielt for andelsklasse Horisont 20, klasse NOK I 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Andelsklassen Horisont 20, klasse NOK I henvender sig til institutionelle investorer i Norge.  

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

28 pct.  RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

28 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 
8 pct. Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

8 pct. 

 

Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS, EMG & Non-senior financials (2 

pct. issuer capped) hedget til NOK 

8 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 

11 pct. MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 
2 pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 

7 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.39 Horisont 35 ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.39.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i 

statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav 

rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. 
Indskuddene i kreditinstitutter skal  

1. være på anfordringsvilkår, eller  
2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. 
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Aktier skal minimum udgøre 22 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgøre 

48 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 
herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor 
udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. har en rating lavere 
end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afdelingen kan investere på regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v. 
Disse markeder skal være: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 
2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 
Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 

bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle 
instrumenter og foretage værdipapirudlån. 

5.39.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger inden for følgende rammer: 

Rammer pct. 

Aktier i alt 22-48 

Norske aktier 0-24 

Udviklede markeder aktier eksl. norske 
aktier 0-48 

Nye markeder aktier 0-6 

Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i 
alt 52-78 

Norske obligationer 26-78 

Nordiske kreditobligationer 0-12 
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High yield-obligationer 0-12 

Nye markeder obligationer 0-12 

Indskud i kreditinstitutter 0-20 

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 
- Likviditet, der tjener til afdækning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgår ikke i 

likviditetsgrænsen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgår under aktivets 

relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider. 

- Der er intet samlet risikomål, men for aktiedelen tilstræbes det, at den maksimale ex ante tracking 

error vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig 
rebalancering. Obligationsandelens samlede korrigerede varighed må ikke overstige den 

korrigerede varighed i RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 år. 

- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 

der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af 

ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing. 
- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis for så vidt det omhandler 

aktier eller aktierelaterede værdipapirer. Der må kun anvendes futures på godkendte aktieindeks og 

bruttoeksponeringen må ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog 

beholdes. 

- For så vidt det omhandler obligationer eller obligations-lignende værdipapirer må afledte finansielle 

instrumenter anvendes på såvel dækket som ikke-dækket basis jf. jf. Bekendtgørelse om danske 
UCITSô anvendelse af afledte finansielle instrumenter. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.39.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 
Særligt for 

andelsklassen 

Horisont 35, klasse NOK Norske investorer 3 år - 

Horisont 35, klasse NOK I Norske institutionelle investorer 3 år 
Minimumsindskud for 

klassen skal være 5 mio. 

NOK 

5.39.4 Specielt for andelsklasse Horisont 35, klasse NOK  

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

 

22,5 pct.  RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 
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22,5 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

7 pct. Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB-ex Fin hedget til NOK 

7 pct. Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials 

(2 pct. issuer capped) hedget til NOK 
6 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 

20 pct. MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 

3 pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 

12 pct. OSE Mutual Fund IndexAdministratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.39.5 Specielt for andelsklasse Horisont 35, klasse NOK I 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Andelsklassen Horisont 35, klasse NOK I henvender sig til institutionelle investorer i Norge.  

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

22,5 pct.  
22,5 pct. 

7 pct. 

7 pct. 

 

6 pct. 

20 pct. 
3 pct.  

12 pct.  

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 
RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS, EMG & Non-senior financials (2 

pct. issuer capped) hedget til NOK 

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 

MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 
MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 

OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.40 Horisont 50 ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.40.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i 

statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav 

rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. 
Indskuddene i kreditinstitutter skal  

1. være på anfordringsvilkår, eller  
2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. 

Aktier skal minimum udgøre 35 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgøre 

65 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 
herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  
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De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor 

udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. har en rating lavere 
end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afdelingen kan investere på regulerede markeder. Disse markeder skal være: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 
Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle 
instrumenter og foretage værdipapirudlån. 

5.40.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger inden for følgende rammer: 

Rammer pct. 

Aktier i alt 35-65 

Norske aktier 0-34 

Udviklede markeder aktier eksl. norske 
aktier 0-65 

Nye markeder aktier 0-8 

Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i 

alt 35-65 

Norske obligationer 14-65 

Nordiske kreditobligationer 0-10 

High yield-obligationer 0-10 

Nye markeder obligationer 0-10 

Indskud i kreditinstitutter 0-20 

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes 

- Likviditet, der tjener til afdækning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgår ikke i 

likviditetsgrænsen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgår under aktivets 
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider. 
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- Der er intet samlet risikomål, men for aktiedelen tilstræbes at den maksimale ex ante tracking error 

vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig rebalancering. 
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed må ikke overstige den korrigerede varighed i 

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 år. 

- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 

der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af 

ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing. 
- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis for så vidt det omhandler 

aktier eller aktierelaterede værdipapirer. Der må kun anvendes futures på godkendte aktieindeks og 

bruttoeksponeringen må ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog 

beholdes. 

- For så vidt det omhandler obligationer eller obligationslignende værdipapirer må afledte finansielle 

instrumenter anvendes på såvel dækket som ikke-dækket basis jf. Bekendtgørelse om danske 
UCITSô anvendelse af afledte finansielle instrumenter. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.40.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 
Særligt for 

andelsklassen 

Horisont 50, klasse NOK Norske investorer 3 år - 

Horisont 50, klasse NOK I Norske institutionelle investorer 3 år 
Minimumsindskud for 

klassen skal være 5 mio. 

NOK 

5.40.4 Specielt for andelsklasse Horisont 50, klasse NOK  

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

17,5 pct.  
17,5 pct. 

5 pct. 

5 pct. 

 

5 pct. 
29 pct. 

4 pct.  

17 pct.  

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 
RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials 

(2 pct. issuer capped) hedget til NOK 

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 
MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 

MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 

OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 
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5.40.5 Specielt for andelsklasse Horisont 50, klasse NOK I 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Andelsklassen Horisont 50, klasse NOK I henvender sig til institutionelle investorer i Norge.  

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassener sammensat af følgende indeks: 

17,5 pct.  

17,5 pct. 
5 pct. 

5 pct. 

 

5 pct. 

29 pct. 

4 pct.  
17 pct.  

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 
Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials 

(2 pct. issuer capped) hedget til NOK 

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 

MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 

MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 
OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.41 Horisont 65 ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.41.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i 

statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav 

rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. 
Indskuddene i kreditinstitutter skal  

1. være på anfordringsvilkår, eller  
2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. 

Aktier skal minimum udgøre 47 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgøre 

83 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 

herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
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3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor 

udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. har en rating lavere 
end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afdelingen kan investere på regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v. 
Disse markeder skal være: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 
4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle 
instrumenter og foretage værdipapirudlån. 

5.41.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger inden for følgende rammer: 

Rammer pct. 

Aktier i alt 47-83 

Norske aktier 0-46 

Udviklede markeder aktier eksl. norske 

aktier 0-83 

Nye markeder aktier 0-10 

Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i 

alt 17-53 

Norske obligationer 0-53 

Nordiske kreditobligationer 0-7 

High yield-obligationer 0-7 

Nye markeder-obligationer 0-7 

Indskud i kreditinstitutter 0-20 

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Likviditet, der tjener til afdækning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgår ikke i 

likviditetsgrænsen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgår under aktivets 
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider. 

- Der er intet samlet risikomål, men for aktiedelen tilstræbes at den maksimale ex ante tracking error 

vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig rebalancering. 

Obligationsandelens samlede korrigerede varighed må ikke overstige den korrigerede varighed i 

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 år. 

- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 
der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af 

ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing. 
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- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis for så vidt det omhandler 

aktier eller aktierelaterede værdipapirer. Der må kun anvendes futures på godkendte aktieindeks og 
bruttoeksponeringen må ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog 

beholdes. 

- For så vidt det omhandler obligationer eller obligations-lignende værdipapirer må afledte finansielle 

instrumenter anvendes på såvel dækket som ikke-dækket basis jf. Bekendtgørelse om danske 

UCITSô anvendelse af afledte finansielle instrumenter. 
- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.41.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 
Særligt for 

andelsklassen 

Horisont 65, klasse NOK Norske investorer 5 år - 

Horisont 65, klasse NOK I Norske institutionelle investorer 5 år 
Minimumsindskud for 

klassen skal være 5 mio. 

NOK 

5.41.4 Specielt for andelsklasse Horisont 65, klasse NOK  

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

12,5 pct.  

12,5 pct. 

4 pct. 

3 pct. 
 

3 pct. 

37 pct. 

5 pct.  

23 pct.  

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials 
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK 

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 

MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 

MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 

OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.41.5 Specielt for andelsklasse Horisont 65, klasse NOK I 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Andelsklassen Horisont 65, klasse NOK I henvender sig til institutionelle investorer i Norge.  
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Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

12,5 pct.  

12,5 pct. 

4 pct. 
3 pct. 

 

3 pct. 

37 pct. 

5 pct.  
23 pct.  

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 
Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials 

(2 pct. issuer capped) hedget til NOK 

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 

MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 

MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 
OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.42 Horisont 80 ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.42.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i 

statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav 
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. 
Indskuddene i kreditinstitutter skal  

1. være på anfordringsvilkår, eller  
2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-

institutter. 

Aktier skal minimum udgøre 60 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgøre 

100 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 
herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor 

udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. har en rating lavere 
end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 
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Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afdelingen kan investere på regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v. 
Disse markeder skal være: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 
3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle 
instrumenter og foretage værdipapirudlån. 

5.42.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger inden for følgende rammer: 

Rammer pct. 

Aktier i alt 60-100 

Norske aktier 0-56 

Udviklede markeder aktier eksl. norske 
aktier 0-100 

Nye markeder aktier 0-12 

Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i 
alt 0-40 

Norske obligationer 0-40 

Nordiske kreditobligationer 0-4 

High yield-obligationer 0-4 

Nye markeder obligationer 0-4 

Indskud i kreditinstitutter 0-20 

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Likviditet, der tjener til afdækning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgår ikke i 
likviditetsgrænsen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgår under aktivets 

relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider. 

- Der er intet samlet risikomål, men for aktiedelen tilstræbes at den maksimale ex ante tracking error 

vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig rebalancering. 

Obligationsandelens samlede korrigerede varighed må ikke overstige den korrigerede varighed i 
ST4XRM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 år. 

- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 

der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af 

ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing. 

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis for så vidt det omhandler 

aktier eller aktierelaterede værdipapirer. Der må kun anvendes futures på godkendte aktieindeks og 
bruttoeksponeringen må ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog 

beholdes. 
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- For så vidt det omhandler obligationer eller obligationslignende værdipapirer må afledte finansielle 

instrumenter anvendes på såvel dækket som ikke-dækket basis jf. Bekendtgørelse om danske 
UCITSô anvendelse af afledte finansielle instrumenter. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.42.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 
Særligt for 

andelsklassen 

Horisont 80, klasse NOK Norske investorer 5 år - 

Horisont 80, klasse NOK I Norske institutionelle investorer 5 år 
Minimumsindskud for 

klassen skal være 5 mio. 
NOK 

5.42.4 Specielt for andelsklasse Horisont 80, klasse NOK  

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

7 pct.  

7 pct. 

2 pct. 

2 pct. 

 
2 pct. 

46 pct. 

6 pct.  

28 pct.  

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials 

(2 pct. issuer capped) hedget til NOK 
JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 

MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 

MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 

OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.42.5 Specielt for andelsklasse Horisont 80, klasse NOK I 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Andelsklassen Horisont 80, klasse NOK I henvender sig til institutionelle investorer i Norge.  

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. 
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Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

7 pct.  

7 pct. 

2 pct. 

2 pct. 
 

2 pct. 

46 pct. 

6 pct.  

28 pct.  

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

Barclays Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials 
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK 

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK 

MSCI World Index inkl. netto udbytter målt i NOK 

MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 

OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.43 Horisont 100 ï Akkumulerende KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.43.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer globalt i aktier samt indskud i kreditinstitutter. Indskuddene i kreditinstitutter 
skal  

1. være på anfordringsvilkår, eller  
2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. 

Afdelingen kan investere på regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v. 
Disse markeder skal være: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 
Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle instrumenter 
og foretage værdipapirudlån. 

5.43.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger inden for følgende rammer: 

Rammer pct. 

Aktier i alt 80-100 

Norske aktier 0-70 

Udviklede markeder aktier eksl. norske 
aktier 

0-100 

Nye markeder aktier 0-16 
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Indskud i kreditinstitutter 0-20 

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Likviditet, der tjener til afdækning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgår ikke i 

likviditetsgrænsen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgår under aktivets 

relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider. 

- Der er intet samlet risikomål, men for aktiedelen tilstræbes at den maksimale ex ante tracking error 
vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig rebalancering. 

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 
Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.43.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Særligt for 

andelsklassen 

Horisont 100, klasse NOK Norske investorer 5 år - 

Horisont 100, klasse NOK I Norske institutionelle investorer 5 år 

Minimumsindskud for 

klassen skal være 5 mio. 
NOK 

5.43.4 Specielt for andelsklasse Horisont 100, klasse NOK  

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

57 pct. 

8 pct.  

35 pct. 

MSCI World Index inkl. net udbytter målt i NOK 

MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 

OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.43.5 Specielt for andelsklasse Horisont 100, klasse NOK I 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Andelsklassen Horisont 100, klasse NOK I henvender sig til institutionelle investorer i Norge.  

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklasserne foretager ikke valutaafdækning. 
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Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

57 pct. 

8 pct.  

35 pct. 

MSCI World Index inkl. net udbytter målt i NOK 

MSCI Emerging Markets Index incl. net div målt i NOK 

OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.44 Horisont Pension Basis ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  5. juni 2013  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

I 2021 ændrede afdelingen navn fra Horisont Pension 2020 - Akkumulerende KL til det nuværende. 

5.44.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i 

statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav 

rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med 
aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. 

Aktier tilstræbes at udgøre minimum 20 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt 
udgøre 40 pct. af afdelingens formue  

Afdelingen kan investere på markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.  

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 
4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 

bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles på 

OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) 
og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne. 

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer. 

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 

3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 
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Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle instrumenter 
og foretage værdipapirudlån.  

5.44.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- I tabellen nedenfor vises rammerne for aktivallokering. 
Rammer pct. 

Aktier i alt 20-40 

Svenske aktier 8-16 

Developed markets-aktier, eksl.  Sverige 14-32 

Emerging markets-aktier 0-10 

Obligationer i alt 50-70 

Svenske obligationer 30-70 

Udenlandske obligationer, eksl. 
kreditobligationer 

0-20 

Kreditobligationer 5-15 

- heraf Investment Grade obligationer 0-15 

- heraf High yield-obligationer 0-15 

- heraf Emerging markets debt-obligationer 0-15 

Kontant 0-20 

- For aktieinvesteringerne tilstræbes den teoretiske tracking error maksimalt at udgøre 8 procentpoint 

målt ud fra et sammensat indeks bestående af følgende indeks: 40 pct. SIXPRX og 60 pct. MSCI 
AC. 

- Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end 

den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, 

hvor tæt en afdeling følger sit benchmark for den enkelte værdipapirklasse. 

- Obligationsinvesteringernes samlede korrigerede varighed må ikke overstige den korrigerede 
varighed i indekset OMRX-Total med mere end 2 år. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. Sådanne værdipapirer må maksimalt udgøre 10 pct. af 

formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte 
finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringerr fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.44.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Pensionsmidler samt frie midler 3 år 

5.44.4 Specielt for andelsklasse Horisont Pension Basis, klass SEK 

Oprettet:  4. juni 2013 Prismetode: Modificeret 

enkeltpris 

Andelsklassen udbydes i Sverige 
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Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Investeringer i obligationer, der ikke er udstedt i SEK, skal som udgangspunkt være 80 pct. 
valutaafdækkede mod SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

Ultimo hvert år reduceres aktieandelen med 3 procentpoint, første gang ultimo 2013. Samtidig øges 
andelen af stats- og realkreditobligationer tilsvarende.  

5.45 Horisont Pension 2030 ï Akkumulerende KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  4. juni 2013  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.45.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i 

statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav 

rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med 
aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. 

Afdelingens investeringssammensætning, herunder risiko, skal afspejle, at afdelingen anvendes i 
pensionsordninger, hvor investeringshorisonten løber til 2030.  

Afdelingen kan investere på markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 
2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 
vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 

bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles på 

OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) 
og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne. 

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer. 

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

30 pct. aktier:  

 

10 pct. kreditobligationer: 
 

 

60 pct. Stats- og realkreditobligationer: 

40 pct.  SIXPRX Portfolio Return Index  og 60 pct.  MSCI 

World All Countries Index TR Net 

50 pct. Barclays Euro-Agg 500 MM Corp A and Below 
hedget til SEK og 50 pct. JP Morgan EMBI Global 

Diversified  hedget til SEK. 

OMRX-Total. 
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1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 

3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle 
instrumenter og foretage værdipapirudlån.  

5.45.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Porteføljens strategiske aktivallokering tilstræbes til og med ultimo 2015 at være 75 pct. aktier, 10 

pct. kreditobligationer og 15 pct. stats- og realkreditobligationer. Derefter reduceres den strategiske 

aktiedel med 3 procentpoint p.a., indtil den er 30 pct. ultimo 2030. Andelen i stats- og 

realkreditobligationer øges tilsvarende. Porteføljens faktiske aktivallokering på et givet tidspunkt 
vil ligge inden for et bånd omkring den strategiske allokering. For aktiedelen er båndet +15/-20 

procentpoint. 

- I tabellen nedenfor vises rammerne for den faktiske aktivallokering set over den samlede 
investeringshorisont. 

Rammer pct. 

Aktier i alt 10-90 

Svenske aktier 0-60 

Developed markets-aktier, eksl.  Sverige 0-75 

Emerging markets-aktier 0-35 

Obligationer i alt 10-90 

Svenske obligationer 0-90 

Udenlandske obligationer, eksl. 

kreditobligationer 0-20 

Kreditobligationer 0-30 

High yield-obligationer 0-15 

Emerging markets debt-obligationer 0-15 

Kontant 0-20 

- For aktieinvesteringerne tilstræbes den teoretiske tracking error maksimalt at udgøre 8 procentpoint 

målt ud fra et sammensat indeks bestående af følgende indeks: 40 pct. SIXPRX og 60 pct. MSCI 

AC. 
- Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end 

den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, 

hvor tæt en afdeling følger sit benchmark for den enkelte værdipapirklasse. 

- Obligationsinvesteringernes samlede korrigerede varighed må ikke overstige den korrigerede 

varighed i indekset OMRX-Total med mere end 2 år. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes. Sådanne værdipapirer må maksimalt udgøre 10 pct. af 

formuen. 
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- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte 
finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.45.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Pensionsmidler samt frie midler, hvor investor 
foretrækker investering i en blandet afdeling med 

gradvis reduktion af risikoen frem til 2030 

(livscyklusafdeling). 

5 år 

5.45.4 Specielt for andelsklasse Horisont Pension 2030, klass SEK 

Oprettet:  4. juni 2013 Prismetode: Modificeret 

enkeltpris 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Investeringer i obligationer, der ikke er udstedt i SEK, skal som udgangspunkt være 80 pct. 
valutaafdækkede mod SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark pr. 1. januar 2021 for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

57 pct. aktier:  40 pct. SIXPRX Portfolio Return Index og 60 pct. MSCI 

World All Countries Index TR Net 

10 pct. kreditobligationer:  50 pct. Barclays Euro-Agg 500 MM Corp A and Below 

hedget til SEK og 50 pct. JP Morgan EMBI Global 
Diversified hedget til SEK. 

33 pct. stats- og realkreditobligationer:  OMRX-Total. 

Ultimo hvert år reduceres aktieandelen med 3 procentpoint, første gang ultimo 2015. Samtidig øges 
andelen af stats- og realkreditobligationer tilsvarende.  

5.46 Horisont Pension 2040 ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  4. juni 2013  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.46.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i 

statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav 
rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med 
aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. 

Afdelingens investeringssammensætning, herunder risiko, skal afspejle, at afdelingen anvendes i 
pensionsordninger, hvor investeringshorisonten løber til 2040.  
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Afdelingen kan investere på markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.  

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 
Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles på 

OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) 
og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne. 

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer. 

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v.  

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle 
instrumenter og foretage værdipapirudlån.  

5.46.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Porteføljens strategiske aktivallokering tilstræbes til og med ultimo 2025 at være 75 pct. aktier, 10 

pct. kreditobligationer og 15 pct. stats- og realkreditobligationer. Derefter reduceres den strategiske 

aktiedel med 3 procentpoint p.a., indtil den er 30 pct. ultimo 2040. Andelen i stats- og 

realkreditobligationer øges tilsvarende. Porteføljens faktiske aktivallokering på et givet tidspunkt 
vil ligge inden for et bånd omkring den strategiske allokering. For aktiedelen er båndet +15/- 

procentpoint. 

- I tabellen nedenfor vises rammerne for den faktiske aktivallokering set over den samlede 

investeringshorisont. 

 

Rammer pct. 

Aktier i alt 10-90 

Svenske aktier 0-60 

Developed markets-aktier, eksl.  Sverige 0-75 

Emerging markets-aktier 0-35 
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Obligationer i alt 10-90 

Svenske obligationer 0-90 

Udenlandske obligationer, eksl. kreditobligationer 0-20 

Kreditobligationer 0-30 

High yield obligationer 0-15 

Emerging markets debt-obligationer 0-15 

Kontant 0-20 

 

- For aktieinvesteringerne tilstræbes den teoretiske tracking error maksimalt at udgøre 8 procentpoint 
målt ud fra et sammensat indeks bestående af følgende indeks: 40 pct. SIXPRX og 60 pct. MSCI 

AC. 

- Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end 

den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, 

hvor tæt en afdeling følger sit benchmark for den enkelte værdipapirklasse. 
- Obligationsinvesteringernes samlede korrigerede varighed må ikke overstige den korrigerede 

varighed i indekset OMRX-Total med mere end 2 år. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. Sådanne værdipapirer må maksimalt udgøre 10 pct. af 

formuen. 
- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.46.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Pensionsmidler samt frie midler, hvor investor 

foretrækker investering i en blandet afdeling med 
gradvis reduktion af risikoen frem til 2040 

(livscyklusafdeling). 

5 år 

5.46.4 Specielt for andelsklasse Horisont Pension 2040, klass SEK 

Oprettet:  4. juni 2013 Prismetode: Modificeret 
enkeltpris 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Investeringer i obligationer, der ikke er udstedt i SEK, skal som udgangspunkt være 80 pct. 
valutaafdækkede mod SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

75 pct. aktier:  40 pct. SIXPRX Portfolio Return Index og 60 pct. MSCI 

World All Countries Index TR Net 

10 pct. kreditobligationer:  50 pct. Barclays Euro-Agg 500 MM Corp A and Below 

hedget til SEK og 50 pct. JP Morgan EMBI Global 

Diversified hedget til SEK 
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15 pct. stats- og realkreditobligationer:  OMRX-Total. 

 

Ultimo hvert år reduceres aktieandelen med 3 procentpoint, første gang ultimo 2025. Samtidig øges 
andelen af stats- og realkreditobligationer tilsvarende.  

5.47 Horisont Rente Konservativ ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

I 2019 blev afdeling Horisont Rente Offensiv - Akkumulerende KL fusioneret ind i afdelingen. 

5.47.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 
Omfatter fortrinsvis investering i obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer 

udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, 

virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. Indskuddene i 
kreditinstitutter skal  

1. være på anfordringsvilkår, eller  
2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 
2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor 

udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. har en rating lavere 
end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afdelingen kan investere på regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v. 

Disse markeder skal være: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 
3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 
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Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle 
instrumenter og foretage værdipapirudlån. 

5.47.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen kan investere indenfor følgende rammer: 

Rammer pct. 

Norske Investment Grade-obligationer, 

pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter 

80-100 

Ikke norske obligationer, pengemarkedsinstrumenter og 
indskud i kreditinstitutter, herunder 

0-20 

Europæiske Investment Grade-obligationer 0-10 

Nordiske kreditobligationer 0-10 

Indskud i kreditinstitutter 0-20 

- Likviditet, der tjener til afdækning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgår ikke i 

likviditetsgrænsen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgår under aktivets 

relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider. 
- Den samlede korrigerede varighed må ikke overstige den korrigerede varighed i RM123D3 (Nordic 

Bond Pricing) med mere end 2 år. 

- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 

der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af 

ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing. 

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis, jf. 
Bekendtgßrelse om danske UCITSô anvendelse af afledte finansielle instrumenter. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelsen kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde. 

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes. 

- Afdelingen kan investere i ansvarlige obligationer og floating rate notes (FRN). 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.47.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori  
Typisk investeringshorisont, 

minimum 
Særligt for 

andelsklassen 

Horisont Rente Konservativ,  
klasse NOK 

Norske investorer 3 år - 

Horisont Rente Konservativ  
Institusjon, klasse NOK I 

Norske institutionelle investorer 3 år 
Minimumsindskud for 

klassen skal være 5 mio. 

NOK 

Horisont Rente Konservativ,  

klasse NOK W 
Norske investorer 3 år 

Porteføljestyrings-aftale 

med Danske Bank A/S  

5.47.4 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Konservativ, klasse NOK  

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 



 DI prospekt 2021-03-18 

   97 
 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 

undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. Andelsklasserne kan dog 
have åbne valutapositioner på indtil 5 pct. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

45 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

45 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5 pct. Barclays Capital Euro-Agg. 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 
5 pct. Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped, hedget til NOK 

5.47.5 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Konservativ Institusjon, klasse NOK I 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Horisont Rente Konservativ Institusjon, klasse NOK I udbydes til institutionelle investorer.  

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 

undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. Andelsklasserne kan dog 
have åbne valutapositioner på indtil 5 pct. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklasserne er sammensat af følgende indeks: 

45 pct. 

45 pct. 

5 pct. 

5 pct.  

RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Barclays Capital Euro-Agg. 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped, hedget til NOK 

5.47.6 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til 

investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank 

A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og 
kapitalforvaltningsenheden.  

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en 

storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til 
investeringsinstitutter/funds, der administreres af investeringsforvaltningsselskaber/fund 
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt være valutaafdækkede mod NOK, dog 

undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. Andelsklassen kan dog 
have åbne valutapositioner på indtil 5 pct. 
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Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

45 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

45 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5 pct. Barclays Capital Euro-Agg. 500MM Corp A-BBB hedget til NOK 

5 pct. Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped, hedget til NOK 

 

5.48 Horisont Rente Plus ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.48.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer (herunder i statsobligationer udstedt af emerging 

markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating, samt i virksomhedsobligationer), 
pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. Indskuddene i kreditinstitutter skal 

1. være på anfordringsvilkår eller 
2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

En mindre del kan investeres i aktier. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med 
aktier. 

Aktier skal udgøre mellem 1 og 5 pct. af afdelingens formue. 

Afdelingen kan investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles på 

OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) 
og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne. 

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer. 

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 
2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor 

udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. har en rating lavere 
end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. 

Midlerne placeres på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 
4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 
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5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter en forudgående 

vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De 
således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt bilag 9 til dette 
prospekt.  

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue i unoterede aktier, 
obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  
 

5.48.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger inden for følgende rammer: 

Rammer pct. 

Aktier i alt 1-5 

Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i 
alt 

85-99 

Norske Investment Grade obligationer, 

pengemarkedsinstrumenter og indskud i 
kreditinstitutter 

75-99 

Ikke norske Investment Grade obligationer, 

pengemarkedsinstrumenter og indskud i 
kreditinstitutter   

0-24 

Emerging markets og high yield-obligationer 0-20 

Emerging markets obligationer 0-15 

Global High Yield-obligationer 0-15 

Kontant 
0-10 

- Porteføljens strategiske aktivallokering tilstræbes at være 3 pct. aktier, 80 pct. norske investment 
grade-obligationer, pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter, 12 pct. ikke-norske 

investment grade-obligationer, pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter og 5 pct. 

emerging markets-obligationer. 

- For aktiedelen tilstræbes den teoretiske tracking error maksimalt at udgøre 8 procentpoint målt ud 

fra et sammensat indeks bestående af 1/3 OSEFX (Oslo Børs Fondindeks) og 2/3 MSCI World AC 

Index. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være 
lavere end den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error 

afspejler, hvor tæt en afdeling følger sit benchmark for den enkelte værdipapirklasse. 

- Obligationsandelens samlede korrigerede varighed tilstræbes at være 0-4 år. 

- Afdelingen kan investere i obligationer udstedt som ansvarlige lån og floating rate loans (FRN). 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis.  

- Der må anvendes såvel noterede som ikke-noterede obligations- og rentebaserede finansielle 

instrumenter. Der må anvendes futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke 

overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog beholdes. 
- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 

der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af 

ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  
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5.48.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Særligt for 

andelsklassen 

Horisont Rente Pluss, klasse NOK Norske investorer 3 år - 

Horisont Rente Pluss, klasse NOK I Norske institutionelle investorer 3 år 
Minimumsindskud for 

klassen skal være 5 mio. 
NOK 

Horisont Rente Pluss, klasse NOK W Norske investorer 3 år 
Porteføljestyrings-aftale 
med Danske Bank A/S  

5.48.4 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Pluss, klasse NOK  

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Som udgangspunkt vil andelsklassens investeringer være valutaafdækkede mod NOK, dog 

undtagen eventuelle positioner i emerging market debt lokal valuta og aktier. Andelsklasserne kan 
dog have åbne valutapositioner på indtil 5 procentpoint mere end dette, beregnet ud fra formuen i 
andelsklasserne. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

3 pct. aktier:   33,3 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er 

ikke registreret af ESMA, og  

66,6 pct. MSCI World AC Index TR Net 

17 pct. ikke norske 
obligationer 
(kreditobligationer): 

71 pct. Barclays Euro-Agg 500 MM Corp A and Below hedget til 
NOK, og  

29 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified hedget til NOK. 

80 pct. norske obligationer: 50 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing), Administratoren af 

benchmarket er ikke registreret af ESMA, og  

50 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af 
benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.48.5 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Pluss, klasse NOK I 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Andelsklassen Horisont rente Pluss, klasse NOK I udbydes til institutionelle investorer i Norge. 
Minimumstegningsbeløbet er nominelt 5 mio. NOK pr. investor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Som udgangspunkt vil andelsklassen investeringer være valutaafdækkede mod NOK, dog undtagen 

eventuelle positioner i emerging market debt lokal valuta og aktier. Andelsklasserne kan dog have 

åbne valutapositioner på indtil 5 procentpoint mere end dette, beregnet ud fra formuen i 
andelsklasserne. 
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Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks:  

3 pct. aktier:   33,3 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er 

ikke registreret af ESMA, og  

66,6 pct. MSCI World AC Index TR Net 

17 pct. ikke norske 

obligationer 
(kreditobligationer): 

71 pct. Barclays Euro-Agg 500 MM Corp A and Below hedget til 
NOK, og  

29 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified hedget til NOK. 

80 pct. norske obligationer: 50 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing), Administratoren af 

benchmarket er ikke registreret af ESMA, og  

50 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af 
benchmarket er ikke registreret af ESMA 

 

5.48.6 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Pluss, klasse NOK W 

Oprettet:  27. august 2015 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  Se nedenfor 

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til 

investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank 
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og 
kapitalforvaltningsenheden.  

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en 
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til 

investeringsinstitutter/funds, der administreres af investeringsforvaltningsselskaber/fund 
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Som udgangspunkt vil andelsklassens investeringer være valutaafdækkede mod NOK, dog undtagen 

eventuelle positioner i emerging market debt lokal valuta og aktier. Andelsklassen kan dog have 

åbne valutapositioner på indtil 5 procentpoint mere end dette, beregnet ud fra formuen i 
andelsklassen. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

Benchmark for andelsklassen er sammensat af følgende indeks: 

 
3 pct. aktier:   33,3 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er 

ikke registreret af ESMA, og  

66,6 pct. MSCI World AC Index TR Net 

17 pct. ikke norske 

obligationer 
(kreditobligationer): 

71 pct. Barclays Euro-Agg 500 MM Corp A and Below hedget til 
NOK, og  

29 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified hedget til NOK. 
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80 pct. norske obligationer: 50 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing), Administratoren af 

benchmarket er ikke registreret af ESMA, og  

50 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af 
benchmarket er ikke registreret af ESMA 

5.49 Japan KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  10. september 1997 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.49.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i japanske aktier. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med 
aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen må ikke investere i aktier i selskaber hjemmehørende i Danmark. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.49.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 
Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 
afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at foretage værdipapirudlån. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 
instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at være under 7 procentpoint. Den teoretiske 

tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk 

realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.49.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 5 år 

5.49.4 Specielt for andelsklasse Japan, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 
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Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Japan Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Japan KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.49.5 Specielt for andelsklasse Japan, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Japan Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.50 Kina KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  4. december 2002 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.50.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer investering i aktier i selskaber, der handles på markedspladser i, er 

hjemmehørende i, eller som har hovedaktivitet i Kina, Macao, Hongkong eller Taiwan. Ved aktier 
forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen må ikke investere i aktier i selskaber hjemmehørende i Danmark. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 
Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller  

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 
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Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.50.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at foretage værdipapirudlån. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at ligge i intervallet 3 - 10 procentpoint. Den 
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den 

faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor 

tæt en afdeling følger sit benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.50.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler og pensionsmidler 7 år 

5.50.4 Specielt for andelsklasse Kina, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI China Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Kina KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.51 Mix ï Akkumulerende KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  23. juni 2005 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 

Benchmark:  Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen følger en absolut 

orienteret investeringsstrategi hvor målsætningen er at skabe 

positivt afkast, der er uafhængigt af markedsafkastet. Der anvendes 

et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens afkast 

måles. 

Afdelingen ændrede i 2012 navn fra Mix til det nuværende. 

5.51.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter, 

herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande 

med lav rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles 
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 
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Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 

3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere.  

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.  

Afdelingen kan investere på markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 
5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 

bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v.  

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.51.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Det tilstræbes at afdelingens allokering ligger indenfor følgende rammer:  

Rammer pct. 

Aktier i alt 5-45 

Danske aktier 0-20 

Udlandske aktier 0-45 

Emerging Market aktier 0-15 

Obligationer i alt 55-95 

Danske Obligationer 0-95 

Udenlandske obligationer eksklusiv HY og 

EMD 
0-30 

High Yield-obligationer 0-10 
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Emerging Market Debt-obligationer 0-10 

Andet (Likvider) 0-10 

- For aktiedelen tilstræbes den teoretiske tracking error maksimalt at udgøre 8 procentpoint målt ud 

fra nedenstående sammensatte indikative indeks, hvor vægtene er angivet i parentes, og hvor der 

foretages årlig rebalancering: 

- OMX Copenhagen Cap GI Index (10 pct.) 
- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.) 

- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.) 

- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.) 

Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end 

den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, 
hvor tæt en afdeling følger sit benchmark for den enkelte værdipapirklasse. 

- For obligationsdelen tilstræbes det samlede risikomål beregnet som korrigeret varighed ikke at 

overstige 6 år. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. Sådanne værdipapirer må maksimalt udgøre 10 pct. af 
formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Investeringerne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal 

valuta, skal minimum være 95 pct. valutaafdækkede mod DKK eller EUR.  
- Afdelingen må foretage værdipapirudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med 

Danske Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.51.3 Den typiske investor 

Typi sk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Eventuelle 
særlige forhold 

Pensionsmidler, midler under 
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 

investor foretrækker investering i en blandet afdeling. 
3 år 

Investorer, der investerer frie 
midler, skal være opmærksomme på 

lagerbeskatningen omtalt nedenfor. 

5.52 Mix Defensiv ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  11. marts 2010 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen følger en absolut 

orienteret investeringsstrategi hvor målsætningen er at skabe 

positivt afkast, der er uafhængigt af markedsafkastet. Der 

anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens 

afkast måles. 

Afdelingen ændrede i 2012 navn fra Mix Defensiv til det nuværende. 

5.52.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter, 

herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande 
med lav rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles 

med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgøre 30 pct. af afdelingens formue.  
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Afdelingen kan investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles på 

OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) 
og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere.  

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.  

Afdelingen kan investere på markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 
5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 

bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v.  

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.52.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger indenfor følgende rammer: 

Rammer pct. 

Aktier i alt 0-30 

Danske aktier 0-20 

Udlandske aktier 0-30 

Emerging Market aktier 0-10 

Obligationer i alt 70-100 

Danske obligationer 20-100 

Udenlandske obl. eksl. HY og EMD 0-30 

High yield-obligationer 0-10 

Emerging Market Debt-obligationer 0-10 



 DI prospekt 2021-03-18 

   108 
 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

- For aktiedelen tilstræbes den teoretiske tracking error maksimalt at udgøre 8 procentpoint målt ud 
fra nedenstående sammensatte indikative indeks, hvor vægtene er angivet i parentes, og hvor der 

foretages årlig rebalancering: 

- OMX Copenhagen Cap GI Index (10 pct.) 

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.) 

- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.) 
- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.) 

Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end 

den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, 

hvor tæt en afdeling følger sit benchmark for den enkelte værdipapirklasse. 

- For obligationsdelen tilstræbes det samlede risikomål beregnet som korrigeret varighed ikke at 
overstige 6 år. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes. Sådanne værdipapirer må maksimalt udgøre 10 pct. af 

formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 
finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Investeringerne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal 

valuta, skal minimum være 95 pct. valutaafdækkede mod danske kroner eller euro. 

- Afdelingen må foretage værdipapirudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med 

Danske Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.52.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Eventuelle 
særlige forhold 

Pensionsmidler, midler under 
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 

investor foretrækker investering i en blandet afdeling. 
3 år 

Investorer, der investerer frie 
midler, skal være opmærksomme på 

lagerbeskatningen omtalt nedenfor. 

5.53 Mix Obligationer ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  23. juni 2005 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Afdelingen traf på en generalforsamling i 2012 beslutning om ændring af investeringsvilkår og om 
ændring af navn fra Mix - med Sikring til det nuværende.  

5.53.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i danske og udenlandske obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af 

lande med en høj kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med 

lav kreditrating, samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og virksomheder med 

Andet (Likvider) 0-10 
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såvel høj som lav kreditrating. Obligationerne kan være udstedt i såvel danske kroner som i udenlandske 
valutaer, ligesom obligationerne kan have såvel kort som lang varighed. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 

3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere. 

Det skal oplyses at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i 

obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Afhængig af forventningerne til de forskellige dele af det globale obligationsmarked og til 
valutaforholdene vil afdelingens porteføljesammensætning variere en del over tiden. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.  

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 
5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 

bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter. 

5.53.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger indenfor følgende rammer: 
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- Porteføljens samlede korrigerede obligationsvarighed må ikke overstige 6 år. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. Afledte 

finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens formue. 
Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens investeringsområde og 

indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af afdelingens mulighed for såvel 

gevinst som tab. 

- Investeringerne skal være valutaafdækkede mod DKK eller EUR, dog undtaget afdelingens 

eventuelle investeringer i emerging markets-obligationer i lokal valuta. Afdelingen kan have åbne 
valutapositioner på indtil 5 pct. af formuen. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.53.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Eventuelle 
særlige forhold  

Pensionsmidler, midler under 
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 

investor foretrækker investering i en blandet afdeling. 
3 år 

Investorer, der investerer frie 
midler, skal være opmærksomme på 

lagerbeskatningen omtalt nedenfor. 

5.53.4 Specielt for andelsklasse Mix Obligation er - Akkumulerende, klasse DKK h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen følger en absolut 
orienteret investeringsstrategi hvor målsætningen er at skabe positivt 

afkast, der er uafhængigt af markedsafkastet. 

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens 

afkast måles. 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Mix Obligationer ï Akkumulerende KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.53.5 Specielt for andelsklasse Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen følger en absolut 

orienteret investeringsstrategi hvor målsætningen er at skabe positivt 

afkast, der er uafhængigt af markedsafkastet. 

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens 

afkast måles. 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Rammer: pct. 

Danske obligationer 50-100 

Globale indeksobligationer 0-30 

Udenlandske obligationer eksl. kredit 0-30 

Kreditobligationer 0-30 

High yield-obligationer 0-15 

Emerging Market Debt-obligationer 0-15 
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Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.54 Mix Obligationer KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  13. marts 2012 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 

Benchmark:  Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen følger en absolut 

orienteret investeringsstrategi hvor målsætningen er at skabe 

positivt afkast, der er uafhængigt af markedsafkastet. 

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket 

afdelingens afkast måles. 

Ved generalforsamlingsbeslutning i foråret 2013 blev afdeling International fusioneret ind i afdelingen 

med virkning fra den 17. juni 2013.  

5.54.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 
Afdelingen investerer i obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af lande med en høj 

kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating, 

samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og virksomheder med såvel høj som lav 

kreditrating. Obligationerne kan være udstedt i forskellige valutaer, ligesom obligationerne kan have 
såvel kort som lang varighed. 

Afdelingen kan herunder investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der 

handles på OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory 
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed Income-

markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere.  

Det skal oplyses at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres i 

obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. har 

en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high yield-

virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme emission.  

Afhængig af forventningerne til de forskellige dele af det globale obligationsmarked og til valutaforholdene 

vil afdelingens porteføljesammensætning variere en del over tiden. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter.  

Afdelingens midler placeres på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller  

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller  
4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 
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5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 
Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 
som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter. 

5.54.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger indenfor følgende rammer: 

Rammer  pct. 

Danske obligationer 50-100 

Globale indeksobligationer 0-30 

Udenlandske obligationer eksklusiv kredit 
obligationer 0-30 

Kreditobligationer 0-30 

High yield-obligationer 0-15 

Emerging Market Debt-obligationer 0-15 

- Porteføljens samlede korrigerede obligationsvarighed må ikke overstige 6 år. 

- Investering i andre afdelinger o.l. må maksimalt udgøre 50 pct. af afdelingens formue. Ved 

investering i andre afdelinger o.l. skal disse være udloddende i henhold til ligningslovens § 16C og 

skal investere i rentebærende fordringer m.v. som angivet i kildeskattelovens § 65, stk. 8.  

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 
formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Investeringerne skal være valutaafdækkede mod DKK eller EUR, dog undtaget afdelingens 

eventuelle investeringer i emerging market-obligationer i lokal valuta. Afdelingen kan dog have 

åbne valutapositioner på indtil 5 pct. af formuen. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.54.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum  

Frie midler 3 år 

5.55 Mix Offensiv  ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  11. marts 2010 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 

Benchmark:  Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen følger en absolut 
orienteret investeringsstrategi, hvor målsætningen er at skabe 

positivt afkast, der er uafhængigt af markedsafkastet. 
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Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket 

afdelingens afkast måles. 

Afdelingen ændrede i 2012 navn fra Mix Offensiv til det nuværende. 

5.55.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter, 

herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande 

med lav rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles 
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgøre 60 pct. af afdelingens formue.  

Afdelingen kan investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles på 

OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) 
og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere.  

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.  

Afdelingen kan investere på markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.  

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 
4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v.  

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.55.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger indenfor følgende rammer: 
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- For aktiedelen tilstræbes den teoretiske tracking error maksimalt at udgøre 8 procentpoint målt ud 

fra nedenstående sammensatte indikative indeks, hvor vægtene er angivet i parentes, og hvor der 
foretages årlig rebalancering: 

- OMX Copenhagen Cap GI Index (10 pct.) 

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.) 

- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.) 
- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.) 

Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end 

den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, 
hvor tæt en afdeling følger sit benchmark for den enkelte værdipapirklasse. 

- For obligationsdelen må det samlede risikomål beregnet som korrigeret varighed ikke overstige 6 

år. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes. Sådanne værdipapirer må maksimalt udgøre 10 pct. af 

formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Investeringerne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal 
valuta, skal minimum være 95 pct. valutaafdækkede mod DKK eller EUR. 

- Afdelingen må foretage værdipapirudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med 

Danske Bank A/S. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.55.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Eventuelle 
særlige forhold 

Pensionsmidler, midler under 
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 

investor foretrækker investering i en blandet afdeling. 
3 år 

Investorer, der investerer frie 
midler, skal være opmærksomme på 
lagerbeskatningen omtalt nedenfor. 

5.56 Mix Offensiv Plus ï Akkumulerende KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  11. marts 2010 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 

Benchmark:  Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen følger en absolut 

orienteret investeringsstrategi, hvor målsætningen er at skabe 

positivt afkast, der er uafhængigt af markedsafkastet. 

Rammer pct. 

Aktier i alt 10-60 

Danske aktier 0-20 

Udlandske aktier 0-60 

Emerging Market aktier 0-25 

Obligationer i alt 40-90 

Danske obligationer 0-90 

Udenlandske obligationer eksl.  HY og EMD 0-30 

High yield-obligationer 0-10 

Emerging Market Debt-obligationer 0-10 

Andet (Likvider) 0-10 
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Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket 

afdelingens afkast måles. 

Afdelingen ændrede i 2012 navn fra Mix Offensiv Plus til det nuværende. 

5.56.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter, 

herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande 

med lav rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles 
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgøre 80 pct. af afdelingens formue.  

Afdelingen kan investere i ikke-børsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles på 

OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) 
og indirekte af SEC via godkendelse af mæglerne.  

De værdipapirer, der handles på OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder 
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.  

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet på OTC-Fixed 
Income-markedet, skal disse på investeringstidspunktet opfylde nedenstående: 

1. Udstedelsen skal have en kursværdi på mindst 100 mio. USD eller modværdien heraf i anden valuta. 

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poorôs) henholdsvis Caa3 (Moodyôs), 

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer. 
3. Regelmæssig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/børsmæglere.  

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò eller òhigh yieldò, dvs. 
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Generelt tilstræbes der i afdelingen stor spredning på segmenter og udstedere. Afdelingen må i high 

yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme 
emission.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.  

Afdelingen kan investere på markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.  

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 
4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 

bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.56.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Der tilstræbes at afdelingens allokering ligger indenfor følgende rammer: 
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- For aktiedelen tilstræbes den teoretiske tracking error maksimalt at udgøre 8 procentpoint målt ud 

fra nedenstående sammensatte indikative indeks, hvor vægtene er angivet i parentes, og hvor der 

foretages årlig rebalancering: 

- OMX Copenhagen Cap GI Index (10 pct.) 

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.) 
- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.) 
- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.) 

Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end 
den faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, 

hvor tæt en afdeling følger sit benchmark for den enkelte værdipapirklasse. 

- For obligationsdelen tilstræbes det samlede risikomål beregnet som korrigeret varighed ikke at 

overstige 6 år. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes. Sådanne værdipapirer må maksimalt udgøre 10 pct. af 

formuen. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske på dækket basis. Der må kun anvendes 

futures på godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen må ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte 

finansielle instrumenter kan dog beholdes. 

- Investeringerne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal 
valuta, skal minimum være 95 pct. valutaafdækkede mod DKK eller EUR. 

- Afdelingen må foretage værdipapirudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med 

Danske Bank A/S. 

- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 

der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model eller en rating fra et ratingbureau godkendt af 
ESMA. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.56.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Eventuelle 
særlige forhold 

Pensionsmidler, midler under 
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 

investor foretrækker investering i en blandet afdeling. 
3 år 

Investorer, der investerer frie 
midler, skal være opmærksomme på 

lagerbeskatningen omtalt nedenfor. 

5.57 Nordiske Virksomhedsobligationer ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  8. maj 2013  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.57.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds, der er 
udstedt af virksomheder hjemmehørende i eller som har hovedaktivitet i de nordiske lande. 

Rammer pct. 

Aktier i alt 15-80 

Danske aktier 0-20 

Udlandske aktier 0-80 

Emerging Market aktier 0-35 

Obligationer i alt 20-85 

Danske obligationer 0-85 

Udenlandske obligationer eksklusive HY og 

EMD 0-30 

High yield-obligationer 0-10 

Emerging Market Debt-obligationer 0-10 

Andet (Likvider) 0-10 
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Midlerne placeres på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges (FESE), eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 
en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen har en lav kreditværdighed.  

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter. 

5.57.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne:  

- Der investeres primært i virksomhedsobligationer, dog kan der investeres op til 25 pct. af formuen i 

covered bonds (realkreditobligationer eller særligt dækkede obligationer udstedt af kreditinstitutter) fra 

nordiske udstedere. 

- Mindst 75 pct. af formuen skal investeres i obligationer udstedt i DKK, NOK, SEK eller EUR.  
- Obligationer med en rating under Baa3/BBB- (Moodyôs/Standard & Poorôs og Fitch, alternativt et 

andet uafhængigt analysefirma) må maksimalt udgøre 50 procent af afdelingens formue. 

- Den gennemsnitlige rating af afdelingens investeringer skal være Baa3/BBB- eller højere. 

- Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre største ratingburauer anvendes en rating 

der er beregnet på baggrund af en kvantitativ model eller en rating fra et ratingbureau godkendt af 

ESMA. 
- Afdelingens investeringer skal fordeles på mindst 50 forskellige udstedere. 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes maksimalt at være 

benchmarkets varighed plus 2 år. 

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes på såvel dækket som ikke-dækket basis.  

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 
formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.57.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h Norsk 3 år 

Nordiska Företagsobligationer, klass SEK h Svensk 3 år 

Nordiska Företagsobligationer, klass SEK W h Svensk 3 år 

Nordiske Virksomhedsobligationer ï  

Akkumulerende, klasse DKK h 

Dansk pensionsinvestor eller investor 
under virksomhedsskatteordningen 

3 år 
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Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, 
klasse DKK W h 

Dansk pensionsinvestor eller investor 
under virksomhedsskatteordningen 

3 år 

Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h Finsk 3 år 

5.57.4 Specielt for andelsklasse Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h  

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark: Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped 

hedged til NOK 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdækket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod NOK. Dog kan 
andelsklassen have åbne valutapositioner på indtil 2,5 pct. af formuen. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.57.5 Specielt for andelsklasse Nordiska Företagsobligationer, klass SEK h  

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped 
hedged til SEK 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod SEK. Dog kan 
andelsklassen have åbne valutapositioner på indtil 2,5 pct. af formuen. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.57.6 Specielt for andelsklasse Nordiska Företagsobligationer, klass SEK W h  

Oprettet: 11. oktober 2017 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped 

hedged til SEK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 
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- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod SEK. Dog kan 
andelsklassen have åbne valutapositioner på indtil 2,5 pct. af formuen. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.57.7 Specielt for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer ï Akkumulerende, klasse 
DKK h  

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: dobbeltprismetode Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped 
hedged til DKK 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod DKK. Dog kan 
andelsklassen have åbne valutapositioner på indtil 2,5 pct. af formuen. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.57.8 Specielt for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse 

DKK W h  

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped 
hedged til DKK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod DKK. Dog kan 
andelsklassen have åbne valutapositioner på indtil 2,5 pct. af formuen. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.57.9 Specielt for andelsklasse Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h  

Oprettet: 4. juni 2013  Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Finland 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland 

Benchmark:  Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped 

hedged til EUR 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække valutaeksponeringen mod EUR. Dog kan 
andelsklassen have åbne valutapositioner på indtil 2,5 pct. af formuen. 
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Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.58 Norske Korte Obligationer ï Akkumulerende KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  16. april 2013  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.58.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter 
denomineret i norske kroner. Indskud i kreditinstitutter skal  

1. være på anfordringsvilkår, eller 
2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Porteføljens beregnede varighed vil maksimalt være tre år. 

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Midlerne placeres på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 
2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter en forudgående 
vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De 

således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt bilag 9 til dette 
prospekt.  

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  

5.58.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Obligationsandelens samlede korrigerede varighed tilstræbes maksimalt at være mellem 0 og 1 år. 

- Afdelingen kan investere i investment grade obligationer med rating Baa3/BBB- 
(Moodyôs/Standard & Poorôs) eller hßjere.  

- Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfølgende nedjusteres til en rating-kategori 

lavere end Baa3/BBB-, må ikke overstige 10 pct. af afdelingens formue. Nedjusteret obligationer 

skal sælges inden 1 måned efter nedjusteringstidspunktet, men under særlige omstændigheder kan 

fristen forlænges. 
- Kraven om en officiel rating omfatter ikke obligationer udstedt af norske regioner (fylker), 

kommuner, eller virksomheder der er ejet af eller garanteret af den norske regering, region eller 

kommune. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 
investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Afdelingen kan investere op til 20 pct. af sin formue i ansvarlige obligationer. På 

investeringstidspunktet, udstederen må ikke have en rating lavere end BBB+. I tilfælde hvor 



 DI prospekt 2021-03-18 

   121 
 

udstederen ikke har rating, kan afdelingen investere i obligationen hvis den er en del af Nordic 

Bond Pricingôs RM3 universe. 
- Afdelingen må ikke investere i Tier 1 obligationer. 

- Afdelingen kan investere op til 20% af sin formue i timed deposits. 

- Ansvarlige obligationer og timed deposits nedjusteret til en rating lavere end BBB+, må ikke 

overstige 25 pct. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.58.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typi sk investeringshorisont, 

minimum  

Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK Norsk investor 3 år 

Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK I Norsk institutionel investor 3 år 

5.58.4 Specielt for andelsklasse Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK 

Oprettet: 9. september 2013 Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  RM123FRN  (Nordic Bond Pricing Indeks) Administratoren af 
benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen. 

5.58.5 Specielt for andelsklasse Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK I 

Oprettet: 16. april 2013 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  RM123FRN (Nordic Bond Pricing Indeks) Administratoren af 
benchmarket er ikke registreret af ESMA 

Andelsklassen udbydes til institutionelle investorer. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen. 

5.59 Nye Markeder ï Akkumulerende KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  5. april 2006  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

Afdelingen er stiftet under navnet Nye Markeder ï Akkumulerende.  

I 2019 blev afdeling Nye Markeder Small Cap - Akkumulerende KL og Latinamerika - Akkumulerende 
KL fusioneret ind i afdelingen.  

5.59.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles på markedspladser uden for developed markets-
lande, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehørende i lande uden for developed markets. Derudover 

kan en mindre andel investeres i aktier i selskaber, som på anden måde er afhængige af forhold uden 

for developed markets-lande. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 
herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. Afdelingen må dog højst placere 10 pct. af sin formue i sådanne andele. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 
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1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 
3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 
Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.59.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne:  

- Afdelingen investerer ikke i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede 

værdipapirer kan beholdes. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 
afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at foretage værdipapirudlån. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at være mindre end 10 procentpoint. Den teoretiske 
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk 

realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.59.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum  

Global Emerging Markets, klasse NOK Norsk investor 7 år 

Global Emerging Markets, klass SEK Svensk investor 7 år 

Global Emerging Markets, osuuslaji EUR Finsk investor 7 år 

Nye Markeder ï Akkumulerende, klasse DKK 
Dansk pensionsinvestor eller investor 
under virksomhedsskatteordningen 

7 år 

Nye Markeder - Akkumulerende, klasse DKK W 
Dansk pensionsinvestor eller investor 
under virksomhedsskatteordningen 

7 år 

5.59.4 Specielt for andelsklasse Global Emerging Markets, klasse NOK 

Oprettet: 28. maj 2014 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter målt i NOK 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen. 



 DI prospekt 2021-03-18 

   123 
 

5.59.5 Specielt for andelsklasse Global Emerging Markets, klass SEK 

Oprettet: 5. februar 2019 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter målt i SEK 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen. 

5.59.6 Specielt for andelsklasse Global Emerging Markets, osuuslaji EUR  

Oprettet: 28. maj 2014 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Finland 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland 

Benchmark:  MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter målt i EUR 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen. 

5.59.7 Specielt for andelsklasse Nye Markeder ï Akkumulerende, klasse DKK 

Oprettet: 28. maj 2014 Prismetode: dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter målt i DKK 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder ï Akkumulerende KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen. 

5.59.8 Specielt for andelsklasse Nye Markeder - Akkumulerende, klasse DKK W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter målt i DKK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 
jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.60 Nye Markeder KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  17. februar 1992 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

I 2019 blev afdeling Latinamerika KL fusioneret ind i afdelingen. 

5.60.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles på markedspladser uden for developed markets-

lande, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehørende i lande uden for developed markets. Derudover 

kan en mindre andel investeres i aktier i selskaber, som på anden måde er afhængige af forhold uden 
for developed markets-lande. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, 
herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen må ikke investere i aktier i selskaber hjemmehørende i Danmark.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.   
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Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 

udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 
Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller  

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.60.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at foretage værdipapirudlån. 
- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at være under 10 procentpoint. Den teoretiske 
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk 

realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.60.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Frie midler og pensionsmidler 7 år 

5.60.4 Specielt for andelsklasse Nye Markeder, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 



 DI prospekt 2021-03-18 

   125 
 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.60.5 Specielt for andelsklasse Nye Markeder, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.61 Nye Markeder Obligationer ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  11. januar 2011  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.61.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer med hovedvægten på kreditobligationer og statsobligationer 

udstedt eller garanteret af stater med høj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i disse stater. Disse 

stater kan eksempelvis være: Algeriet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador, 

Elfenbenskysten, Filippinerne, Hong Kong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, Kina, Kroatien, 
Malaysia, Marokko, Mexico, Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumænien, Rusland, Slovakiet, Sydafrika, 

Sydkorea, Tjekkiet, Tunesien, Thailand, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og Ægypten. Desuden 

kan afdelingen investere op til 10 pct. af sin formue i andre former for gældsinstrumenter (debt 

securities), udstedt eller garanteret af stater med høj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i disse 
stater, jf. ovenfor. 

Periodevis vil obligationer udstedt eller garanteret af den amerikanske stat eller lande i Den Europæiske 
Union kunne udgøre en væsentlig del af porteføljen. 

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò, d.v.s. har en rating 
lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Midlerne placeres på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 
Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer udstedt eller garanteret af den danske 

stat eller andre medlemsstater af Den Europæiske Union dog således, at en sådan investering fordeles 

på værdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at værdipapirerne fra en og samme emission 
ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue. 
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  

5.61.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætning 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes maksimalt at være 

benchmarkets varighed plus/minus 2 år. 

- Obligationer med en rating p¬ eller under Caa (Moodyôs)/CCC (Standard & Poorôs) m¬ maksimalt 
udgøre 15 procent af afdelingens formue. 

- Det tilstræbes, at misligholdte fordringer maksimalt udgør 10 pct. af afdelingens formue. 

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes på såvel dækket som ikke-dækket basis i den 

overordnede porteføljestyring.  

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 
investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.61.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Emerging Markets Debt Hard Currency ï 

Accumulating, class EUR h 

Dansk pensionsinvestor eller investor 

under virksomhedsskatteordningen 
3 år 

Emerging Markets Debt Hard Currency - 

Accumulating, class EUR W h 

Dansk pensionsinvestor eller investor 

under virksomhedsskatteordningen 
3 år 

Emerging Markets Debt Hard Currency, osuuslaji EUR 

W h 

Finsk investor med en diskretionær 
porteføljeforvaltningsaftale med et 
selskab i Danske Bank-koncernen 

3 år 

Nye Markeder Obligasjon, klasse NOK h Norsk 3 år 

Tillväxtmarknadsobligationer, klass SEK h Svensk 3 år 

Tillväxtmarknadsobligationer, klass SEK W h Svensk 3 år 

5.61.4 Specielt for andelsklasse Emerging Markets Debt Hard Currency ï Accumulating, class 

EUR h  

Oprettet: 12. april 2011 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. 
Indekset afdækkes mod EUR 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Emerging Markets Debt Hard Currency ï 

Accumulating til det i overskriften anfßrte. Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at 
valutaeksponeringen er afdækket (hedget), jf. nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdÞkke 97 pct. af valutaeksponeringen i òhard currenciesò 
mod EUR. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 
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5.61.5 Specielt for andelsklasse Emerging Markets Debt Hard Currency - Accumulating, class 

EUR W h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. 

Indekset afdækkes mod EUR 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.61.6 Specielt for andelsklasse Emerging Markets Debt Hard Currency, osuuslaji EUR W h 

Oprettet: 13. marts 2014 Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Finland 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland 

Benchmark:  JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. 

Indekset afdækkes mod EUR 

Betegnelsen òWò sidst i andelsklassens navn angiver, at andelsklassen er målrettet investorer, der 

investerer i andelsklassen i henhold til en diskretionær porteføljeforvaltningsaftale med Danske Bank 

A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, mens betegnelsen òhò angiver, at valutaeksponeringen 
er afdækket (hedget), jf. nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdække 97 pct. af valutaeksponeringen i òhard currenciesò 
mod EUR. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.61.7 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligasjon, klasse NOK h 

Oprettet: 9. september 2013  Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. 

Indekset afdækkes mod NOK 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdÞkke 97 pct. af valutaeksponeringen i òhard currenciesò 
mod NOK 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.61.8 Specielt for andelsklasse Tillväxtmarknadsobligationer, klass SEK h 

Oprettet: 23. november 

2012 

Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 
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Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. 

Indekset afdækkes mod SEK 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Tillväxtmarknadsobligationer til det i overskriften 

anfßrte. Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket 
(hedget), jf. nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdÞkke 97 pct. af valutaeksponeringen i òhard currenciesò 
mod SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.61.9 Specielt for andelsklasse Tillväxtmarknadsobligationer, klass SEK W h 

Oprettet: 11. oktober 2017 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. 

Indekset afdækkes mod SEK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdÞkke 97 pct. af valutaeksponeringen i òhard currenciesò 
mod SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.62 Nye Markeder Obligationer KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  5. juli 2002 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.62.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer med hovedvægten på kreditobligationer og 

statsobligationer udstedt eller garanteret af stater med høj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i 

disse stater. Disse stater kan eksempelvis være: Algeriet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile,  

Colombia, Ecuador, Elfenbenskysten, Filippinerne, Hongkong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, 

Kina, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico, Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumænien, Rusland, 
Slovakiet, Sydafrika, Sydkorea, Tjekkiet, Tunesien, Thailand, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og 

Ægypten. Desuden kan afdelingen investere op til 10 pct. af sin formue i andre former for 

gældsinstrumenter (debt securities), udstedt eller garanteret af stater med høj kreditrisiko eller 
virksomheder beliggende i disse stater, jf. ovenfor. 

Periodevis vil obligationer udstedt eller garanteret af den amerikanske stat eller lande i Den Europæiske 
Union kunne udgøre en væsentlig del af porteføljen. 
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Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò, dvs. har en rating 
lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 
Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer udstedt eller garanteret af den danske 

stat eller andre medlemsstater af Den Europæiske Union dog således, at en sådan investering fordeles 
på værdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at værdipapirerne fra en og samme emission 
ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.  

5.62.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes at være benchmarkets 

varighed plus/minus 2 år.  

- Obligationer med rating p¬ eller under Caa (Moodyôs)/CCC (Standard & Poorôs) m¬ maksimalt 
udgøre 15 pct. af afdelingens formue. 

- Det tilstræbes, at misligholdte fordringer maksimalt udgør 10 pct. af afdelingens formue. 
- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 
- Valutaterminskontrakter kan anvendes til at reducere eksponeringen til USD-valutakursrisiko for 

lokalvalutaer (valutaer for lande, der indgår i benchmarket), som direkte eller indirekte er knyttet 

til USD. 

- Afdelingen vil minimum afdække 97 pct. af sin formue eksponeret mod USD, EUR og 

underliggende valutaer af disse til DKK og må højst afdække 100 pct. af hver valuta. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.62.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Frie midler 3 år 

5.62.4 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer, klasse DKK d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 
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Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. 

Indekset hedges til DKK 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder Obligationer KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.62.5 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer, klasse DKK W d h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. 

Indekset hedges til DKK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.63 Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta ï Akkumulerende KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  11. september 2012  

Investeringsstrategi:  Aktiv  Afdelingen er akkumulerende  

5.63.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer og pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt i lokalvalutaer fra de 

nye markeder, med hovedvægten på kreditobligationer og statsobligationer udstedt eller garanteret af 

stater med høj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i sådanne stater. Disse stater kan f.eks. være: 
Algeriet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador, Elfenbenskysten, Filippinerne, 

Hong Kong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, Kina, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico, 

Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumænien, Rusland, Slovakiet, Sydafrika, Sydkorea, Thailand, Tjekkiet, 
Tunesien, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og Ægypten. 

Ved obligationer forstås også andre former for standardiserede gældsinstrumenter (debt securities). 

Afdelingen kan også investere i indskud i lokalvalutaer fra de nye markeder. Indskuddene foretages i 
pengeinstitutter med vedtægtsmæssigt hjemland i et land, der opfylder kravene i lov om 
investeringsforeninger m.v. § 141, stk. 1. Disse indskud skal 

- være på anfordringsvilkår eller 
- kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Periodevis vil obligationer udstedt i hård valuta kunne udgøre en væsentlig del af porteføljen. 

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò, dvs. har en rating 
lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Midlerne placeres på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges (FESE), eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 
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5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 
Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 
som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 

§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 

pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

5.63.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 
Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og oplysninger vedrørende investeringerne:  

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes maksimalt at være 

benchmarkets varighed plus 2 år. 

- Obligationer med en rating p¬ eller under Caa (Moodyôs)/CCC (Standard & Poorôs) m¬ maksimalt 

udgøre 15 procent af afdelingens formue. 

- Det tilstræbes, at misligholdte fordringer maksimalt udgør 10 pct. af afdelingens formue. 
- Afledte finansielle instrumenter på såvel dækket som ikke-dækket basis kan periodevis anvendes i 

den overordnede porteføljestyring.  

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelsen kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 

investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 
afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Afledte valutainstrumenter, dvs. valutaterminsforretninger m.m., kan benyttes til at tilpasse 

afdelingens valutaeksponeringer under forudsætning af, at afdelingens samlede valutaeksponering 

ikke overstiger afdelingens formue. Dette indebærer bl.a., at der for det enkelte land kan foretages 

en fuldstændig separation af obligations- og valutaeksponeringen, samt at korte og lange 

nettopositioner risikomæssigt sidestilles med hinanden. Afdelingens samlede valutaeksponering 
defineres som summen af lange nettopositioner og korte nettopositioner (opgjort numerisk) i de 

forskellige fremmede valutaer. 

- Valutaeksponeringen i den enkelte valuta (numerisk værdi) må maksimalt udgøre valutaens vægt i 

benchmark plus 10 procentpoint. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.63.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Kehittyvät Korkomarkkinat, paikallisvaluutta,  

osuuslaji EUR 
Finsk 3 år 

Kehittyvät Korkomarkkinat, Paikallisvaluutta,  

osuuslaji EUR W 
Finsk 3 år 

Nye Markeder Obligasjon Lokal Valuta,  
klasse NOK 

Norsk 3 år 

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta ï 

Akkumulerende, klasse DKK 
Dansk 3 år 

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - 

Akkumulerende, klasse DKK W 
Dansk 3 år 
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Tillväxtmarknadsobligationer Lokal Valuta,  
klass SEK 

Svensk 3 år 

Tillväxtmarknadsobligationer Lokal Valuta,  
klass SEK W 

Svensk 3 år 

5.63.4 Specielt for andelsklasse Kehittyvät Korkomarkkinat, paikallisvaluutta,  osuuslaji EUR 

Oprettet: 11. september 
2012 

Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Finland 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland 

Benchmark:  JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified 

local currency opgjort i EUR 

Andelsklassen udbydes i Finland og ændrede den 17. juni 2013 navn fra Kehittyvät Korkomarkkinat, 

paikallisvaluutta til det i overskriften anførte. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. I perioden frem til og med 30. oktober 2015 kunne 

valutaterminskontrakterne anvendes til at reducere eksponeringen til USD-risiko for lokalvalutaer 

(valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som direkte eller indirekte var knyttet til USD. 

Valutaafdækningen skete over for EUR. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.63.5 Specielt for andelsklasse Kehittyvät Korkomarkkinat, Paikallisvaluutta, osuuslaji EUR 

W 

Oprettet: 28. august 2017 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Finland 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland 

Benchmark:  JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified 

local currency opgjort i EUR 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 
subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. I perioden frem til og med 30. oktober 2015 kunne 

valutaterminskontrakterne anvendes til at reducere eksponeringen til USD-risiko for lokalvalutaer 

(valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som direkte eller indirekte var knyttet til USD. 

Valutaafdækningen skete over for EUR. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.63.6 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligasjon Lokal Valuta, klasse NOK 

Oprettet: 28. august 2014  Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified 
local currency opgjort i NOK 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 
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- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. I perioden frem til 30. oktober 2015 kunne 

valutaterminskontrakter anvendes til at reducere eksponeringen til EUR- og USD-risiko for 
lokalvalutaer (valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som indirekte var knyttet til EUR og 

USD. Valutaafdækningen skete over for NOK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.63.7 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta ï Akkumulerende, 
klasse DKK 

Oprettet: 16. januar 2014 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified 

local currency opgjort i danske kroner 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. I perioden frem til den 30. oktober 2015 kunne 

valutaterminskontrakter anvendes til at reducere eksponeringen til USD-risiko for lokalvalutaer 

(valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som direkte eller indirekte var knyttet til USD. 

Valutaafdækningen skete over for EUR. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.63.8 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Akkumulerende, 
klasse DKK W 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified 
local currency opgjort i danske kroner 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. I perioden frem til den 30. oktober 2015 kunne 

valutaterminskontrakter anvendes til at reducere eksponeringen til USD-risiko for lokalvalutaer 

(valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som direkte eller indirekte var knyttet til USD. 

Valutaafdækningen skete over for EUR. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.63.9 Specielt for andelsklasse Tillväxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK 

Oprettet: 28. august 2014 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified 

local currency opgjort i SEK 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 
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- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. I perioden frem til og med 30. oktober 2015 kunne 

valutaterminskontrakter anvendes til at reducere eksponeringen til EUR- og USD-risiko for 
lokalvalutaer (valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som indirekte var knyttet til EUR og 

USD. Valutaafdækningen sker over for SEK. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil. 

5.63.10 Specielt for andelsklasse Tillväxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK W 

Oprettet: 28. august 2017 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark:  JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified 

local currency opgjort i SEK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer vedrørende 

investeringerne foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning.Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter 

bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder 

sin risikoprofil. 

5.64 Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  5. april 2006 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.64.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i obligationer og pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt i lokalvalutaer fra de 

nye markeder, med hovedvægten på kreditobligationer og statsobligationer udstedt eller garanteret af 
stater med høj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i sådanne stater. Disse stater kan f.eks. være: 

Algeriet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador, Elfenbenskysten, Filippinerne, 

Hongkong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, Kina, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico, 

Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumænien, Rusland, Slovakiet, Sydafrika, Sydkorea, Thailand, Tjekkiet, 
Tunesien, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og Ægypten.  

Ved obligationer forstås også andre former for standardiserede gældsinstrumenter (debt securities). 

Afdelingen kan også investere i indskud i lokalvalutaer fra de nye markeder. Indskuddene foretages i 

pengeinstitutter med vedtægtsmæssigt hjemsted i et land, der opfylder kravene i lov om 
investeringsforeninger m.v. § 141, stk. 1. Disse indskud skal 

1. være på anfordringsvilkår eller 

2. kunne trækkes tilbage eller forfalde inden for højst 12 måneder. 

Periodevis vil obligationer udstedt i hård valuta kunne udgøre en væsentlig del af porteføljen. 

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebære en høj kreditrisiko, idet der kan investeres 
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes òspeculative gradeò, dvs. har en rating 
lavere end BBB- (Standard & Poorôs) eller Baa3 (Moodyôs). 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på:  
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 
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4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter forudgående 
vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjerne herom fra 

Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan inden for sit investeringsområde investere over 35 pct. af sin formue i værdipapirer m.v. 

som nævnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 
§ 148 og som specificeret i tillæg A til vedtægterne. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter. 

5.64.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingens samlede renterisiko målt som korrigeret varighed tilstræbes maksimalt at være 

benchmarkets varighed plus 2 år.  

- Obligationer med rating p¬ eller under Caa (Moodyôs)/CCC (Standard & Poorôs) eller ikke-ratede 
obligationer må maksimalt udgøre 15 pct. af afdelingens formue. 

- Det tilstræbes, at misligholdte fordringer maksimalt udgør 10 pct. af afdelingens formue. 

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske på såvel dækket som ikke-dækket basis. 

- Afledte finansielle instrumenter på ikke-dækket basis kan maksimalt udgøre 100 pct. af afdelingens 

formue. Anvendelse kan ske vedrørende alle instrumenttyper inden for afdelingens 
investeringsområde og indebærer en øget eksponering, hvilket vil medføre en forøgelse af 

afdelingens mulighed for såvel gevinst som tab. 

- Afledte valutainstrumenter, dvs. valutaterminsforretninger m.m., kan benyttes til at tilpasse afdelingens 

valutaeksponeringer under forudsætning af, at afdelingens samlede valutaeksponering, ikke overstiger 

afdelingens formue. Det indebærer bl.a., at der for det enkelte land kan foretages en fuldstændig 

separation af obligations- og valutaeksponeringen, samt at korte og lange nettopositioner risikomæssigt 
sidestilles med hinanden. Afdelingens samlede valutaeksponering defineres som summen af lange 

nettopositioner og korte nettopositioner (opgjort numerisk) i de forskellige fremmede valutaer.  

- Valutaeksponeringen i den enkelte valuta (numerisk værdi) må maksimalt udgøre valutaens vægt i 

benchmark plus 10 procentpoint. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.64.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Frie midler 3 år 

5.64.4 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified 
local currency opgjort i DKK.  

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta 
KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 
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Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.64.5 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified 

local currency opgjort i DKK.  

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.65 Nye Markeder Small Cap KL 

Dato for stiftelse af afdelingen:  5. december 2006 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

5.65.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre selskaber, der handles på markedspladser uden for 

developed markets-lande, eller i aktier i mindre selskaber, der er hjemmehørende i lande uden for 
developed markets. Derudover kan en mindre andel investeres i aktier i mindre selskaber, som på anden 

måde er afhængige af forhold uden for developed markets-lande. Endvidere kan en mindre andel 

investeres i større selskaber, som opfylder et eller flere af ovennævnte krav. Ved aktier forstås også 
værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen må ikke investere i aktier i selskaber hjemmehørende i Danmark.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 
kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller  
5. børser eller markeder og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i 

vedtægterne efter en forudgående vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. 

retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B 
til vedtægterne, samt bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 
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Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.65.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Markedsværdien af det enkelte selskab, der investeres i, vil normalt skulle være mindre end 5 mia. 

USD på tidspunktet for den første investering. 
- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at foretage værdipapirudlån. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 
instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at være under 15 procentpoint. Den teoretiske 

tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk 

realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.65.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Frie midler og pensionsmidler 7 år 

5.65.4 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Small Cap, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Emerging Markets Small Cap Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder Small Cap KL. 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.65.5 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Small Cap, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Emerging Markets Small Cap Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  
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5.66 Teknologi Indeks KL  

Dato for stiftelse af afdelingen:  12. maj 1999 

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret afdeling 

Prismetode:  Dobbeltprismetoden 

Benchmark:  S&P North American Technology Sector Index inkl. nettoudbytter 

I 2018 ændrede afdelingen navn fra Teknologi KL til det nuværende.  

5.66.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 
Afdelingen investerer i aktier og har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge 

udviklingen i et teknologiaktieindeks. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med 

aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan 

forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgår i indekset. Foreningens bestyrelse er 

bemyndiget til at vælge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 

investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån. 

5.66.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at foretage værdipapirudlån. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at ligge i intervallet 3 - 10 procentpoint. Den 

teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den 

faktisk realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor 
tæt en afdeling følger sit benchmark. 

- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.66.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori  

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Frie midler og pensionsmidler 7 år 

5.67 USA ï Akkumulerende KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  15. september 2004  
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Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv Afdelingen er akkumulerende  

 

Afdelingen har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge udviklingen i et amerikansk 
aktieindeks. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgår i indekset 

5.67.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i amerikanske eller canadiske aktier. Ved aktier forstås også værdipapirer, der 
kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Midlerne placeres på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 
3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller 

5. børser og markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter en forudgående 

vurdering af, at markederne lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 
Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle 
instrumenter og foretage værdipapirudlån.  

5.67.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere i andele i andre 

investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 
afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Afdelingens ex ante tracking error må maksimalt udgøre 1,5 pct.-point. Tracking error kan være 

højere som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige 
placeringsregler, begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære 

markedsforhold. Afdelingens ex ante tracking error er en teoretisk tracking error beregnet i en 

risikostyringsmodel, og den vil sædvanligvis være lavere end den faktisk realiserede, der således 

kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en afdeling følger sit 

benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.  

5.67.3 Den typiske investor 

Andelsklasse 
Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 
Typisk investeringshorisont, 

minimum 

USA ï Akkumulerende, klasse DKK h 
Dansk pensionsinvestor eller  

investor under  
virksomhedsskatteordningen 

5 år 
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USA ï Akkumulerende, klasse DKK W h 
Dansk pensionsinvestor eller  

investor under  
virksomhedsskatteordningen 

5 år 

USA, klass SEK Svensk 5 år 

USA, klass SEK W Svensk 5 år 

USA, klasse NOK Norsk 5 år 

USA, klasse NOK W Norsk 5 år 

5.67.4 Specielt for andelsklasse USA ï Akkumulerende, klasse DKK h 

Oprettet: 10. juni 2010 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark:  MSCI USA Index inkl. nettoudbytter hedget til DKK 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling USA Valutasikret - Akkumulerende. 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra USA Valutasikret - Akkumulerende, klasse DK til 
det i overskriften anfßrte. Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen 
er afdækket (hedget), jf. nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen skal afdække minimum 95 pct. og maksimum 100 pct. af afdelingens værdi mod 
DKK.  

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.  

5.67.5 Specielt for andelsklasse USA ï Akkumulerende, klasse DKK W h 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark 

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter hedget til DKK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Betegnelsen òhò sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdÞkket (hedget), jf. 
nedenfor. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen skal afdække minimum 95 pct. og maksimum 100 pct. af afdelingens værdi mod 
DKK.  

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.  

5.67.6 Specielt for andelsklasse USA, klass SEK 

Oprettet: 10. juni 2010 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter omregnet til SEK 

Andelsklassen ændrede den 17. juni 2013 navn fra Nordamerika til det i overskriften anførte. 
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Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.67.7 Specielt for andelsklasse USA, klass SEK W 

Oprettet: 11. oktober 2017 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Sverige 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige 

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter omregnet til SEK 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.67.8 Specielt for andelsklasse USA, klasse NOK 

Oprettet: 9. september 2013 Prismetode: Modificerede 

enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  MSCI USA Index inkl. nettoudbytter omregnet til NOK 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 

foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.67.9 Specielt for andelsklasse USA, klasse NOK W 

Oprettet: 15. marts 2016 Prismetode: Modificerede 
enkeltprismetode 

Andelsklassen udbydes i Norge 

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge 

Benchmark:  MSCI USA Index inkl. nettoudbytter omregnet til NOK 

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til 

investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank 

A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og 
kapitalforvaltningsenheden.  

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en 

storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til 

investeringsinstitutter/funds, der administreres af investeringsforvaltningsselskaber/fund 
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber. 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende klassespecifikke restriktioner og præciseringer for investeringerne 
foretaget af andelsklassen: 

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdækning. 
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Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.  

5.68 USA KL  
Dato for stiftelse af afdelingen:  15. september 1999 

Investeringsstrategi:  Indeksbaseret/passiv 

Afdelingen har som formål ved sammensætningen af porteføljen at følge udviklingen i et amerikansk 
aktieindeks. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgår i indekset. 

5.68.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 

Afdelingen investerer i amerikanske eller canadiske aktier. Ved aktier forstås også værdipapirer, der kan 
sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen må ikke investere i aktier i selskaber hjemmehørende i Danmark.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.  

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.68.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 
- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at foretage værdipapirudlån. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  

- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 
- Afdelingens ex ante tracking error må maksimalt udgøre 1,5 pct.-point. Tracking error kan være 

højere som følge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmæssige 

placeringsregler, begrænsninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinære 

markedsforhold. Afdelingens ex ante tracking error er en teoretisk tracking error beregnet i en 

risikostyringsmodel, og den vil sædvanligvis være lavere end den faktisk realiserede, der således 
kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en afdeling følger sit 

benchmark. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 

henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.68.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  

og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 

minimum 

Frie midler og pensionsmidler 5 år 
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5.68.4 Specielt for andelsklasse USA, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling USA KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

5.68.5 Specielt for andelsklasse USA, klasse DKK W d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer, 

hvis midler investeres i henhold til en diskretionær porteføljeplejeaftale indgået med en distributør eller 

subdistributør af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributør eller subdistributør 

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder rådgivning til investoren på uafhængigt grundlag, jf. 
MiFID II art 24 (7). 

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes.  

5.69 Østeuropa KL 

Dato for stiftelse af afdelingen:  15. september 1999 

Investeringsstrategi:  Aktiv  

I 2019 blev afdeling Østeruopa ex Rusland KL fusioneret ind i afdelingen. 

5.69.1 Vedtægtsbestemt investeringsområde 
Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i selskaber, der er hjemmehørende i, eller som har 

hovedaktivitet i Østeuropa eller Tyrkiet. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber der er 

hjemmehørende i lande, eller som har hovedaktivitet i lande, der grænser op til Østeuropa. Ved aktier 
forstås også værdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. 

Afdelingen må ikke investere i aktier i selskaber hjemmehørende i Danmark.  

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter.   

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte 
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, 

der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i 

kreditinstitutter. 

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter må højst 
udgøre 10 pct. af dens formue. 

Afdelingens midler placeres fortrinsvis på: 

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EØS-land, eller 

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller 

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities 

Exchanges, eller 

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.  
5. børser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtægterne efter 

en forudgående vurdering af, at de lever op til en nærmere standard, jf. retningslinjer herom fra 
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Finanstilsynet. De således godkendte børser/markeder fremgår af tillæg B til vedtægterne, samt 
bilag 9 til dette prospekt.  

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og 
pengemarkedsinstrumenter m.v. 

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og 
foretage værdipapirudlån.  

5.69.2 Restriktioner og præciseringer vedrørende porteføljesammensætningen 

Bestyrelsen har p.t. fastsat følgende yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende 
investeringerne: 

- Afdelingen udnytter ikke vedtægternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, 

afdelinger eller investeringsinstitutter. 

- Der investeres ikke aktivt i unoterede værdipapirer, men tildelte unoterede værdipapirer og 

afnoterede værdipapirer kan beholdes.  
- Afdelingen må ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle 

instrumenter kan beholdes. 

- Investering i aktier i selskaber hjemmehørende i lande, der grænser op til Østeuropa, må maksimalt 

udgøre 20 pct. af afdelingens formue. 

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstræbes at være under 8 procentpoint. Den teoretiske 
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sædvanligvis være lavere end den faktisk 

realiserede, der således kan overstige det anførte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tæt en 

afdeling følger sit benchmark. 

- Afdelingen må foretage aktieudlån i overensstemmelse med vilkårene i separat aftale med Danske 

Bank A/S. 
- Restriktioner vedrørende afdelingens ansvarlige investeringer fremgår af afsnit 4. 

Restriktionerne og præciseringerne kan ændres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jævnligt med 
henblik på at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil. 

5.69.3 Den typiske investor 

Typisk investornationalitet  
og evt. kapitalkategori 

Typisk investeringshorisont, 
minimum 

Frie midler og pensionsmidler 7 år 

5.69.4 Specielt for andelsklasse Østeuropa, klasse DKK d 

Oprettet: 16. marts 2017 Prismetode: Dobbeltprismetoden Andelsklassen udbydes i Danmark 

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark 

Benchmark: MSCI Emerging Markets Europe 10/40 Index, inkl. nettoudbytter 

Andelsklassen er en videreførelse af den oprindelige afdeling Østeuropa KL.  

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og præciseringer vedrørende investeringerne. 

Indførelse og ændring af restriktioner og præciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes 

jævnligt med henblik på at sikre, at risikoprofilen fastholdes. 

6 Afdelingernes/andelsklassernes risici  

Som ved enhver investering indebærer investering i andele i afdelingerne/andelsklasserne en risiko for, 
at investor lider et tab. Investor skal være opmærksom på, at investering i foreningsandele ikke svarer 

til en kontantplacering, og at værdien ikke er garanteret. Andele i en afdeling/andelsklasse kan derfor 
på et vilkårligt tidspunkt være enten mindre, det samme eller mere værd end på investeringstidspunktet. 

Af tabellen nedenfor fremgår den enkelte afdelings/andelsklassens risikoklasse angivet på en skala fra 

1 til 7. Risikoklassen angiver den typiske sammenhæng mellem risikoen og afkastmulighederne ved 

investering i afdelingen/andelsklassen og er bestemt ud fra udsvingene i den enkelte 

afdelings/andelsklassens indre værdi de seneste fem år eller repræsentative data. Placering i risikoklasse 
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1 indikerer små kursudsving og dermed lav risiko, typisk kombineret med lavere afkast. Placering i 

risikoklasse 7 indikerer store kursudsving og dermed høj risiko, typisk kombineret med mulighed for 
højere afkast. 

Vær opmærksom på, at en afdelings/andelsklasses placering i en risikoklasse ikke er konstant, men kan 

ændre sig med tiden, og at de historiske data, der ligger bag indplaceringen i en risikoklasse, ikke 
nødvendigvis giver et pålideligt billede af den fremtidige risikoprofil. 

Den til enhver tid seneste beregnede risikoklasse fremgår af afdelingens/andelsklassens centrale 
investorinformation, der er tilgængelig på www.danskeinvest.com.   

Afdeling/andelsklasse Aktuel Risikoklasse (skala 1-7) 
Bioteknologi Indeks KL 7 

Danmark - Akkumulerende KL   
Danmark - Akkumulerende, klasse DKK 6 

Danmark - Akkumulerende, klasse DKK W 6 

Danmark Fokus KL   
Danmark Fokus, klasse DKK d 6 

Danmark Fokus, klasse DKK W d 6 

Danmark Indeks KL   
Danmark Indeks, klasse DKK d 6 

Danmark Indeks, klasse DKK W d 6 

Danmark Indeks ex OMXC20 KL   
Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d 6 

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK W d 6 

Danmark KL   
Danmark, klasse DKK d 6 

Danmark, klasse DKK W d 6 

Dannebrog Mellemlange Obligationer KL  
Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d 3 

Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK W d 3 

Danske Indeksobligationer KL 3 

Danske Korte Obligationer KL   
Danske Korte Obligationer, klasse DKK d 2 

Danske Korte Obligationer, klasse DKK W d 2 

Danske Lange Obligationer KL  
Danske Lange Obligationer, klasse DKK d 3 

Danske Lange Obligationer, klasse DKK W d 3 

Euro Sustainable High Yield -Obligationer ï Akkumulerende KL    

Euro Sustainable High Yield-Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 4 

Euro Sustainable High Yield-Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h 4 

Euro Sustainable High Yield Obligasjon, klasse NOK h 4 

Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK h 4 

Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK W h 4 

Euro Sustainable High Yield -Obligationer KL   
Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse DKK d h 4 

Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h 4 

Euro Investment Grade-Obligationer KL   
Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK d h 3 

Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK W d h 3 

Europa ï Akkumulerende KL    

Europa - Akkumulerende, klasse DKK h 6 

Europa - Akkumulerende, klasse DKK W h 6 

Europa 2 KL  6 

Europa Højt Udbytte ï Akkumulerende KL    

Europa Højt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK 6 

Europa Højt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W 6 

Europe High Dividend, klasse NOK 5 

Europa Højt Udbytte KL   
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Afdeling/andelsklasse Aktuel Risikoklasse (skala 1-7) 
Europa Højt Udbytte, klasse DKK d 6 

Europa Højt Udbytte, klasse DKK W d 6 

Europa Indeks BNP KL  
Europa Indeks BNP, klasse DKK d 6 

Europa Indeks BNP, klasse DKK W d 6 

Europa Indeks KL   
Europa Indeks, klasse DKK d 6 

Europa Indeks, klasse DKK W d 6 

Europa KL   
Europa, klasse DKK d 6 

Europa, klasse DKK W d 6 

Europa Small Cap ï Akkumulerende KL    

Europa Small Cap - Akkumulerende, klasse DKK 6 

Europe Small Cap, klasse NOK 6 

Europa Small Cap KL  
Europa Small Cap, klasse DKK d 6 

Europa Small Cap, klasse DKK W d 6 

Fjernøsten Indeks KL  
Fjernøsten Indeks, klasse DKK d 6 

Fjernøsten KL  
Fjernøsten, klasse DKK d 6 

Fonde KL  
Fonde, klasse DKK d 3 

Fonde, klasse DKK W d 3 

Global Indeks ï Akkumulerende KL    

Global Indeks - Akkumulerende, klasse DKK h 6 

Global Indeks - Akkumulerende, klasse DKK W h 6 

Global Indeks KL   
Global Indeks, klasse DKK d 6 

Global Indeks, klasse DKK W d 6 

Global Sustainable Future 2 KL  6 

Global Sustainable Future ï Akkumulerende KL    

Global Sustainable Future - Akkumulerende, klasse DKK 6 

Global Sustainable Future - Akkumulerende, klasse DKK W 6 

Global Sustainable Future, klasse NOK 5 

Global Sustainable Future, osuuslaji EUR 6 

Global Sustainable Future KL   
Global Sustainable Future, klasse DKK d 6 

Global Sustainable Future, klasse DKK W d 6 

Globale High Yield-obligationer ï Akkumulerende KL    

Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR h 4 

Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR W h 4 

Global High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h 4 

Global High Yield Obligasjon, klasse NOK h 4 

Globala High Yield-obligationer, klass SEK h 4 

Globala High Yield-obligationer, klass SEK W h  4 

Globale High Yield-Obligationer KL   
Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK d h 4 

Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h 4 

Globale Lange Indeksobligationer ï Akkumulerende KL    

Global Realrente Obligasjon, klasse NOK h 4 

Globala Realräntor, klass SEK h 4 

Globala Realräntor, klass SEK W h 4 

Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 4 

Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h 4 

Reaalikorko Maailma, osuuslaji EUR h 4 

Globale Lange Indeksobligationer KL  
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Afdeling/andelsklasse Aktuel Risikoklasse (skala 1-7) 
Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK d h 4 

Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK W d h 4 

Globale Mellemlange Indeksobligationer KL  
Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK d h 3 

Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK W d h 3 

Globale Virksomhedsobligationer KL  
Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK d h 3 

Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK W d h 3 

Globale Obligationsmarkeder KL  4 

Horisont 20 ï Akkumulerende KL    

Horisont 20, klasse NOK 3 

Horisont 20, klasse NOK I 3 

Horisont 35 ï Akkumulerende KL    

Horisont 35, klasse NOK 4 

Horisont 35, klasse NOK I 4 

Horisont 50 ï Akkumulerende KL    

Horisont 50, klasse NOK 4 

Horisont 50, klasse NOK I 4 

Horisont 65 ï Akkumulerende KL    

Horisont 65, klasse NOK 4 

Horisont 65, klasse NOK I 4 

Horisont 80 ï Akkumulerende KL    

Horisont 80, klasse NOK 5 

Horisont 80, klasse NOK I 5 

Horisont 100 ï Akkumulerende KL    

Horisont 100, klasse NOK 5 

Horisont 100, klasse NOK I 5 

Horisont Pension Basis ï Akkumulerende KL    

Horisont Pension Basis, klass SEK 4 

Horisont Pension 2030 ï Akkumulerende KL    

Horisont Pension 2030, klass SEK 5 

Horisont Pension 2040 ï Akkumulerende KL    

Horisont Pension 2040, klass SEK 5 

Horisont Rente Konservativ ï Akkumulerende KL    

Horisont Rente Konservativ, klasse NOK 2 

Horisont Rente Konservativ Institusjon, klasse NOK I 2 

Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W 2 

Horisont Rente Pluss ï Akkumulerende KL    

Horisont Rente Pluss, klasse NOK 3 

Horisont Rente Pluss, klasse NOK I 3 

Horisont Rente Pluss, klasse NOK W 3 

Japan KL  
Japan, klasse DKK d 6 

Japan, klasse DKK W d 6 

Kina KL   
Kina, klasse DKK d 6 

Mix - Akkumulerende KL  4 

Mix Defensiv - Akkumulerende KL  3 

Mix Obligationer ï Akkumulerende KL   
Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 3 

Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h 3 

Mix Obligationer KL  3 

Mix Offensiv ï Akkumulerende KL  4 

Mix Offensiv Plus ï Akkumulerende KL  5 

Nordiske Virksomhedsobligationer ï Akkumulerende KL    

Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h 3 

Nordiska Företagsobligationer, klass SEK h 3 
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Afdeling/andelsklasse Aktuel Risikoklasse (skala 1-7) 
Nordiska Företagsobligationer, klass SEK W h 3 

Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 3 

Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h 3 

Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h 3 

Norske Korte Obligationer ï Akkumulerende KL    

Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK 2 

Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK I 2 

Nye Markeder ï Akkumulerende KL    

Global Emerging Markets, klasse NOK 5 

Global Emerging Markets, klass SEK 6 

Global Emerging Markets, osuuslaji EUR 6 

Nye Markeder - Akkumulerende, klasse DKK 6 

Nye Markeder - Akkumulerende, klasse DKK W 6 

Nye Markeder KL   
Nye Markeder, klasse DKK d 6 

Nye Markeder, klasse DKK W d 6 

Nye Markeder Obligationer ï Akkumulerende KL    

Emerging Markets Debt Hard Currency - Accumulating, class EUR h 4 

Emerging Markets Debt Hard Currency - Accumulating, class EUR W h 4 

Emerging Markets Debt Hard Currency, osuuslaji EUR W h 4 

Nye Markeder Obligasjon, klasse NOK h 4 

Tillväxtmarknadsobligationer, klass SEK h 4 

Tillväxtmarknadsobligationer, klass SEK W h 4 

Nye Markeder Obligationer KL   
Nye Markeder Obligationer, klasse DKK d h 4 

Nye Markeder Obligationer, klasse DKK W d h 4 

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta ï Akkumulerende KL    

Kehittyvät Korkomarkkinat, paikallisvaluutta, osuuslaji EUR 4 

Kehittyvät Korkomarkkinat, Paikallisvaluutta, osuuslaji EUR W 4 

Nye Markeder Obligasjon Lokal Valuta, klasse NOK 4 

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Akkumulerende, klasse DKK 4 

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Akkumulerende, klasse DKK W 4 

Tillväxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK 4 

Tillväxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK W 4 

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta KL   
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKK d 4 

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKK W d 4 

Nye Markeder Small Cap KL  
Nye Markeder Small Cap, klasse DKK d 6 

Nye Markeder Small Cap, klasse DKK W d 6 

Teknologi Indeks KL 6 

USA - Akkumulerende KL    

USA - Akkumulerende, klasse DKK h 6 

USA - Akkumulerende, klasse DKK W h 6 

USA, klass SEK 6 

USA, klass SEK W 5 

USA, klasse NOK 6 

USA, klasse NOK W 5 

USA KL   
USA, klasse DKK d 6 

USA, klasse DKK W d 6 

Østeuropa KL  
Østeuropa, klasse DKK d 6 

Alt efter den enkelte afdelings/andelsklasses investeringsområde skal investor i relation til investering 

være særligt opmærksom på de risikofaktorer for de enkelte afdelinger/andelsklasser, som angives 

nedenfor. Det skal bemærkes, at nedenstående omtale af risikofaktorer ikke er udtømmende, idet andre 
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faktorer ligeledes kan have indflydelse på fastsættelsen af investeringernes værdi og forskellige dele af 
investeringsmarkedet kan reagere forskelligt på disse forhold.  
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Bioteknologi Indeks KL  x   x         x  x   x x x x 

Danmark ï Akkumulerende KL                 

Danmark ï Akkumulerende, klasse DKK  x  x        x x  x 

Danmark ï Akkumulerende, klasse DKK W x  x        x x  x 

Danmark Fokus KL                 

Danmark Fokus, klasse DKK d x  x        x x  x 

Danmark Fokus, klasse DKK W d x  x        x x  x 

Danmark Indeks KL                 

Danmark Indeks, klasse DKK d x  x        x x  x 

Danmark Indeks, klasse DKK W d x  x        x x  x 

Danmark Indeks ex OMXC20 KL                 

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d x  x    x    x x  x 

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK W d x  x    x    x x  x 

Danmark KL                 

Danmark, klasse DKK d x  x        x x  x 

Danmark, klasse DKK W d x  x        x x  x 

Dannebrog Mellemlange Obligationer KL               

Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d x x x x x      x  x x 

Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK W 
d 

x x x x x      x  x x 

Danske Indeksobligationer KL x x x x x                  

Danske Korte Obligationer KL                

Danske Korte Obligationer, klasse DKK d x x x x x      x  x x 

Danske Korte Obligationer, klasse DKK W d x x x x x      x  x x 

Danske Lange Obligationer KL               

Danske Lange Obligationer, klasse DKK d x x x x x      x  x x 

Danske Lange Obligationer, klasse DKK W d x x x x x      x  x x 

Euro Sustainable High Yield -Obligationer ï 
Akkumulerende KL  

                           

Euro Sustainable High Yield-Obligationer ï 
Akkumulerende, klasse DKK h 

  x x x x  x         x   x x 
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Euro Sustainable High Yield-Obligationer - 
Akkumulerende, klasse DKK W h 

 x x x x x     x  x x 

Euro Sustainable High Yield Obligasjon, klasse NOK 
h 

  x x x x  x         x   x x 

Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK h   x x x x x          x   x x 

Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK 

W h 
 x x x x x     x  x x 

Euro Sustainable High Yield -Obligationer KL                 

Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse 

DKK d h 
 x x x x x     x  x x 

Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse 

DKK W d h 
 x x x x x     x  x x 

Euro Investment Grade-Obligationer KL                 

Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK d h  x x x x x     x  x x 

Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK W d 

h 
 x x x x x     x  x x 

Europa ï Akkumulerende KL                          

Europa ï Akkumulerende, klasse DKK h     x               x x x  x 

Europa - Akkumulerende, klasse DKK W h   x        x x x x 

Europa 2 KL      x               x x x x 

Europa Højt Udbytte ï Akkumulerende KL                         

Europa Højt Udbytte ï Akkumulerende, klasse DKK     x       x        x x x x 

Europa Højt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W   x    x    x x x x 

Europe High Dividend, klasse NOK     x        x       x x x x 

Europa Højt Udbytte KL                

Europa Højt Udbytte, klasse DKK d   x    x    x x x x 

Europa Højt Udbytte, klasse DKK W d   x    x    x x x x 

Europa Indeks BNP KL               

Europa Indeks BNP, klasse DKK d   x        x x x x 

Europa Indeks BNP, klasse DKK W d   x        x x x x 

Europa Indeks KL                

Europa Indeks, klasse DKK d   x        x x x x 

Europa Indeks, klasse DKK W d   x        x x x x 

Europa KL                

Europa, klasse DKK d   x        x x x x 

Europa, klasse DKK W d   x        x x x x 






































































































































































