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Ledelsens beretning

Sadan gik det pa de finansielle
markeder 1 2023

Global ekonomi

2023 blev et bedre ar end frygtet for global ekonomi. Ved indgangen til 2023
var der udbredt frygt for en ekonomisk recession som konsekvens af de
markante stramninger af centralbankernes pengepaolitik, der havde sendt
renterne stejltivejret oggjort det dyrere for bade forbrugere ogvirksomheder
at 1ane penge. Recessionen udeblev dog. @konomien viste overraskende styrke
- primeert drevet af staerk amerikansk vaekst, men i begyndelsen af 2023 ogséa
understettet af genadbningen i Kina efter flere ars omfattende Covid-19-
restriktioner.

Graduvist blev bekymringen for recession derfor aflest af en forventning om en
bled landingiekonomierne globalt. En bled landing betegner et scenarie med
lavere inflation og veekst - men ikke salav veskst, at det farer til en stor
stigning i arbejdslesheden. Denne forventning blev mod slutningen af 2023
forsteerket af positive inflationsdata, der viste, at inflationen i bade Europa og
USA var godt pa vej ned mod centralbankernes malsatning omkring 2 pct.
Den aftagende inflation gav naering til en udbredt tro pa snarlige
rentesankninger, hvilket yderligere forsteerkede forventningen om en bled
landing i global ekonomi.

Herunder felger en kort sammenfatning af udviklingen i de sterste ekonomier:

USA: Steerkt arbejdsmarked holdt veeksten i gang

Forventningen om en neaert forestédende recession i USA var udbredt ved
indgangen til 2023, men amerikansk ekonomi blev fra arets start drevet frem
af et steerkt arbejdsmarked med lav ledighed, som samtidig understoettede et
steerkt privatforbrug. Faktisk accelererede veeksten i USA ilebet af
sensommeren og efteraret sé voldsomt, at det skabte bekymring for flere
renteforhejelser fra den amerikanske centralbank for at fa inflationen under
kontrol. Mod slutningen af 2023 aendrede stemningen sig dog til det bedrei
takt med markant faldende inflation samt tegn pa en tiltreengt afmatning af
arbejdsmarkedet med blandt andet aftagende leninflation.

EUROPA: Meget lav vaekst - men ingen recession
Inflationen i Europa faldt ogséa kraftigt i lebet af 2023, men modsat USA har
vaeksten skuffet. Godt nok havnede europasisk ekonomiikkeiden recession, de

fleste ventede ved indgangen til aret - blandt andet drevet af den daveerende
energikrise - men vaeksten har veeret meget lav ogi perioder teet pa nul. Ikke
desto mindre har arbejdsmarkedet som i USA overrasket ved sin styrke med
steerk veeksti beskaeftigelsen, rekordlav arbejdsleshed og stadig hej lenveekst.

KINA: Genabningen skuffede

Optimismen omkring Kina var hej ved indgangen til 2023. Covid-19-
restriktionernevar historie, ognu kom den store genabning. Vaeksten viste sig
ogsa seerdeles steerk i arets ferste uger, men det var kortvarigt. Vaeksten
mistede hurtigt pusten, og aktiviteten pa boligmarkedet faldt snart tilbage til
meget lave niveauer og fik myndighederne pa banen med en raekke lempelser.
Og selv om veeksten mod slutningen af aret lod til at have stabiliseret sig pa et
paent niveau, skuffede kinesisk ekonomi overordnet set i 2023 i forhold til
forventningerne.

De finansielle markeder

2023 var praeget af betydelige udsving pa de finansielle markeder - bade nar
det geelder aktier og obligationer. Overordnet set endte det dog som et godt ar
for de fleste aktiver, hvilket var tiltreengt efter et udfordrende 2022.

Aktiemarkederne

2023 blev generelt et godt ar for aktiemarkederne. Globale aktier gav i
gennemsnit et afkast pa 19,9 pct., dog med regionale forskelle og enkelte
negative undtagelser (se hedenfor). Den forventede ekonomiske recession
udeblev, ogistedet blev der indpriset en bled landing i ekonomierne globalt i
aktiekurserne - mod slutningen af aret forstaerket af markant faldende
inflation og renter.

Trodsdeoverordnede stigninger oplevede aktiemarkederne dog flere perioder
med markante kursfald. Ferst da en bankkrise i marts 2023 skabte stor
usikkerhed péa de finansielle markeder, anfert af kollaps i amerikanske Silicon
Valley Bank og schweiziske Credit Suisse. Og derefter da renternei
sensommeren og en del af efteraret tog et markant hop ivejret, da der bredte
sig en midlertidig bekymring for, at centralbankernes renter ville forblive pa et
hejt niveau ilaengere tid end hidtil antaget.

REGIONER: Darligt ar for kinesiske aktier

Som det var tilfeeldet i 2022, gav kinesiske aktier ogsa det darligste afkast i
2023 med et afkast pa-13,7 pct. malt i danske kroner. Det skyldes en
kombination af flere faktorer - blandt andet skuffende vaskst ovenpéa
genabningen efter Covid-19, udfordringer for det kinesiske ejendomsmarked
samt geopolitiske spaendinger mellem Kina og USA. Det darlige ar for
kinesiske aktier var ogsa med til at traekke ned for emerging markets-aktier,
der gav et afkast pa 6,4 pct.



Amerikanske aktier var blandt arets bedste med et afkast pa 22,5 pct.,ogiseer
de amerikanske vaskstaktier, herunder teknologi aktier trak op og rejste sig
dermed efter et rigtig darligt 2022, hvor de blev hardt ramt af steerkt stigende
renter. Rentestigninger reducerer den sékaldte nutidsveerdi af fremtidig
indtjening, og det rammer vaekstaktier hardest, da de har en starre del af
deres forventede indtjening laengere ude i fremtiden. Iseer mod slutningen af
2023 fik de amerikanske veekstaktier dermed ogsa medvind fra faldende
renter.

Ogsa japanske aktier havde et rigtig godt ar med et afkast pa 16,5 pct.
Japansk ekonomi hari arevis keempet med deflation oglav lenveaekst, men
endelig er der kommetlidt gangi ekonomien.Yderligere er det understattende
forjapanske aktier, at flere reformer for at ege virksomhedernes produktivitet
og konkurrenceevne ser ud til at virke.

Europeeiske aktier gav et lavere afkast end globale aktier, men ikke desto
mindre stadig et solidt positivt afkast pa 16,1 pct. Det lavere afkast var blandt
andet en konsekvens af, at sektorerne IT og Kommunikationsservice, der var
arets bedste sektorer, udger en langt mindre andel af det europasiske
aktiemarked end fx det amerikanske aktiemarked.

SEKTORER: Hejeste afkast i energisektoren

IT-sektoren gav med et afkast pa 48,8 pct. det hejeste sektorafkast i 2023,
blandt andet understattet af en steerkindtjening. Samtidigrummer IT-sektoren
mange selskaber, som er kapitalstaerke med lav geeld og steerke cash flows, og
det har veeret efterspurgte egenskaberiet ar, hvor der har veeret stor
usikkerhed om den ekonomiske udvikling og renteudviklingen.
Forsyningssektoren gav med et negativt afkast pa 2,0 pct. det darligste afkast i
2023. Sektoren er geeldstung og har blandt andet lidt under de seneste &rs
hejere renteniveau.

DANSKE AKTIER: Skuffende ar for danske aktier

Setiforhold til globale aktier skuffede danske aktier i 2023 med et afkast pa
5,8 pct. Trodslyspunkter som fx Novo Nordisk var C25-indekset blandt andet
tynget af et hardt ar for sundhedssektoren samt alternativ energi, hvilket i
seerdeleshed ramte @rsted.

Obligationsmarkederne

Hvor 2022 var praeget af de sterste rentestigninger i artier, var udviklingen
langt mere afdeempet i 2023, men dog med store renteudsvingi arets lab.
Iseer sensommeren og forste del af efteraret var prasget af betydelige
rentestigninger, far renterne mod slutningen af aret faldt markant som felge af
lavere inflationstal og forventninger om forestaende rentessenkninger fra
centralbankerne.

Et par eksempler:

Renten pa 10-arige amerikanske statsobligationer begyndte areti 3,88 pct. og
endte aret pa preecis samme niveau efter at have vaeret oppei 4,98 pct.i
oktober 2023.

Renten pa 10-arige danske statsobligationer begyndte areti2,71 pct. og
endte areti 2,25 pct. efter at have veeret oppei 3,24 pct. i oktober 2023.

STATS-, INDEKS-OG REALKREDITOBLIGATIONER: Positive afkast
Renteudviklingen og de lebende rentebetalinger ferte til positive afkast pa
obligationer fra de sakaldte udviklede markeder (herunder danske
obligationer), og obligationer med lange labetider gav generelt de hojeste
afkast.

HOJRENTEOBLIGATIONER: Markant positive afkast

Nar det geelder virksomhedsobligationer, gav bade virksomhedsobligationer
med lav kreditkvalitet (high yield) og hej kreditkvalitet (investment grade)
positive afkast. Europaeiske investment grade-obligationer gav eksempelvis et
afkast pa 8,0 pct. 12023, mens europaeiske high yield-obligationer gav et
afkast pa 11,7 pct.

De positive afkast skyldtes labende rentebetalinger og en markant
indsneevring af kreditspaendene pa bade high vield oginvestment grade
igennem 2023. Dvs. at merrenten pa virksomhedsobligationeriforhold til
mere sikre statsobligationer faldt, hvilket bidrog til kursgevinster pa
obligationerne.

P& emerging markets-obligationer sa vi ogsa en positiv effekt fraindsnasvring
af kreditspeendet i 2023, hvilket medvirkede til et markant positivt afkast pa
emerging markets-obligationeri hard valuta (valutasikret over for DKK] pa 8,1
pct.

Emerging markets-obligationerilokal valuta gav et afkast pa 9,2 pct., som
blandt andet blev understattet af lavere renter i mange emerging markets-
lande. | modseetning til centralbankernei EU, USA og Storbritannien er en del
centralbankeriemerging markets-lande allerede begyndt pa
rentenedseettelser.

Valutakurser

DKK blev i 2023 svaekket over for GBP og CHF, mens vi modsat s& en
styrkelse over for andre toneangivende valutaer som USD, JPY og CNY. For
danskeinvestorer egede valutakursudviklingen dermed afkastet fra britiske og
schweiziske aktier, mens det modsat reducerede afkastet fra amerikanske,
japanske og kinesiske aktier. Ser vi pa de nordiske valutaer, oplevede DKK en
styrkelse over for NOK og en meget lille svaskkelse over for SEK.



Alle afkast er angivet i danske kroner, medmindre andet specifikt er
angivet.

Evaluering af forventningerne
til 2023

Viforventede, at global ekonomii 2023 ville blive udfordret af de kraftige
rentestigninger i 2022 oginflationens udhuling af kebekraften. Vi vurderede,
at konsekvensen ville blive en meget beskeden vaekst i Europai 2023, og at
USA kunne opleve en mild recession. Til gengeeld forventede vi, at Kina kunne
blive et ekonomisk lyspunkt i 2023. VVores forventninger til beskeden
ekonomisk veekstiEuropablevindfriet, men til gengaeld overraskede veeksten i
USA positivt. Modsat blev Kina ikke et ekonomisk lyspunkt i det omfang, vi
havde forventet.

Viforventede, at inflationen i Europa og USA ville falde betydeligt i lebet af
2023, og denne forventning blev indfriet. Vores forventninger om yderligere
renteforhejelser fra centralbankerne i Europa og USA blev ogsa indfriet.

Aktier

Trods beherskede forventninger til den ekonomiske veekst forventede vi
positive afkast fra aktier i 2023, men det var forbundet med betydelig
usikkerhed og ville blandt andet afhaange af den fortsatte udviklingiinflation,
renter og veekst.

Vores forventninger om positive aktieafkast blev indfriet - ogilebet af 2023
oplevede vi netop, hvordan lebende nyheder ominflation, renter og veekst fik
meget stor betydning for markedsstemningen og gav anledning til betydelige
markedsudsving.

Obligationer

Viforventede positive afkast fra obligationer i 2023 efter rentestigningerne i
2022, og den forventning blev indfriet. Viforventede yderligere, at
renteudviklingeni2023 ville veere behaeftet med vaesentligusikkerhed, men at
viikke ville opleve kraftige kursfald som felge af rentestigninger. Denne
forventning blev ogsaindfriet.

Inden for kreditobligationer havde vi en forventning om, at kreditspeendene
(merrenten)for europasiske virksomhedsobligationer overordnet set ville blive
indsnaevret moderat ilebet af 2023. Her sa vi en sterre indsneaevring af

kreditspaend end forventet. Vores forventninger om positive afkast fra
emerging markets-obligationer drevet af de hejere renteniveauer blev indfriet.

Valuta

lTebet af 2023 forventede vi en sveekkelse af EUR og DKK over for en reekke
valutaer, herunder USD, JPY, CNY, GBP, CHF og NOK, mens viforventede, at
SEK ville forblive omtrent ueendret. Vores forventning om en svaskkelse af EUR
og DKK blev dog kun indfriet for GBP og CHF, mens vi modsat séa en styrkelse
over for USD, JPY, CNY og NOK. Vores forventning om et omtrent usendret
niveau for SEK blev indfriet.



Arets resultater og
formueudviklingen

Arets resultater

2023 var et godt ar pa de finansielle markeder med positive afkast palangt de
fleste aktiemarkeder og pa tvaers af forskellige typer obligationer. Ved
indgangen til 2023 var der udbredt frygt for en ekonomisk recession, men den
udeblev, ogi stedet blev der indpriset en bled landingi global ekonomi i
aktiekurserne. Mod slutningen af aret blev aktiekurserne yderligere loftet af
markant faldende inflation og renter, der ogsa sendte obligationskursernei
vejret. Markedsudviklingen beted, at de fleste afdelinger og tilherende
andelsklasser i Investeringsforeningen Danske Invest gav positive afkast i
2023. Blot tre afdelinger med aktier gav negative afkast.

Afkastene for hver enkelt afdeling og tilherende andelsklasser fremgar af
afdelingernes arsregnskaber heriarsrapporten.

Formueuduvikling og nettosalg

Formuen ilnvesteringsforeningen Danske Invest var 132,6 mia. kr. pr. 31.
december 2023 mod en formue pa 118,9 mia. kr. ultimo 2022. Nettosalget af
investeringsbeviser beleb sigi 2023 til 3,7 mia. kr., og &rets resultat blev 12
mia. kr. Der blev i 2023 udbetalt udbytter for 2 mia. kr.

Udbytter

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der for 2023 udbetales
udbytter for 2,3 mia. kr. mod 1,9 mia. kr. for 2022.

Udbytterne beregnes i henhold til reglerne i skattelovgivningen, og udger
saledes minimumsudbytterne. Udbytterne fra de udbyttebetalende
afdelinger/andelsklasser er udbetalt fer generalforsamlingen, nemlig allerede
den 9. februar 2024. Enkelte afdelinger har allerede i oktober 2023 udbetalt
acontoudbytter, som udger en del af det samlede udbytte.

Udbytternes skattemasssige fordeling samt acontoudbytter kan ses pa
danskeinvest.dk

Udbytterne for de enkelte udbyttebetalende afdelinger og tilherende
andelsklasser fremgar af afdelingernes arsregnskaber heriarsrapporten.



Markedsforventninger til 2024

Global ekonomi

Global ekonomi var mere robust end ventet i 2023, og iseer den amerikanske
eokonomi overraskede positivt. Ved indgangen til 2024 var arbejdslesheden i
Europa og USA derfor fortsat lav, og samtidig var inflationen aftaget, mens
renterne sa ud til at vaere baejet af. Viforventer derfor positiv global veekst i
2024, selv om veeksten dog forventes at aftage i USA. | Europa kan vi
potentielt fa en lille fremgang i vaeksten efter en leengere periode med meget
lav/negativ vaekst i 2023. Vi forventer ogsa, at den skonomiske veekst vil blive
understettet af rentenedseettelser fra centralbankerne i Europa og USA ilabet
af 2024. Yderligere forventer vi reallensstigninger i 2024, sa husholdningerne
begynder at genvinde deres kebekraft. Endeligt begynder vi at se tegn pa
fremgangi den globale fremstillingssektor efter en laengere periode med
udfordringer, og det vili sa fald ogsa understette den ekonomiske vaskst.

| begyndelsen af 2023 var der en udbredt forventning om, at hej inflation og
stigende renter ville udlese en global recession, men de hejere renteniveauer
har indtil videre kun haft begraenset effekt pa ekonomien. Det skyldes blandt
andet, at rigtig mange boligejere og virksomheder havde last renterne fast. Vi
forventer, at de hejere renteniveauer far storre effekt i 2024, hvor flere
virksomheder skal refinansiere deres 1an. Men da effekten af de hejere renter
kommer mere gradvist end under tidligere perioder med kraftige
rentestigninger, ser vi altsa gode muligheder for, at vi undgér en hard
opbremsningi ekonomieni2024.

Aktiemarkederne

Vi forventer positive afkast fra aktier i 2024, understettet af en bled landing i
global ekonomi og rentenedseettelser fra centralbankerne. Aktierne er ikke
billige pa de nuvaerende prisniveauer, men rentenedsaettelser og udsigt til
fortsat veekst kan fa prisseetningen til at se mere attraktiv ud og vil kunne
sende aktierne yderligere ivejret.

Obligationsmarkederne

Viforventer positive afkast fra obligationer, der nyder godt af det hojere
renteniveau set i forhold til &rene med meget lave eller negative renter, og det
sikrer et fornuftigt lebende afkast. Vi ser begraenset risiko for markant
stigende markedsrenter og dermed markante kursfald pa obligationer. Modsat
ser vi dog ogsé begrasnset potentiale for faldende markedsrenter, der kan
sende obligationskurserneivejret.

Inden for kreditobligationer forventer vi ogsa et positivt afkast, der primeert vil
veere baret af de lebende rentebetalinger. Med vores forventninger til den

ekonomiske udviklingi 2024 ser vi begraenset potentiale for indsneevring af
kreditspeendene (merrenten) pa europeeiske virksomhedsabligationer og
emerging markets-obligationer i hard valuta, men modsat forventer vi heller
ingen neaevneveerdig udvidelse af speendene. Ser vi pa emerging markets-
obligationer ilokal valuta, forventer vi, at afkastet potentielt kan blive
understettet af lavere renter og relativt ueendrede valutakurser.

Valuta

ITebet af 2024 forventer vi en sveekkelse af EUR og DKK fra de nuveerende
niveauer over for USD, JPY og CHF, mens vi forventer en styrkelse over for
GBP, SEK og NOK. CNY forventes at slutte 2024 i omtrent samme niveau.

Udsagn om forventninger

De udsagn om fremtiden,som erindeholdtidenne arsrapport, afspejler ledelsens
forventninger til fremtidige begivenheder, ekonomiske resultater samt til
konjunkturerneiverdensekonomien og pa finansmarkederne ved offentliggerelse
af arsrapporten.

Veer opmaerksom pa, at indholdet i denne arsrapport ikke er en anbefaling om keb
eller salg af investeringsbeviser i Danske Invest og ikke udger
investeringsradgivning. Tal altid med en radgiver, hvis du overvejer at foretage en
investering, og fa afdeekket om en given investering passer til din
investeringsprofil.

Risikofaktorer i 2024

En reekke faktorer vili 2024 kunne fa en betydelig effekt pa udviklingen pade
finansielle markeder. Blandt de veesentligste risikofaktorer kan nasvnes:

Geopolitik

En reekke geopolitiske konflikter kan eskalere - eller blusse op igen - og pavirke
f.eks. global handel eller de globale energiforsyninger og energipriser negativt
samt skabe uro og usikkerhed pa de finansielle markeder. Det geelder blandt
andet krigen i Ukraine og de omfattende internationale sanktioner mod
Rusland, krigen i Gazastriben og de afledte konflikter og speendinger i
Mellemesten, herunder omkring Det Rede Hav, handelskonflikten mellem USA
og Kina og striden om Taiwans uafhasngighed af Kina. Ogséa det amerikanske
preesidentvalgi november 2024 vil fa meget opmeaerksomhed og kan potentielt
pavirke de finansielle markeder.



Inflation

Inflation har de seneste ar veeret et stort tema for global ekonomi og de
finansielle markeder. Fortsaetter den ikke med at aftage som forventet i 2024,
eller begynder den at stige igen, kan det fa en negativ betydning for savel
renteudviklingen som investeringsklimaet. Energipriserne er en veesentlig
faktor for inflationen, og derfor kan det fa stor betydning, hvordan
energipriserne udvikler sig. Ogsa fragtrater kan komme i fokus som felge af
geopolitiske konflikter.

Pengepolitik

Omfattende pengepalitiske stramninger fra centralbankerne har de seneste ar
sendtrenterneivejret. | 2024 forventer vi flere rentenedsasttelser i Europa og
USA, men far vi en hejere inflation end ventet, kan det fa centralbankerne til at
lempe pengepolitikken mindre end forventet, hvilket kan presse
markedsrenterneivejret og ramme bade den ekonomiske vaekst og de
finansielle markeder negativt. Falder inflationen til gengeeld hurtigere end
forventet ned mod centralbankernes malsaetning omkring 2 pct., kan det
modsat understoette tempoet i centralbankernes rentenedsasttelser og fa en
positiv indflydelse pa bade obligationer og aktier.

BOkonomisk vaekst

Der er fortsat betydelig usikkerhed om den globale vaekst i 2024. Hvis
vaeksten bliver lavere end forventet og viiveerste fald far en global ekonomisk
recession, kan det fa en markant negativ effekt pa de finansielle markeder.
Modsat kan steerkere veekst end ventet potentielt have en positiv effekt pa de
finansielle markeder, hvis det ikke giver anledning til nye udfordringer med for
hej inflation.

Virksomhedernes indtjening

Udviklingen i virksomhedernes indtjening i 2024 har central betydning for
aktiemarkederne. Her kan det blandt andet fa vaesentlig betydning for
kursudviklingen, i hvilket omfang en begraenset global veekst vil ramme
virksomhedernes indtjening og indtjeningsforventninger.

Fa mere at vide

Pa danskeinvest.dk finder du en raekke informationer om vores afdelinger - blandt
andet aktuelle afkast og beskrivelse af hver afdelings investeringsomrade. |
prospektet,som ogsa findes pa danskeinvest.dk, beskriver vi de specifikke risici
for hver afdeling.




Forretningsudvikling

Investeringsforeningen Danske Invest arbejder for at skabe konkurrence-
dygtige afkast til investorerne. Nar man som investor veelger Danske Invest,
far man en god kombination af professionel portefeljeforvaltning, ansvarlige
investeringer og konkurrencedygtige omkostninger. Danske Invest ensker at
tilbyde relevante produkter, sa vores investorer kan opna deres ekonomiske
mal.

Videreudvikling af afdelinger

| Danske Invest arbejder vilebende pé at videreudvikle ogtilpasse vores udvalg
af afdelinger, s& de stemmer overens med vores investorers interesser og
ensker. Vivurderer ogsa lebende investeringsstrategien i alle vores afdelinger
for at sikre, at vi tilbyder relevante og konkurrencedygtige produkter.

Foreningen har den 29. august 2023 lanceret Norden Ansvarligt Fokus -
Akkumulerende KL, sominvesterer i nordiske aktier. Afdelingen er
kategoriseret under artikel 81 SFDR. Afdelingen henvender sig primeert til
norske og finske investorer og er lanceret med nedenstaende andelsklasser:

Andelsklasser i Norden Ansvarlig Fokus — Akkumulerende KL

Norden Ansvarlig Fokus, klasse NOK

Pohjoisen Vastuulliset Osakkeet, osuuslaji EUR
Pohjoisen Vastuulliset Osakkeet, osuuslaji EUR W

Den 29. marts 2023 lancerede foreningen nedenstaende andelsklasser:

Afdeling Ny andelsklasse/andelsklasser

Globale High Yield-Obligationer - Akk | Globala High Yield -obligationer, klass
KL SEK'W h

Nye Markeder Obl. Lokal Valuta - Akk | Tillvdxtmarknadsaobligationer Lokal
Klasse Valuta, klass SEK W

Global Ansvarlig Portefelje 20 -
Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefoelje 35 -
Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefelje 50 -
Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefelje 65 -
Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefelje 80 -
Akkumulerende KL

Globaali Vastuullinen Salkku 20, EUR
Globaali Vastuullinen Salkku 35, EUR
Globaali Vastuullinen Salkku 50, EUR
Globaali Vastuullinen Salkku 65, EUR

Globaali Vastuullinen Salkku 80, EUR

Beredygtige investeringer

Beeredygtige investeringer spiller en central rolle for foreningens ambition om
at skabe tilfredsstillende afkast til investorerne. Foreningens arbejde med
beeredygtige investeringer er yderligere beskrevet under "Redegerelse for
Samfundsansvar”, herunder den fortsatte implementering af det nye EU-
regelseet om baeredygtige investeringer.

Prisjusteringer

Danske Invest har en malseetning om at have konkurrencedygtige
omkostninger, og bestyrelsen har lebende dialog med foreningens
investeringsforvaltningsselskab herom. P& den baggrund har foreningens
bestyrelsen opnéaet at f& nedsat de leabende administrationsomkostninger for
en reekke afdelinger med tilherende andelsklasser.

Prisreduktioner geeldende med virkning frad. 1. januar 2023:

Lebende | Lebende

: : AEndri
Afdeling/andelsklasse O;‘iﬂ‘;{; oridkﬂ]g/]o' i ng
2022 | 2023 point

Dannebrog Mellemlange Obligationer KL

Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK W d 0,37 0,35 -0,02

Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d 0,45 0,43 -0,02
Danske Indeksobligationer KL

Danske Indeksobligationer KL 0,56 0,53 -0,03
Danske Lange Obligationer KL

Danske Lange Obligationer, klasse DKK d 0,50 0,48 -0,02
Euro High Yield-Obligationer - Akkumulerende KL

Euro High Yield-Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 1,08 1,03 -0,05

Euro High Yield-Obligationer, klass SEK W h 0,76 0,69 -0,07

Euro High Yield-Obligationer - Akkumulerende, kl DKK W h 0,76 0,71 -0,05

Euro High Yield-Obligationer, klass SEK h 1,08 1,01 -0,07

Euro High Yield Obligasjon, klasse NOK h 1,08 1,01 -0,07

Euro High Yield Obligasjon, klasse NOK W h 0,76 0,69 -0,07
Euro High Yield-Obligationer KL

Euro High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h 0,76 0,71 -0,05

Euro High Yield-Obligationer, klasse DKK d h 1,08 1,03 -0,05
Euro Investment Grade-Obligationer KL

Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK W d h 0,55 0,50 -0,05

Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK d h 0,76 0,71 -0,05
Europa - Akkumulerende KL

Europa - Akkumulerende, klasse DKK h 1,45 1,42 -0,03

Europa - Akkumulerende, klasse DKK W h 0,93 0,90 -0,03
Europa 2 KL

Europa 2 KL 1,45 1,42 -0,03
Europa Hejt Udbytte - Akkumulerende KL

Europa Hejt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W 1,00 0,97 -0,03

Europa Hejt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK 1,56 1,53 -0,03

Europe High Dividend, klasse NOK 1,64 1,54 -0,10

Europa Hejt Udbytte KL



Europa Hejt Udbytte, klasse DKK W d 1,00 0,97 -0,03 Emerging Markets Debt Hard Currency - Accumulating, class EUR h 1,04 0,99 -0,05

Europa Hejt Udbytte, klasse DKK d 1,56 1,53 -0,03 Tillvaxtmarknadsaobligationer, klass SEK h 1,09 1,02 -0,07
Europa KL Nye Markeder Obligasjon, klasse NOK h 1,09 1,02 -0,07
Europa, klasse DKK W d 0,93 0,80 -0,03 Emerging Markets Debt Hard Currency - Accumulating, class EURW h 0,75 0,70 -0,05
Europa, klasse DKK d 1,45 1,42 -0,03 Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK W h 0,75 0,68 -0,07
Europa Small Cap - Akkumulerende KL Nye Markeder Obligasjon, klasse NOK W h 0,75 0,68 -0,07
Europa Small Cap - Akkumulerende, klasse DKK 1,52 1,49 -0,03 Nye Markeder Obligationer KL
Europe Small Cap, klasse NOK 1,52 1,49 -0,03 Nye Markeder Obligationer, klasse DKK'W d h 0,75 0,70 -0,05
Europe Small Cap, klasse NOK W 1,04 1,01 -0,03 Nye Markeder Obligationer, klasse DKK d h 1,14 1,09 -0,05
Europa Small Cap KL Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Akkumulerende KL
Europa Small Cap, klasse DKK d 1,52 1,49 -0,03 Tillvaxtmarknadsobligationer Lokal Val, Klass SEK 1,22 1,15 -0,07
Europa Small Cap, klasse DKK W d 1,04 1,01 -0,03 Tillvaxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK W 0,79 0,72 -0,07
Fonde KL Kehittyvat Korkomarkkinat Paikallisvaluutta, osuuslaji EUR 1,22 1,15 -0,07
Fonde, klasse DKK' W d 0,38 0,36 -0,02 Nye Markeder Obl. Lokal Valuta - Akkumulerende, klasse DKK 1,19 1,14 -0,05
Fonde, klasse DKK d 0,50 0,48 -0,02 Kehittyvat Korkomarkkinat Paikallisvaluutta, osuuslaji EUR W 0,79 0,72 -0,07
Global Sustainable Future - Akkumulerende KL Nye Markeder Obligasjon Lokal Valuta, klasse NOK 1,22 1,15 -0,07
Global Sustainable Future - Akkumulerende, klasse DKK 1,49 1,46 -0,03 Nye Markeder Obligasjon Lokal Valuta, klasse NOK W 0,79 0,72 -0,07
Global Sustainable Future - Akkumulerende, Klasse DKK W 1,02 0,99 -0,03 Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Akkumulerende, kKlasse DKK 0.77 072 .005
Global Sustainable Future, osuuslaji EUR 1,59 1,49 -0,10 W ' ' '
Global Sustainable Future, kiasse NOK 1,59 1,49 -0,10 Nve Markeder Obligationer Lokal Valuta KL
Global Sustainable Future 2 KL Nye Markeder Obligationer Lokal VValuta, klasse DKK d 1,19 1,14 -0,05
Global Sustainable Future 2 KL 1,49 1,46 0,03 Nye Markeder Obligationer Lokal VValuta, klasse DKK W d 0,77 0,72 -0,05
Global Sustainable Future KL
Global Sustainable Future, Klasse DKK W d 1,02 0,93 -0.03 Prisreduktioner geeldende med virkningfrad. 15. november 2023 for de fem
Global Sustainable Future, klasse DKK d 1,49 1,46 -0,03 : : :
Globale High Yield-Obligationer - Akkumulerende KL Global AﬂSVEIF]'IQ Po rtef@he afd Ehnger'
Global High Yield Obligasjon, klasse NOK h 1,15 1,08 -0,07 . . i i
Global High Yield Obligasjon, Klasse NOK W h 0,78 071 -0,07 De fem Global Ansvarlig Portefelje afdelinger blev lanceret i 2022. Feelles for
Globala High Yield-obligationer, Klass SEK W h 078 | 071 007 alle fem afdelinger er, at de har et fokus pa baeredygtighed og pa minimering af
Globala High Yield-obligationer, Kiass SEK h 115 108 | -007 investeringernes negative konsekvenser pa omverdenen. Afdelingerne har et
g}"bal High Yield Bonds - Accumulating, class EUR W h 0.78 Q73] -0.05 minimumsmal om at allokere mindst 75 procent til baeredygtige investeringer.
obal High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h 0,78 0,73 -0,05 R . . . R
Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR h 115 1.10 005 Tallene i afdelmgernes navne angiver den typiske andel af aktier, som dog kan
Globale High Yield-Obligationer KL variere betydeligt over tid.
Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK d h 1,15 1,10 -0,05
Globale High Yield-Obligationer, Klasse DKK W d h 0,82 077 -005 Foreningen har sammen med Danske Bank A/S fokus pa at tilbyde attraktive
Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende KL oo konkurrencedveti b dveti . teri liched derf bl
Globala Realrantor, Kiass SEK W h 0,49 0,42 0,07 g Iyglige baeredygnige investeringsmuiigheder og derior Diev
Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, Kiasse DKK W h 0,51 0,46 -0,05 prisstrukturen simplificeret og niveauet reduceret, s omkostningerne fra 15.
Globala Realréntor, Klass SEK h 0,69 062 -0,07 november 2023 er ens uanset aktieandel, det betyder, at andelsklasser med
E]eabaqurk? Mi""“g‘;?' DSl_JUS‘i]ﬁ EUR'GOK . 8’22 ggs -8'8; distributionshonorar koster 0,89 pct. p.a. og andelsklasser uden
obal Realrente Obligasjon, klasse , , -0, . . :
Globale Lange Indeks%bh‘]gationer - Akkumulerende, klasse DKK h 0,74 0,69 -0,05 distributionshonorar koster 0'54 pCt' p.a.
Globale Lange Indeksobligationer KL
Globale Lange Indeksobligationer, Klasse DKK W d h 0,51 0,46 -0,05 Lobende | -@Pende
Globale Lange Indeksobligationer, Klasse DKK d h 0,74 0,69 -0,05 admin. Drﬂr?‘;] /Endring
Globale MeTlemlange Indeksobtigationer KL Afdeling/andelsklasse omk.i% “fra i%-
Globale Mellemlange Indeksobligationer, Klasse DKK d h 0,74 0,69 -0,05 fgrlgfc’)/glé 15/11 point
Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK W d h 0,51 0,46 -0,05 2023
Globale Obligationsmarkeder KL Global Ansvarlig Portefelje 20 - Akkumulerende KL
Globale Obﬁgationsmarkeder KL 0’95 0,90 _0’05 Global AI‘ISVE[‘ﬁg Portefelje 20, DKK 0,90 0,89 -0,0l
Globale Virksomhedsobh'gationer KL Globaali Vastuullinen Salkku 20, EUR 0,90 0,89 -0,01
Globale Virksomhedsobligationer, Klasse DKK d h 0,84 0,79 -0,05 Global Ansvarsfull Portfalj 20, SEK 0,50 0,89 -0,01
Globale Virksomhedsobligationer, Klasse DKK W d h 0,63 0,58 -0,05 Global Ansvarlig Portefelje 20, NOK 0,90 0,89 -0,01
Japan KL Global Ansvarlig Portefelje 20, DKK W 0,55 0,54 -0,01
Japan, Klasse DKK W d 0,99 0,97 -0,02 Globaali Vastuullinen Salkku 20, EUR W 0,55 0,54 -0,01
Japan, Klasse DKK d 1’49 1,47 _0’02 Global Ansvarsfull POthfj]j 20, SEKW 0,55 0,54 -0,0l
Nye Markeder Obligationer - Akkumulerende KL Global Ansvarlig 20, NOK W 055 0.54 -0.01
Emerging Markets Debt Hard Currency, osuuslaji EUR W h 0,75 0,70 -0,05 Global Ansvarlig Portefelje 35 - Akkumulerende KL

Global Ansvarlig Portefelje 35, DKK 1,05 0,89 -0,16



Globaali Vastuullinen Salkku 35, EUR 1,05 0,89 -0,16

Global Ansvarsfull Portfolj 35, SEK 1,05 0,89 -0,16
Global Ansvarlig Portefelje 35, NOK 1,05 0,89 -0,16
Global Ansvarlig Portefelje 35, DKK W 0,63 0,54 -0,08
Globaali Vastuullinen Salkku 35, EUR W 0,63 0,54 -0,08
Global Ansvarsfull Portfolj 35, SEK W 0,63 0,54 -0,09
Global Ansvarlig 35, NOK W 0,63 0,54 -0,09
Global Ansvarlig Portefelie 50 - Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefelje 50, DKK 1,20 0,89 -0,31
Globaali Vastuullinen Salkku 50, EUR 1,20 0,89 -0,31
Global Ansvarsfull Portfdlj 50, SEK 1,20 0,89 -0,31
Globalt Ansvarlig Portefelje 50, NOK 1,20 0,89 -0,31
Global Ansvarlig Portefelje 50, DKK W 0,71 0,54 -0,17
Globaali Vastuullinen Salkku 50, EUR W 0,71 0,54 -0,17
Global Ansvarsfull Portfolj 50, SEK W 0,71 0,54 -0,17
Global Ansvarlig 50, NOK W 0,71 0,54 -0,17
Global Ansvarlig Portefelie 65 - Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefelje 65, DKK 1,35 0,89 -0,46
Globaali Vastuullinen Salkku 65, EUR 1,35 0,89 -0,46
Global Ansvarsfull Portfdlj 65, SEK 1,35 0,89 -0,46
Globalt Ansvarlig Portefelje 65, NOK 1,35 0,89 -0,46
Global Ansvarlig Portefelje 65, DKK W 0,80 0,54 -0,26
Globaali Vastuullinen Salkku 65, EUR W 0,80 0,54 -0,26
Global Ansvarsfull Portfdlj 65, SEK W 0,80 0,54 -0,26
Global Ansvarlig 65, NOK W 0,80 0,54 -0,26
Global Ansvarlig Portefelje 80 - Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefelje 80, DKK 1,50 0,89 -0,61
Globaali Vastuullinen Salkku 80, EUR 1,50 0,89 -0,61
Global Ansvarsfull Portfglj 80, SEK 1,50 0,89 -0,61
Global Ansvarlig Portefelje 80, NOK 1,50 0,89 -0,61
Global Ansvarlig Portefelje 80, DKK W 0,88 0,54 -0,34
Globaali Vastuullinen Salkku 80, EUR W 0,88 0,54 -0,34
Global Ansvarsfull Portfdlj 80, SEK W 0,88 0,54 -0,34
Global Ansvarlig 80, NOK W 0,88 0,54 -0,34
Andelsklasser

Andelsklassertager udgangspunkt i en given afdelings veerdipapirportefelje,
men varierer pa visse haermere angivne omrader. Det giverf.eks. mulighed for
at seaelge en afdelings andelsklasser pa forskellige geografiske markeder,
saledes at de tager udgangspunkt i samme veerdipapirportefelje, men hvor der
sker tilpasning af andre forhold til de lokale ensker som eksempelvis
udstedelsesvaluta.

Kommende fusioner som indstilles til generalforsamlingens
beslutning d. 23. april 2024

Pa den ordineere generalforsamling i Danske Invest foreningen den 2 3. april
2024 skal der tages stilling til forslag om at fusionere afdeling Fjernesten KL
ind i afdeling Nye Markeder KL, Bliver forslaget vedtaget som forventet, vil

afdelingerne efter Finanstilsynets godkendelse fusionere med Nye Markeder
KL som den fortseettende afdeling.

Pa generalforsamlingen skal der desuden tages stilling otte fusioner af Danske
Invest-afdelinger ind i afdelinger administreret af Nordea Funds Ltd. (Finland).
Der er tale om felgende forslag:

e Horisont 20 - Akkumulerende KL [opherende) fusioneres ind i Nordea
Plan Konservativ Fund (fortsaettende],

e Horisont 35 - Akkumulerende KL [opherende] fusioneresind i Nordea
Plan Moderat Fund (fortsasttende],

e Horisont 50 - Akkumulerende KL [opherende] fusioneresind i Nordea
Plan Balansert Fund [fortseettende),

e Horisont65- Akkumulerende KL [opherende] fusioneresind i Nordea
Plan Vekstorientert Fund (fortseettende),

e Horisont 80 - Akkumulerende KL [opherende] fusioneresind i Nordea
Plan Offensiv Fund (fortsasttende),

e Horisont 100 - Akkumulerende KL [opherende) fusioneresind i
Nordea Baerekraftige Aksjer Global Fund (fortseettende],

e Horisont Rente Konservativ - Akkumulerende KL (opherende]
fusioneresind i Nordea Kreditt Stars Fund (fortsasesttende],

e Horisont Rente Plus - Akkumulerende KL (opherende] fusioneresind i
Nordea Defensive Fund (fortsaettende).

Bliver forslagene vedtaget som forventet, vil afdelingerne fusionere efter
myndighedernes godkendelse.

Nye medlemmer indvalgt i bestyrelsen

Pa den ordinaere generalforsamlingden 26. april 2023 blev professor Michael
Svarer indvalgt i foreningens bestyrelse. Samtidig udtradte direkter Agnete
Raaschou-Nielsen og direkter Jens Peter Toft.

Bestyrelsen bestar herefter af formand Bo Holse, neestformand Birgitte
Brinch Madsen, Jeanette Fangel Legstrup, Jan Madsen og Michael Svarer.

Bestyrelsens baggrund og kompetencer fremgéar af "Oversigt over
bestyrelsens og direktionens evrige ledelseshverv”.

Vurdering af afdelingernes resultater

Danske Invest har en klar malsaetning om at tilbyde investorerne
konkurrencedygtige afkast malt bade i forhold til markedsudviklingen ogi
forhold til vores konkurrenter.



Afdelingernes afkast bliver primaert vurderet med udgangspunkt i resultatet i
forhold til afdelingens benchmark samt i forhold til afkastet fra konkurrerende
afdelinger fra europeeiske udbydere, hvis der er sammenlignelige afdelinger.

Indeksbaserede afdelinger vurderes kun iforhold til benchmark, idet
investeringerne alene er sammensat, sa de felger udviklingen i det udvalgte
benchmark. For afdelinger uden et benchmark sammenlignes med relevant
markedsudviklinginden for samme investeringsomrade.

Pa hvert ordineert bestyrelsesmede i foreningen vurderer bestyrelsen
afdelingernes resultater for at overvage om afdelingerne lever op til deres
maélseetning. Samtidigt evalueres kvaliteten af portefeljeforvalteren lebende
med fokus pa afkast, investeringsteam, investeringsproces og
investeringsfilosofi. Hvis der sker vaesentlige eendringer i en eller flere af disse
parametre, vil opfelgningen blive intensiveret, og hyppigheden i dialogen med
portefeljeforvalteren blive eget. Hvis der ikke sker en tilfredsstillende udvikling,
vil bestyrelsen overveje mere langsigtede aandringer - typisk eendring af
investeringsstrategien, investeringsstil, udskiftning af portefeljeforvalteren
eller lukning eller fusion af afdelingen.

Valg og brug af benchmark

Brancheorganisationen Investering Danmark har en anbefaling om valg og
brug af benchmark for at understotte, at Investering Danmarks medlemmer
bruger relevante og retvisende benchmarks. Denne anbefaling folges af
foreningen, og bestyrelsen har derfor vedtaget en politik for valg og brug af
benchmark, som tager udgangspunktianbefalingen. Denne politik betyder bl.a,,
at et benchmark skal 1) veelges pa forhand 2] afspejle afdelingens
investeringsunivers 3] veere investerbart 4] veere konstrueret pa en
disciplineret og objektiv made og 5) vaere dannet pa baggrund af offentligt
tilgeengelige data.

For nogle afdelinger kan det imidlertid veere vanskeligt at finde et benchmark,
som opfylder alle kriterier. Hvis bestyrelsen veelger at have et benchmark, som
pa nogle punkter ikke lever op til ovenstaende anbefalinger, vil der blive
redegjort for valget af benchmark i prospektet for afdelingen. Tilsvarende vil
der bliveredegjort for, hvorfor detikke er relevant at veelge et benchmark, hvis
en afdeling ikke har et benchmark.

Investeringsforeninger med afdelinger, der anvender benchmarks, som er
omfattet af benchmark-forordningen (EU-forordning 2016/1011 af 8. juni
2016), skal oplyse, om de anvendte benchmarks er leveret af en
administrator, der er registreret af Den Europaeiske Veerdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA). ESMA ferer et register over godkendte
administratorer.

Udgangspunktet i foreningen er, at alle de benchmarks, der anvendes, leveres
af en administrator, der er registreret af ESMA. Nogle afdelinger, som ikke er
omfattet af benchmark-forordningen, benytter benchmarks, som leveres af
administratorer, der ikke er registreret af ESMA.

En administrator af benchmark, der er hjemherendeuden for EU, harindtil 31.
december 2025 mulighed for at ansege om at blive godkendt.

| beskrivelsen af den enkelte afdeling i prospektet, vil der ved angivelsen af
benchmark vasre en indikation, safremt den pagaseldende administrator af
benchmarks ikke er registreret af ESMA.

Efter Storbritanniens udtreedelse af EU betragtes britiske administratorer af
benchmarks, som tredjelandsadministratorer, der skal godkendes
ogregistreres senest d. 31. december 2025. Dette betyder, at hovedparten af
de benchmarks, som foreningen anvender, er administreret af en
administrator, som endnu ikke er godkendt og registreret af ESMA.

Bestyrelsen for foreningen har fastsat procedurer for fastleeggelse af
benchmarks, i tilfaelde af der sker eendringer i de pageeldende benchmarks,
eller safremt et givent benchmark ikke laengere udbydes af en administrator,
der er registreret af ESMA.

Active Share og Tracking Error

Malet for samtlige afdelinger, der felger en aktiv investeringsstrategi, er at
opnaet afkast, der er hejere end afkastet for det respektive benchmark, mens
malet for afdelinger, som felger en passiv investeringsstrategi, er at
investeringerne er sammensat, sa de felger udviklingen i et udvalgt indeks.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest falger lebende op p3, at
alle afdelinger med en aktiv investeringsstrategi faktisk er aktive.

| Investeringsforeningen Danske Invest er der pr. 31. december 2023 fire
afdelinger, som har en Active Share (se definitionifaktaboks) under 50 pct. og
en Tracking Error (se definitionifaktaboks) under 3 pct., hvilket kunne veere en
umiddelbar indikation pa manglende aktiv styring. Det geelder for afdelingerne
Danmark KL, Danmark - Akkumulerende KL, Danmark Fokus KL, og Horisont
100 KL. Feelles for alle afdelingerne er, at de har smalle benchmarks eller
benchmarks, som er domineret af store selskaber, hvilket ger det vanskeligt at
komme over greenseveaerdierne.

De naevnte afdelinger har dog over tid vist, at de har vesret i stand til at skabe
tilstraekkelige udsving i forhold til deres benchmarks, hvorfor bestyrelsen
vurderer, at afdelingerne er aktive. Der er séledes ikke noget enske om at
e&ndre strategierneiafdelingerne.



Active Share

Active Share er et mal for, hvor stor en andel af portefeljen, derikke er
sammenfaldende med det udvalgte benchmark. Dette negletal viser et
ojebliksbillede pa statusdagen.

Tracking Error

Tracking Error er et matematisk udtryk for variationen i forskellen pa afkastet
mellem en afdeling og dens benchmark.

Samarbejdspartnere

Foreningen bliver administreret af Danske Invest Management A/S. En raekke
afinvesteringsforvaltningsselskabets opgaver bliver udfert af Danske Bank
A/S. Dette geelder bl.a. for portefeljeforvaltning samt opgaver inden for
produktudvikling, kommunikation, markedsfering, salgssupport og regnskab.

Investeringsforvaltningsselskabet samarbejder desuden direkte ogindirekte
med en raekke forskellige distributerer og portefoljeforvaltere. Ansvaret for
opgaver, som udferes af samarbejdspartnerne, ligger hos Danske Invest
Management A/S.

Tilbagesogning af udbytteskat

Visse lande tilbageholder hejere skat pa aktieudbytte udbetalt fra selskaber
hjemmeherendei de pageeldende lande, end landene er berettiget tili henhold
til geeldende dobbeltbeskatningsaftaler. Til gavn for vores investorer
tilbbageseger vi derfor for meget tilbageholdt udbytteskat. De enkelte landes
dokumentationskrav skeerpes til stadighed, hvilket generelt ager
omkostningerne til tilbagesegning.

Viarbejder fortsat pa at tilbagesege historiske udbytteskatter fra Tyskland,
men det er endnu ikke afklaret, om ogi hvilket omfang dette matte lykkes.
Derfor er der ikkeindregnet et tilgodehavende i de bererte afdelinger.

AkRtieudlan

Foreningen har ikke foretaget aktieudlan i 202 3. Dette er i overensstemmelse
med brancheanbefaling for danske investeringsforeninger.

PRIIPS-forordning tradte i kraft 1. januar 2023

1.januar 2023 tradte den sakaldte PRIIPS-forordningi kraft for
investeringsforeninger. Det betyder, at alle investeringsfonde, der kebes af
private investorer, skal offentliggere endnu mere detaljerede oplysninger om
bl.a. afkast, risiko og omkostninger i et nyt faktaark. Det nye faktaark hedder
"Central Information” og er udvidet med en side i forhold til det hidtidige
"Veesentlig Investorinformation”. Malet er at hjeelpe investorer til bedre at
forstainvesteringsfondes karakteristika og vigtigste egenskaber, herunder
f.eks.investeringsmal, risiko, afkast ogomkostninger. En vaesentligeendringfra
de tidligere faktaark er skalaen for opgerelse af risiko.

Ogsa med virkning fra 1. januar 2023 forsvandt negletallet "Arlige
Omkostninger i Procent” [AOP) fra investeringsforeningernes prospekter og
hjemmesider, hvor de har veeret vist. | forbindelse med ikrafttreedelse af
PRIIPS forordningen har parterne bag den oprindelige aftale om AOP,
Investering Danmark, Dansk Aktionaerforening og Forbrugerradet Taenk,
besluttet, at AOP skal falde bort.

Sevores ordbog

Forklaringer pa begreber og udtryk kan findes i ordbogen pa danskeinvest.dk




Fund governance

Bestyrelsen har vedtaget en fund governance-politik. Den vedrarer den
overordnede styring af rettigheder og ansvar blandt aktererneiog omkring
foreningen oginvesteringsforvaltningsselskabet. Politikken definerer -
sammen med evrige regler, forretningsgange og politikker - samspillet mellem
investorer, bestyrelsen, direktionen og evrige interessenter. Politikken falger
Investering Danmarks anbefalinger pa omradet.

Se fund governance-politikken pa vores hjemmeside under:
https://www.danskeinvest.dk/w/show_download.hent_fra_arkiv?p_vid=fund_g
overnance-politik.pdf

Usikkerhed ved indregning eller maling
Det er ledelsens vurdering, at der ikke er vaesentlig usikkerhed ved indregning
eller maling af balanceposter i foreningens afdelinger.

Usedvanlige forhold der kan have pavirket indregningen

eller malingen
Der er ikke konstateret usaadvanlige forhold i foreningens afdelinger, der kan
have pavirket indregningen eller malingen heraf.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af &rsrapporten.



Bestyrelse og direktion

Bestyrelsesarbejdet omfatter Investeringsforeningen Danske Invest,
Investeringsforeningen Danske Invest Select, Investeringsforeningen Danske
Invest Index, Investeringsforeningen Profil Invest og Kapitalforeningen Danske
Invest Institutional.

Foreningernes bestyrelse bestar af de samme personer. Foreningerne
administreres af investeringsforvaltningsselskabet Danske Invest
Management A/S. Direktionen er ansat i investeringsforvaltningsselskabet og
fungerer derigennem som direktion for alle de af selskabet administrerede
foreninger. Investeringsforvaltningsselskabetslenpolitik [Remuneration policy
in Danske Invest Management A/S) erioverensstemmelse med UCITS-
reglerne og fremgar af foreningens hjemmeside under "Politikker”. Af det
officielle regnskab for Danske Invest Management A/S fremgar de samlede
lenomkostninger til de ansatte i investeringsforvaltningsselskabet samt
opdeling af disse i henhold til regler for dette. Regnskabet er tilgeengeligt pa
CVR eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.

Honorering af bestyrelsen og direktionen indgar i det samlede
administrationshonorar, som foreningen betaler til Danske Invest
Management A/S for de modtagne ydelser. Dette belaster séledes ikke den
enkelte afdeling yderligere.

Bestyrelsen er ikke omfattet af optionsordninger eller lignende.

Det samlede honorar for arbejdet i ovennasvnte foreninger udgjorde for et
menigt bestyrelsesmedlemi 2023 344.000 kroner mod 337.000 kroneri
2022, naestformandsposten blevi2023 honoreret med 533.060 kroner mod
505.500 kroneri 2022, og formandsposten blevi 2023 honoreret med
1.005.046 kroner mod 1.011.000 kroneri2022.

Bestyrelsens samlede honorar udgjordei 20231 alt 2.688.333 kroner mod
2.756.179 kroneri2022. Investeringsforeningen Danske Invests andel heraf
udgjordei 2023 1.430.971 kroner mod 1.429.146 kroneri2022.



Oversigt over bestyrelsens og direktionens avrigde ledelseshverv

Bestyrelse

Formand
Bo Holse

Neestformand
Birgitte Brinch Madsen

Jeanette Fangel Legstrup

Advokat (L), cand.merc.jur.)
Gorrissen Federspiel
Indvalgti bestyrelsen 2014

Direkter, cand.polit.
Brinch Advice
Indvalgtibestyrelsen 2008

Direkter,cand.merc.
Expon ApS
Indvalgt i bestyrelsen 2022

Bestyrelsesformand for:

Callie Invest A/S

DK Kapital A/S

Ejendomsselskabetaf 1/1 1995 A/S

Familien Andresens selskab til fremme af medicinsk
forskning A/S

Medlem af bestyrelsen for:
Svend Andresens Familiefond
Danske Invest Management A/S
DCH International A/S
Premium Pork International A/S

Seerlige kompetencer

Bo Holse har erfaring med retlig regulering af finansielle
virksomheder og finansielle produkter. Han har desuden
imange ar beskeeftiget sig med
virksomhedsoverdragelser, selskabsret og
kommercielle aftaler. Han har vaeret partner hos
Gorrissen Federspiel siden 2007.

Bestyrelsesformand for:
RUM A/S

DelproA/S

Milton Huse A/S

Bestyrelsesneestformand for:
DEIF A/S

Medlem af bestyrelsen for:
Arkil Holding A/S
Hovedstadens Letbane /S
John Wood Group plc.
Metroselskabet I/S

Seerlige kompetencer

Birgitte Brinch Madsen har erfaring fra dansk og
internationalt direktionsarbejde og erfaringi at drive
forretningiforskellige kulturer, herunder Kina,
Mellemesten, Afrika og Latinamerika. Herudover
bidrager hun bl.a. med viden inden for makroekonomi og
international entreprener- og konsulentvirksomhed.

Medlem af bestyrelsen for:

Andel Energi A/S

Scandinavian Film Funds Management Holding ApS
Combineering A/S

Combineering Holding A/S

COWI Holding A/S

JP/Politikens Hus A/S

Fonden for Entreprenerskab

OptiGroup Holding AB

Sovino Brands ApS

Seerlige kompetencer

Jeanette Fangel Legstrup har flere ars erfaring som
direkter og medlem af den everste topledelsei store
internationale virksomheder, herunder finansielle
virksomheder, samt erfaring som bestyrelsesmedlem.
Hun bidrager med kompetencer indenfor beeredygtighed
og ESG samt marketing og branding.



Jan Madsen

Michael Svarer

Administrerende direkter, cand.oecon.
Coop Invest A/S samt Lobyco A/S
Indvalgtibestyrelsen 2022

Cand. Oecon og Ph.D. i @konomi
Professori@konomi pa Aarhus Universitet
Indvalgt i bestyrelsen 2023

Bestyrelsesformand for:
FDB Mebler A/S
Quick Info ApS

Bestyrelsesneestformand for:
Republica A/S

Medlem af bestyrelsen for:
African Coffee Roasters A/S
Feerch & Co. Gastro ApS
Severin A/S

Catering Danmark ApS

Seerlige kompetencer

Jan Madsen har erfaring som direkter og
bestyrelsesmedlem i forskellige virksomheder, hvilket
inkluderer erfaring som naestformandi en finansiel
virksomhed og erfaring som management konsulent.
Han bidrager med videninden for strategisk
planlaegning, forretningsudvikling samt digital
transformation.

Bestyrelsesformand for:
Aarhus Katedralskole
Gellerup Hejskole

Medlem af bestyrelsen for:
AUFF Invest P/S

AUFF Invest Forum P/S
Fonden Lind Foundation

Seerlige kompetencer

Michael Svarer har erfaring som tidligere overvismand i
perioden 2016-2022 og vismandi perioden 201 3-
2015. Han er formand for en ekspertgruppe for en Gren
Skattereform frem til 2024 og vari perioden 2020-
2022 medlem af fem forskellige covid-19 relaterede
ekspertgrupper.Han bidrager seerligt med videninden
for ekonomiske forhold.



Direktion

Danske Invest Management A/S:

Robert Bruun Mikkelstrup

Morten Rasten

Administrerende direkter, cand. merc. CAIA

Vicedirekter, cand.polit.

Bestyrelsesformand for:
Investering Danmark

Medlem af bestyrelsen for:
Danske Invest Asset Management AS, Norge
(suppleant)

Bestyrelsesformand for:
Danske Invest Asset Management AS, Norge
Danske Invest Fund Management Ltd., Finland

Medlem af bestyrelsen for:

Danske Invest Allocation, Luxembourg
Danske Invest SICAV, Luxembourg
Danske Invest SICAV-SIF, Luxembourg



Redegorelse for
samfundsansvar

Ansvarlige investeringer spiller en central rolle i ambitionen om at skabe
konkurrencedygtige afkast til investorerne og samtidig understette en positiv
samfundsuduvikling. Derfor er ESG-forhold - hvilket omfatter miljemeessige og
sociale forhold samt god ledelsespraksis- et vigtigt element, nar
portefeljeforvalterne eridialog med ledelserne i virksomhederne og udveelger
investeringer. Ved at forholde os til ESG kan vi bedre udveelge attraktive
investeringer, tage hejde for baeredygtighedsrisici og samtidig pavirke
erhvervslivet og samfundet i en beeredygtig retning.

Investeringsforvaltningsselskabet Danske Invest Management A/S [DIMA] har
fastlagt en politik for ansvarlige investeringer (Responsible Investment Policy).
Politikken geelder for alle foreninger administreret af DIMA, og den felger en
reekke internationale principper for samfundsansvar, der blandt andet
adresserer menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, anti-korruption
samt milje- og klimaforhold. Det eri samarbejde med vores portefeljeforvalter,
Danske Bank Asset Management, at DIMA udvikler arbejdet med ansvarlige
investeringer. Samtidig stetter Danske Bank Asset Management op omkring
en reekke organisationer og principper for at medvirke til den basredygtige
udvikling pa globalt plan. Principper og organisationer omfatter blandt andre:

UN Sustainable Development Goals (SDGs)

UN Global Compact

UN Guiding Principles on Business and Human Rights

UN Principles for Responsible Investment

OECD Guidelines for Multinational Enterprises

G20/0ECD Principles of Corporate Governance
Sustainability Accounting Standards Board (SASB]

Net Zero Asset Managers Initiative

Net-Zero Asset Owners Alliance

The Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
CDP (formerly Carbon Disclosure Project)

Paris Pledge for Action

The Montréal Carbon Pledge

Climate Action 100+

The Partnership for Biodiversity Accounting Financials (PBAF)
The Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF)

ESGkort fortalt

ESG er en betegnelse for miljpmeessige og sociale forhold samt god
ledelsespraksis og udspringer af forkortelsen af de engelske ord
environmental, social og governance. Generelt kaldes ESG for
baeredygtighedsforhold, og badelande og selskabers/udstederes arbejde med
baeredygtighedsforhold kan have stor betydning for, om de er gode
investeringer. Derforinddrager vores portefeljeforvaltere
bzeredygtighedsforhold i deres analyser af lande og selskaber/udsteder,
hvilket giver dem sterre viden ominvesteringernes fremtidige muligheder for
at skabe gode afkast.

Opdatering af DIMASs politik for ansvarlige investeringer
Formalet med DIMAs politik for ansvarlige investeringer er at fastleegge
tilgangen til ansvarlige investeringer og samtidig sikre

overholdelse af geeldende love og regler som f.eks. EU’s Forordning om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger ([SFDR-forordningen).

Politikken beskriver ogsa forpligtelserne over for internationale standarder
som FN'’s Principper for Ansvarlige Investeringer (UN PRI} somen hjernesteni
vores ambition om at integrere ansvarlighed iinvesteringsprocesserne og
dervedide udbudte afdelinger.

| februar 2023 opdaterede DIMA sin politik for ansvarlige investeringer. |
stedet for fem principper blev politikken samlet til to. Den opdaterede politik
forklarer ogsd, hvordan de to principper opnas, hvilket er knyttet til
oplysningskravene under SFDR.

Fundamentet for politik for ansvarlige investeringer bestéar af felgende to
principper:

e At straebe efter at beskytte investeringernes veerdi og generere
tilfredsstillende afkast.

e At tilstreebe at analysere og vurdere de virkninger, som investeringer
har pa miljeet og pa andre samfundsmeessige aspekter.

De to principper bliver ogsa kaldet "dobbelt veesentlighed”.

DIMA er ikke kun opmaerksom p&, hvordan beeredygtighedsrelaterede faktorer
pavirker investeringsresultatet (finansiel vaesentlighed), men ogsé hvordan
vores investeringer kan have positive og/eller negative indvirkninger péa
samfundet (impact vaesentlighed). Dette kaldes "dobbelt vaesentlighed".



Vores politik for ansvarlige investeringer er grundlaget for vores forpligtelse til
at overveje ogintegrere dobbelte vaesentlighedshensyn i vores investeringer.
Dette er suppleret med underliggende instruktioner om eksklusioner,
baeredygtighedsrisikointegration og -inklusioner samt aktivt ejerskab.

Definition af en beeredygtig investering

I DIMA er en beeredygtiginvestering defineret som en investering, der bidrager
til et miljemaessigt eller socialt FN Verdensmal uden at gore veesentligt skade
pa andre miljemaessige eller sociale verdensmal. Samtidig skal investeringen
folge god ledelsespraksis iseer med hensyn til en sund ledelsesstruktur,
medarbejderforhold, afleanning af personale samt skatteforpligtelse.

For at definere en beeredygtig investering, benytter afdelingerne Danske Bank
Asset Managements SDG-model (ogsa kaldet Sustainable Investment House
View and SDG Model), som er udviklet med henblik pa at vurdere
virksomheder ogandre udstederes nettobidrag (det vil sige positivt og negativt
bidrag vurderes samlet] til de miljemaessige og sociale mal for FN's
VVerdensmal.

Modellen anvendes pa tveers af afdelingerne, og en vaesentlig del af vores
afdelinger er forpligtet til at foretage beeredygtige investeringeri
overensstemmelse med modellen, enten delvist eller fuldt ud.

| vores seks indeksafdelinger med et basredygtigt investeringsmal (jf. artikel 9 i
SFDR-forordningen) bestar de positive bidrag af reduktion af CO2-udledning i
overensstemmelse med malene i Paris-aftalen. Dette sker ved at felge EU's
Benchmark for Klimaovergangen (Climate Transition Benchmark, CTB).

Negative indvirkninger pa beredygtighedsfaktorer (PAI)
Principle Adverse Impact [PAIl] er ifelge lovgiver 'de vigtigste negative
indvirkninger af investeringsbeslutninger, der belaster
beeredygtighedsfaktorer’ og DIMA er forpligtet til (under SFDR] at publicere en
arlig Principal Adverse Impact Statement pa hjemmesiden.

DIMA vurderer de vigtigste negative indvirkninger ved at méale forvaltede
investeringers negative indvirkning og forpligtelser pa beeredygtigheds-
omradet. De vigtigste negative indvirkninger handteres gennem forvaltningen
af vores afdelinger og adresseres ud fra betragtninger om vaesentlighed, type
og art, samt afdelingernes forpligtelser.

Ny afdeling med fokus pa beredygtighed
DIMA lanceredeioktober 2023 afdelingen Norden Ansvarligt Fokus -
Akkumulerende KL, sominvesterer i nordiske aktier med et fokus pa

baeredygtighed. Afdelingen har ikke et baeredygtigt investeringsmal, men
investerer i minimum 75 procent i beeredygtige investeringer. Afdelingen
fremmer miljemasssige og/eller sociale karakteristika, jf. artikel 8 1 SFDR-
forordningen.

Sporgeskemaundersogdelse om beredygtighed

| samarbejde med Norstat spurgte Danske Invest tidligere pa aret 1000
danske aktive investorer om deres holdninger til baeredygtighed generelt og til
ansvarlige investeringer specifikt. Undersegelsen viste, at fokus pa ansvarlige
investeringer er steget, siden vi sidst gennemfarte en lignende undersagelse,
men tallet er fortsat lavt. Kun 16 procent forbandt baeredygtighed med
investering, mens talleti 2021 var 9 procent.

Nar respondenterne blev gjort opmaerksomme pa koblingen mellem
investeringer og den grenne omstilling 1 spergeskemaet, eendrede billedet sig:
72 procent svarede, at investeringer kan gare en forskel for den baeredygtige
udvikling.

Overordnet viste undersegelsen felgende tendenser:
e Beaeredygtighed fylder stadig mere i hverdagen
e Flere investorer tror p3§, at investeringer kan pavirke den baeredygtige
udvikling
e Unge, kvinder og byboere prioriterer baeredygtighed hejest
e lavt kendskab til beeredygtighedsbegreber

Tilgangen til ansvarlige investeringer
DIMAs proces for ansvarlige investeringer bestar af tre veerktejer:

1. Inklusion (Beaeredygtighed inddrages)
2. Eksklusion (Investeringer fraveelges)
3. Aktivt ejerskab (Selskaber pavirkes)

Pavegne af DIMA, inddrager portefoaljeforvaltere ESG-forhold i
investeringsprocesser og -beslutninger sammen med finansielle forhold,
ligesom de udever aktivt ejerskab. Portefaljeforvalterne monitoreres labende
for at sikre, at de lever op til forventningerne, ogiden lebende dialog med
portefeljeforvalterne dreftes deres arbejde inden for omradet.

Som en del af strategien for ansvarlige investeringer og ambitionen om at
skabe tilfredsstillende afkast har DanskeInvest-gruppen fokus p3a, at der tages
hensyn til internationale konventioner for samfundsansvar. Det betyder, at
investeringsmeaessige risici, som kan relateres til selskabers oglandes
baeredygtighedsforhold samt deres efterlevelse af internationale konventioner



for samfundsansvar som eksempelvis FN's Global Compact, neje analyseres.
Formalet med at inddrage disse risici er at beskytte investorernes afkast.

1. Inklusion

Portefoljeforvaltere analyserer og inddrager baeredygtighedsrisicii form af
vaesentlige ESG-forhold, der kan pavirke det afkast, som investeringerne giver
investorerne. Ved at analysere ESG-forhold sammen med avrige finansielle
forhold far portefeljeforvalterne en helhedsforstaelse af investeringernes
kvalitet, risici og muligheder. Det understetter ogsa ambitionen om at skabe
tilfredsstillende afkast.

Til det formal har Danske Bank Asset Management blandt andet et
egenudviklet ESG-analyseveaerktej, som hjeelper portefeljeforvalterne til bedre
at forsta og evaluere de ESG-forhold, der er veesentlige for investeringernes
afkastpotentiale og for deres risici. Desuden har portefeljeforvalterne adgang
til en reekke specialister og gennemgar lebende ESG-traening. Det skal
understotte portefeljeforvalterne i systematisk at integrere ESG i
investeringsbeslutningerne.

Visse afdelinger har fokus painklusion gennem ansvarlig beeredygtigheds-
praksis ogansvarlig miljeforvaltning. Disse afdelinger sikrer, at portefeljen har
en god ESG score pa de underliggende selskaber/udstedere i Danske Bank
Asset Managements analyseveerktej og/eller har en god "Carbon Risk Rating”
score leveret af en ekstern dataudbyder.

2. Eksklusion

Afdelingernetager hejde for baeredygtighedsrisici og ekskluderer investering i
givne selskaber/udstedere. Afdelingerne har en standardrestriktion pa
termisk kul, tjeeresand, tervefyret elproduktion, kontroversielle vaben og tobak
Restriktionerne felger graenseveerdier pa mellem O og 5 procent af
selskabernes omsastning. De enkelte graenseveaerdier afhasnger af, hvilken
sektor der er tale om. Derudover investerer afdelingerne ikkei en lang raekke
ovrige selskaber/udstedere, der har en skadelig adfeerd eller er involveret i
kritisable aktiviteter. Det er selskaber/udstedere, der bryder med séakaldte
normer, hvilket eksempelvis omfatter principperne hos FN's Global Compact
og hensynet til menneskerettigheder eller milje- og klimaforhold.

Enkelte afdelinger (eksempelvis de afdelinger, som har et baeredygtigt
investeringsmal, jf. artikel 91 SFDR-forordningen) har yderligere restriktioner
som alkohol, fossile breendstoffer, pornografi, kommerciel spillevirksomhed,
militaert udstyr og SPU. SPU star for Statens Pensjonsfond Utland og er
restriktioner defineret af den norske centralbank, som primasrt supplerer de
etiske begrasnsninger, som afdelingerne anvender.

DIMA mener, at det generelt er bedre at imedegé udfordringer gennem dialog
end frasalg og eksklusion. Men i nogle tilfeelde méa selskaber/udstedere

ekskluderes. Pr. 31/12 2023 er bruttolisten af selskaber/udstedere, som er
ekskluderet pa omkring 1.160 selskaber/udstedere. Det samme er
investeringeri 27 lande. Se listen over eksklusioner af selskaber/udstedere pa
danskeinvest.dk.

3. Aktivt ejerskab
DIMAs tilgang til aktivt ejerskab felger lovgivning og anbefalinger. Vi udever
aktivt ejerskab pa tre mader:

e \/ia dialog med selskaber/udstedere
¢ Vjia afstemning pa generalforsamlinger
¢ \/ia samarbejde med andre investorer og organisationer

3.1 Dialog

Portefeljeforvalterne og Danske Bank Asset Managements afdeling for
ansvarlige investeringer strasber efter at have regelmasssig dialog med
selskaber/udstedere om vaesentlige ESG- og baeredygtishedsspergsmal for at
pavirke dem til at forbedre den finansielle prasstation og deres processer. For
at sikre en struktureret dialogproces logger og overvager Danske Bank Asset
Management al dialog med og fremskridt hos selskaber/udstedere og
offentligger data om engagement og stemmeaktiviteter to gange om aret i
Active Ownership Report.

Vores portefeljeforvalter Danske Bank Asset Management havde i 2023
1533 dialoger med 836 selskaber/udstedere fra 55 forskellige lande. Blandt
disse fyldte klima- og miljeforhold 45% af dialogerne, sociale forhold 22%,
mens god ledelse blev dreftet i 33% af tilfeeldene.

Rapporten kan laeses pa danskeinvest.dk.

£t eksernpel pé Danske Bansk Asset Managemernts dialoger: Fossile brendstoffer
Danske Bank Asset management hari 2023 veeret i dialog med nogle af
verdens starste energiselskaber og opfordret dem til at have mere ambitiese
klimaplaner. Energikrisen og konflikten i Ukraine fyldte meget og nogle af
energiselskaberne har under krisen eget produktionen af fossile braendstoffer
for at kompensere for tabet af russisk olie og gas og for at fastholde deres
indteegter. Denne udvikling har séledes givet en opbremsningiden grenne
transition i sektoren.

| dialogen har Danske Bank Asset Management fastholdt vores holdning om,
at udviklingen af nye olieprojekter ber stoppes, oginvesteringernei
vedvarende energi skal eges for at sikre en fremtidigindteegt. Det blev ogséa
stettet via afstemninger, hvor de har stemt pa de arlige generalforsamlinger
hos energiselskaber som Total, Shell, BP og Chevron.



3.2 Afstemning pa generalforsamlinger

Et veesentligt element i aktivt ejerskab er at bruge sine rettigheder som
aktioneer til at stemme pa generalforsamlinger. Formalet med
stemmeafgivelsen er til enhver tid at sikre, at selskaber skaber langsigtet
veerdi for investorerne ved at reducere risici og udnytte
forretningsmuligheder. Fer generalforsamlinger analyseres de forskellige
forslag af portefeljeforvalterne og Danske Bank Asset Managements
afdelingen for ansvarlige investeringer.

Stemmeafgivelse pa generalforsamlinger tager afsaet i vores
portefeljeforvalters overordnede stemmeretningslinjer. Disse retningslinjer
adresserer eksempelvis, hvordan der stemmes omkring finansielle forhold,
kapitalstruktur og aktioneerrettigheder.Hertil er der ogsa en raekke principper
for, hvordan der stemmes omkring baeredygtighedsforhold. Det omhandler
blandt andet CO2-udledning, energieffektivitet, kensdiversitet, brug af
vedvarende energi, biodiversitet, vand- og sanitetsforhold, arbejdstager- og
menneskerettigheder, bernearbejde og anti-korruption. Retningslinjerne
understetter dermed vores afdelingers fokus pa miljemaessige og sociale
forhold, herunder emner relateret til veesentlige negative
beeredygtighedspéavirkninger pa samfundet [Principal Adverse Impact).

Elesempel pa forslag, vi har stottet: Dokumentation af plastikforbrug

Hos virksomheder som Amazon, Burger King, Pizza Hut og KFC har vi stettet
forslag pa generalforsamlinger om dokumentation af plastikforbrug samt
stottet forslag om en strategi for nedbringelse af plastikforbruget. Plastik har
store negative konsekvenser for klimaet, biodiversiteten og miljeet. Det er iszer
engangsplastik, der ender i naturen.

Vi har en forventning om, at der vil komme strammere lovgivning for
plastikforbrugilebet af de kommmende &r, og vi mener derfor, at det er vigtigt, at
selskaberne forbereder sig pa disse eendringer.

| 2023 blev der stemt pa 3.562 generalforsamlingeri 61 forskellige lande om
41.445 forslag.

Pa danskeinvest.dk kan man via den digitale stemmeplatform se, hvordan der
blev stemt pa generalforsamlinger.

Kommunikation og rapportering

SFDR-forordningen stiller krav til rapportering og oplysning, og foreningerne
har samtidig stort fokus péa at veere gennemsigtig omkring arbejdet med
ansvarlige investeringer og give investorerne relevante informationer.

Denne arsrapport indeholder derfor en rapportering, der pa afdelingsniveau
giver oplysninger om, hvordan afdelinger, der fremmer miljemasssige og/eller
sociale karakteristika, har fremmet disse karakteristika, og hvordan
afdelingerne med et beeredygtigt investeringsmal har opfyldt deres mal.

Initiativer i 2024

DIMA vili 2024 fortsat have fokus péa at styrke og udvikle arbejdet med
ansvarlige investeringer for at bidrage til at identificere relevante risici og
skabe konkurrencedysgtige afkast til investorerne, pavirke selskaber/udstedere
og bidrage til en positiv udvikling.

Et konkret fokusomrade vil blandt andet veere aget fokus pa dialog med
selskaber/udstedere inden for biodiversitet og klima. Danske Bank Asset
Management hari 2023 oprettet en ny investeringsafdeling for klima og natur
ideres team for ansvarlige investeringer. Afdelingen skal blandt andet
analysere, radgive og stotte de forskellige investeringsteams i forhold til de
risici og muligheder, der knytter sig til klima og biodiversitet.

Samtidig har Danske Bank Asset Management forpligtet sig til at gai dialog
med 30 store virksomheder, som de er investeret i, inden udgangen af 2025.
Disse globale virksomheder har alle en vaesentlig indflydelse pa naturen og
biodiversiteten. Gennem dialog kan de forsege at skabe bevidsthed om
vigtigheden af at handtere pavirkninger pa naturen og biodiversiteten og
relaterede risici, hvilket kan vaere til at sikre veerdien af vores kunders
investeringer.



Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt

neerveerende drsrapportfor regnskabsaret, der sluttede 31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v. og Forordning (EU) 2019/2088 (SFDR
forordningen).

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver efter vores opfattelse et
retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultat.

Foreningens ledelsesberetning indeholder efter vores opfattelse retvisende
redegerelser for udviklingen i foreningens og afdelingernes aktiviteter og
ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som foreningen henholdsvis afdelingerne kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 13. marts 2024
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Danske Invest Management A/S
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Vicedirekter

Robert Bruun Mikkelstrup
Administrerende direkter

Bestyrelse

Bo Holse
Formand

Birgitte Brinch Madsen
Neestformand

Jan Madsen

Jeanette Fangel Laegstrup

Michael Svarer



Den uafhengigde revisors
revisionspategning

Til investorerne i Investeringsforeningen Danske Invest

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et
retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af de enkelte afdelingers
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

Arsregnskabet for Investeringsforeningen Danske Invest for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 omfatter resultatopgerelse, balance og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for de enkelte afdelinger i foreningen
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Viudfertevores revision i overensstemmelse med internationale standarder
om revision (ISA) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. VVores
ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
overensstemmelse med disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-

revisionsydelser som omhand]let i artikel 5, stk. 1, iforordning (EU] nr.
537/2014.

Valg
Viblev farste gang valgt som revisor for Investeringsforeningen Danske Invest

den 26. april 2021 for regnskabséaret 2021. Vi er genvalgt arligt ved
generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhangende opgaveperiode
pa tre ar frem til og med regnskabsaret 202 3.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering
var mest betydelige ved vores revision af regnskabet for 2023. Disse forhold
blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og

udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen seerskilt

konklusion om disse forhold.

Centralt forhold ved
revisionen

Maéling af finansielle
instrumenter til dagsveerdi
Foreningen og de enkelte
afdelinger investereri
bersnoterede finansielle
instrumenter, som males til
dagsveerdi.

Maling af finansielle
instrumenter, som handles péa
et aktivt marked (niveau 1],
opgoeres ved brug af noterede
berskurser og GMT 16.00-
valuatakurser.

Foreningen anvender et
branchen gennemprovet
portefeljesystem og modtager
lebende oplysninger fra
anerkendt kursleverander om
aktuelle markedsdata (kurser
m.v.] til brug for maling og

Hvordan vi har behandlet det centrale
forhold ved revisionen

Vi udfaerte risikovurderingshandlinger med
henblik pa at forsta portefeljesystemet,
forretningsgange og relevante kontroller
vedrerende opgorelse af dagsveaerdi.

For kontroller vurderede vi, om de var
designet ogimplementeret til effektivt at
adressere risikoen for vaesentlig
fejlinformation. Vi testede endvidere den
operationelle effektivitet af relevante
interne kontroller, herunder interne
kontrollerfor indhentning af markedsdata.

Vi har stikprevevis testet og vurderet
veerdianseaettelsen ved afstemning til
foreningens depotbank, samt
sammenligning med uafhaengige priskilder.

Vivurderede, hvorvidt de anvendte
dagsveerdier udgjorde et rimeligt skani
forhold til de mulige udfald.



bogfering af finansielle
instrumenter. Vivurderede, hvorvidt oplysningerne om
de finansielle instrumenter i de enkelte
Vifokuserede pa malingen af afdelingers arsregnskaber var passende.
noterede finansielle

instrumenter, fordi disse er

veesentlige for regnskabet.

Der henvisesievrigt til
noterne om finansielle
instrumenter ide enkelte
afdelingers arsregnskaber.

Udtalelse om ledelsesberetningerne

Ledelsen er ansvarlig for foreningens ledelsesberetning og
ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningerne, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningerne.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningerne ogiden forbindelse overveje, om
ledelsesberetningerne er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Voresansvar er derudover at overveje, omledelsesberetningerneindeholder
krzevede oplysninger i henhold til lov om investeringsforeninger mv. og
Forordning (EU) 20139/2088 (SFDR forordningen).

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med arsregnskaberne for de
enkelte afdelinger og er udarbejdet i overensstemmelse med kraveneilov
om investeringsforeninger mv. og oplysningskravenei Forordning (EU]
2019/2088 [SFDR forordningen). Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation iledelsesberetningerne.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de enkelte
afdelinger, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger mv. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, somledelsen anserfor nedvendigfor at udarbejde &rsregnskaber for
de enkelte afdelinger uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
foreningens og de enkelte afdelingers evne til at fortsaette driften; at oplyse
omforhold vedrerende fortsat drift,hvordette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere foreningen eller afdelinger i
foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

VVores mél er at opnahejgrad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferesioverensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der
er geeldendeiDanmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som ledien revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer virisikoen for veesentlig fejlinformation i
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsidesaettelse af intern kontrol.Opnar viforstaelse af den
interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men
ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
foreningensinterne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af
ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderervi,omledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om foreningens og de enkelte afdelingers evne til at fortsaette



driften. Hvisvikonkluderer,at der er en veesentlig usikkerhed, skal vii
vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger heromi
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
modificere vores konklusion. VVores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at foreningen eller de enkelte afdelinger ikke laengere kan
fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur ogindhold af
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte
omfang og den tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som viidentificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den averste ledelse om, at vi har opfyldt
relevante etiske krav vedrerende uafhaengighed, og oplyser den om alle
relationer ogandreforhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke vores
uafhaengighed og, hvor dette er relevant, anvendte
sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunktideforhold, der er kommunikeret til den everste ledelse,
fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved revisionen af
regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vibeskriver disseforholdivores revisionspategning, medmindre
lov eller avrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres.

Hellerup, den 13. marts 2024
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3377 12 31

Per Rolf Larssen Michael E. Jacobsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne 24822 mnelB655



Sadan leser du afdelingernes
regnskaber

Somlaeser af arsrapporten 2023 far du her en kort forklaring pa de forskellige
delelementer af de enkelte afdelingers regnskaber.

Afdelingens profil
De vaesentligste karakteristika ved afdelingen. Du kan leese mere om de
enkelte afdelinger pa danskeinvest.dk.

Risikoklassifikation
Risikoklassifikation males med risikoindikatoren, som er at finde i dokumentet
centralinvestorinformation.

Risikoen

Udtrykkes ved et tal mellem 1 og 7, hvor » 1« udtrykker den laveste risiko,
mens »7« udtrykker hejeste risiko. Kategorien » 1« udtrykker ikke en risikofri
investering. Afdelingens placering pa risikoindikatoren er bestemt af
udsvingenei afdelingens regnskabsmeessige indre veerdi mélt de seneste fem
ar og/eller repraesentative data. Store historiske udsving er lig hej risiko og
typisk en placering iintervallet »6«-»7«. Sma udsving er lig med en lavere risiko
og en placeringiintervallet » 1«-»2«. Afdelingens placering pa skalaen er ikke
konstant og kan eendre sig med tiden. Risikoindikatoren tager ikke hejde for
pludseligt indtrufne begivenheder som eksempelvis devalueringer, politiske
indgreb og pludselige udsving i valutaer.

Nogletal for risiko
Risikonegletallene udtrykker péa forskellig vis afdelingens historiske afkast og
risiko, og de bliver beregnet efter tre ars levetid og over en tre ars periode.

Tabel med fordeling

Viser hvordan afdelingens veerdipapirbeholdning, likvider m.m. var fordelt
ultimo 2023. For obligationsafdelinger viser vi typisk en fordeling pa
varigheder, mens vi for aktieafdelinger typisk viser en fordeling palande eller
brancher. Fordelingerne opdateres pa manedlig basis pa danskeinvest.dk.

Resultatopgorelse

Daskker over afdelingens indtaegter og omkostninger. Indtaegterne er typisk
renter og aktieudbytter. Kursgevinster og -tab kan vaere en indtaegt eller en
omkostning alt afheengigt af, om der har veeret gevinst eller tab pa
investeringerneilebet af aret. Handelsomkostningerne er skilt ud i en separat
linje. Administrationsomkostninger er omkostninger, der er forbundet med
den almene drift af afdelingen. Skat bestar af udbytteskat og renteskat, som
ikke kan refunderes. Nederst ses belabet, der foreslas udloddet til
investorerne. Udlodningen af udbytte til investorerne bliver opgjort efter
retningslinjer i skattelovgivningen, og udbyttet skal godkendes af
generalforsamlingen. Den del, der udloddes, fragér 1 afdelingens formue og
dermed iveerdien af investeringsbeviserne.

Balance

Det er afdelingens aktiver og passiver ultimo 2023. Afdelingens aktiver eri al
veesentlighed de aktier og/eller obligationer, som afdelingen investerer .
Passiverne er primeert vaerdien af de Danske Invest beviser, som investorerne
ejer i afdelingen. Det bliver ogsa kaldt afdelingens formue.

Note med nogletal

De veesentligste negletal for afdelingens udvikling. De fleste negletal er
forklaret i regnskabspraksis ogiordbogen, som du kan finde pa
danskeinvest.dk.

Note om renter og udbytter
Specificerer hvad arets renter og udbytter bestar af.

Note om kursgevinster og -tab
Specificerer hvor kursgevinster og -tab stammer fra.

Note om handelsomkostninger

Under handelsomkostninger bliver direkte omkostninger i forbindelse med
handel med finansielle instrumenter anfert. Den del af handelsomkost-
ningerne, som er afholdtiforbindelse med keb og salg af finansielle
instrumenter, og som er forarsaget af emission ogindlesning, indregnes
direkte i »Medlemmernes formue«.

Note om administrationsomkostninger

Specificerer den enkelte afdelings administrationsomkostninger for aret. Du
kan leese merei afsnittet » Administrationsomkostninger« i Anvendt
regnskabspraksis.



Note om radighedsbeleab til udlodning

Specificerer det beleb, som er til radighed for udlodning tilinvestorerne for
2023, gjort op efter skattelovgivningens regler. Nar »l alt til radighed for
udlodning, netto« udger et negativt beleb, overferes dette til modregning i
neeste ars udlodning.

Note om investorernes formue

Specificerer hvordan afdelingens formue har udviklet sigilebet af aret. Er
cirkulerende kapital hejere ultimo end primo 2023, har der netto veeret
efterspergsel efter beviser i afdelingen. Under formuevaerdi viser vi
bevaegelserne gjort op i kursveerdier.

Noter vedrerende resultatopgerelse og balance for

klasserne
For afdelinger med flere andelsklasser vises noteoplysninger, som er
specifikke for de enkelte andelsklasser.



Bioteknologi Indelks AL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i aktier og har som formal ved sammensastningen af portefeljen at felge udviklingen i et bioteknologiaktieindeks. Afdelingen afdaskker
ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne pavirker derfor investorernes afkast.

Afdeling / Klasse

Bioteknologi Indeks KL

Afdeling / Klasse

Bioteknologi Indeks KL

Profil

Ikke Bersnoteret

Udbyttebetalende

Introduceret: Maj 2000

Risikoindikator [1-7]: 5

Benchmark: NYSE Arca Biotechnology Index

Fondskode: DKO010264456

Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Management

Start dato Valuta Afkastipct Benchmark i pct Merafkasti pct
23-05-2000 DKK -0,96 -0,62 -0,33
Evaluering
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Branchefordeling Negletal for risiko
Bioteknologi 78,8% Sharpe Ratio 0,03
Biovidenskabernes Veerktejer & Servicesydelser 21,2% Sharpe Ratio (benchm.) 0,03
Standardafvigelse 14,75
Standardafvigelse (benchm.) 14,83
Tracking error 0,30
Information Ratio -0,14

Active share

1,12




Bioteknologi Indelks AL

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteaegter 65 13
Renteudgifter 0 -4
3 Udbytter 1.472 1.886
Renter og udbytterialt 1.536 1.895
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele -5.846 5.157
Valutakonti -181 504
O@vrige aktiver/passiver 8 2
5 Handelsomkostninger -138 -132
Kursgevinster og-tabialt -6.157 5.532
Indteegterialt -4621 7.427
6 Administrationsomkostninger -2.955 -3.076
Resultat fer skat -7.576 4351
7 Skat -250 -283
Arets nettoresultat -7.826 4.068
Resultatdisponering
Overfert til udlodning neeste ar -14.003 -42.349
8 Disponeret i alt vedr. udlodning -14.003 -42.349
Overfert til formuen 6.177 46.417
Disponeretialt -7.826 4.068

31.12.2023 31.12.2022

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 1.153 1.047

Likvide midleri alt 1.153 1.047

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 17615 21.164

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 539.002 604.625

Kapitalandelei alt 556.617 625.788

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 18 2

Aktuelle skatteaktiver 0] 29

Andre aktiveri alt 18 32

Aktiverialt 557.788 626.867

Passiver

Investorernes formue 557.469 626.596

Anden geeld

Skyldige omkostninger 234 271

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 85 0

Anden geeldialt 319 271

Passiverialt 557.788 626.867




Bioteknologi Indelks AL

Noter til resultatopgerelse og balance

Neogletal 2023 2022 2021 2020 2019

Afkast i DKK [pct.] -0,96 191 3,64 3,13 22,18
Benchmarkafkast i DKK [pct.] -0,62 1,96 3,38 3,50 22,43
Sharpe Ratio i DKK 0,03 0,18 0,46 0,40 0,66
Indre veerdi [DKK pr. andel] 158,75 160,29 173,34 182,17 181,96
Nettoresultat [t.DKK] -7.826 4.068 31.053 22.295 161.476
Udbytte [DKK pr. andel] 0,00 0,00 14,80 16,10 5,50
Administrationsomkostninger [pct.] 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Investorernes formue [t.DKK] 557.469 626.596 718.373 820.435 819.126
Antal andele 3.511.574 3.909.194 4.144.281 4.503.728 4.501.760
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

1.Renteindteegter

Indestaende i depotselskab

65

13

Renteindtaegterialt

65

13

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

2.Renteudgifter

Andre renteudgifter 0 4
Renteudgifterialt 0 4
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
3. Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.472 1.886
Udbytterialt 1472 1.886
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
4.Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra danske selskaber -5.718 3.160
Noterede aktier fra udenlandske selskaber -360 1.997
Unoterede kapitalandele fra udenlandske 530 0
selskaber
Valutakonti -181 504
Q@vrige aktiver/passiver 8 2
Handelsomkostninger -138 -132
Kursgevinster og-tabi alt -6.157 5.532




Bioteknologi Indelks AL

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

5.Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -180 -162
Heraf d.aekk.et af emissions- og a1 21
indlesningsindteegter
Handelsomkostningerialt -138 -132
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Afdelings- Andel af Afdelings- Andel af
direkte faellesomk. direkte faellesomk.
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 0] 0 0 o]
Managementhonorar 1.300 0 1.354 0
Distributionshonorar 591 0 615 0
Fast administrationshonorar 1.064 0 1.107 0
| alt opdelte adm.omk. 2.955 0 3.076 0
Administrationsomkostningeri alt 2.955 3.076
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 250 283
Skatialt 250 283

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
8. Disponeretialt vedr. udlodning
Renter og udbytter 1.536 1.895
Ikke refunderbar udbytteskat -250 -283
Regulering vedr. udbytteskat 29 -29
Kursgevinst til udlodning 24.038 -46.493
Udlodningsregulering ved em1ss10n/1nd1asn1ng af 5993 5058
renter, udbytter og kursgevinster
Udlodning overfert fra sidste ar -42.349 303
Til re?dTghedlfor udlodmng for -14.003 42349
administrationsomkostninger
Adm1m.strat]onsomkostmngertﬂ modregningi 2955 3076
udlodning
Udlodningsregulering ved emission/indlasning af
. . . 210 93
administrationsomkostninger
| alt til radighed for udlodning, brutto -16.748 -45.332
Negatn{ radighedsbeleb som ikke overferes til 5745 2983
neeste ar
| alt til radighed for udlodning, netto -14.003 -42.349
31.12.2023 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK

Antalandele Formueveerdi

Antalandele Formuevaerdi

9.Investorernes formue

Investorernes formue primo 3.909.194 626.596 4.144.281 718.373
Udlodning fra sidste ar vedr. cirkulerende beviser 0] 0 0 -61.335
amissionindosning 2 : 0 958
Emissioneriaret 158.000 25.089 255513 39.127
Indlesningeri aret -555.620 -86.473 -490.600 -74.682
Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag 0] 82 0 90
Overfersel af periodens resultat 0] 6.177 0 46.417
Overfert til udlodning neeste ar 0] -14.003 0 -42.349
Investorernes formuei alt 3511574 557.469 3.909.194 626.596




Bioteknologi Indelks AL

Supplerende noter 31.12.2023 31.12.2022

Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielleinstrumenter 99,8 99,9
Finansielleinstrumenterialt 99,8 99,9
@vrige akiver og passiver 0,2 0,1
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa
foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.



Danmart - Akrumulerende £

Afdelingsberetning:

Investeringiaktieridanske selskaber samt aktierievrige selskaber, som er noteret pa NASDAQ Copenhagen A/S, elleri aktier i selskaber, der har hovedsaede
eller hovedaktivitet i Danmark, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden for Danmark. Afdelingen er aktiv styret.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
Danmark - Akkumulerende, klasse DKK

Danmark - Akkumulerende, klasse DKK W

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de
felgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes ogsa pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkastipct Benchmark i pct Merafkast i pct
Danmark - Akkumulerende, klasse DKK 21-11-2002 DKK 9,68 5,77 3,91
Danmark - Akkumulerende, klasse DKK W 06-06-2017 DKK 10,17 5,77 4,39
Afdeling / Klasse Evaluering

Danmark - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var meget tilfredsstillende i forhold til benchmark og konkurrenter.

Danmark - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var meget tilfredsstillende i forhold til benchmark og konkurrenter.



Danmart - Akkumulerende A1

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteaegter 452 29
Renteudgifter -2 -148
3 Udbytter 58.517 a47.277
Renter og udbytterialt 58.967 47.158
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 131.948 -328.127
Valutakonti 2 0]
5 Handelsomkostninger -684 -873
Kursgevinster og-tabialt 131.266 -329.001
Indteegterialt 190.233 -281.843
6 Administrationsomkostninger -19.481 -20.127
Resultat fer skat 170.752 -301.970
7 Skat -8.229 -7.585
Arets nettoresultat 162.523 -309.555
Overfert til formuen 162.523 -309.555
Disponeretialt 162.523 -309.555

31.12.2023 31.12.2022

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 21.851 6.251

Likvide midlerialt 21.851 6.251

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 1.602.590 1.651.125

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 69.465 58.592

Kapitalandelei alt 1.672.056 1.709.718

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 61 6

Mellemveaerende vedrerende handelsafvikling 3.156 0

Aktuelle skatteaktiver 1.284 8

Andre aktiveri alt 4501 14

Aktiverialt 1.698.408 1.715.982

Passiver

Investorernes formue 1.695.864 1.705.879

Anden geeld

Skyldige omkostninger 1.633 1.678

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 911 8.426

Anden geeldialt 2.544 10.103

Passiverialt 1.698.408 1.715.982




Danmart - Akkumulerende A1

Noter til resultatopgerelse og balance

Negletal 2022 2021 2020 2019
Nettoresultat [t.DKK] -309.555 330.976 429.565 337.902
Investorernes formue [t.DKK] 1.705.879 2.155.910 1.976.345 1.614.568

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

1.Renteindtasegter

Indestaende i depotselskab

452

29

Renteindtaegteri alt

452

29

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

2.Renteudgifter

Andre renteudgifter 2 148
Renteudgifterialt 2 148
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
3. Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 54.858 44.768
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 3.645 2.509
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 14 0
Udbytterialt 58.517 47.277
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
4.Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra danske selskaber 124.246 -322.748
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 7.703 -5.380
Valutakonti 2 0
Handelsomkostninger -684 -873
Kursgevinster og-tabi alt 131.266 -329.001




Danmart - Akkumulerende A1

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

5.Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -811 -1.012
Heraf d.aekk.et af emissions- og 127 139
indlesningsindteegter

Handelsomkostningerialt -684 -873

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

Afdelings- Andel af
direkte faellesomk.

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

Afdelings- Andel af
direkte feellesomk.

6. Administrationsomkostninger

@vrige omkostninger 22 12 0
Managementhonorar 12.106 12.637 0
Distributionshonorar 5.336 5.371 0
Fast administrationshonorar 2.018 2.106 0
| alt opdelte adm.omk. 19.481 20.127 0

Administrationsomkostningeri alt

20.127

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 8.229 7.585
Skatialt 8.229 7.585
31.12.2023 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK

Antalandele Formueveerdi Antalandele Formueveerdi

8.Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emissioneriaret

Indlesningeri aret

Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag

Overfersel af periodens resultat

1.653.876 1.705.879

58.874 63.727
-214.794 -236.439
0 175

0 162.523

1.781.742 2.155.910

67.141 70.367
-195.007 -210.983
0 139

0 -309.555

Investorernes formuei alt

1497956 1.695.864

1.653.876 1.705.879

Supplerende noter

31.12.2023

31.12.2022

Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielle instrumenter 98,6 100,2
Finansielleinstrumenterialt 98,6 100,2
@vrige akiver og passiver 14 -0,2
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa

foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i feellesnoten.



Danmart - Akrumulerende £

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Danmark - Akkumulerende, klasse

DKK

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Danmark - Akkumulerende, klasse
DKKW

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Andel af resultat af feellesportefeljien 127.390 -197.410 54614 -92.018
Klassespecifikke transaktioner:

@vrige omkostninger -16 -8 -6 -4
Managementhonorar -8.731 -8.790 -3.375 -3.847
Distributionshonorar -5.336 -5.371 6] 0
Administrationshonorar -1.455 -1.465 -562 -641
Klassens resultat 111.852 -213.044 50.671 -96.510
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Bersnoterede finansielle instrumenter 98,6 100,2 98,6 1002
Finansielleinstrumenteri alt 98,6 100,2 98,6 100,2
Ovrige akiver og passiver 1,4 -0,2 1.4 -0,2
Finansielle posteri alt 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Investorernes formue primo 1.196.046 1.440.253 509.832 715657
Emissioneriaret 25.830 46.640 37.896 23.728
Indlesningeri aret -114.198 -77.865 -122.241 -133.118
Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag 83 63 92 76
Overfersel af periodens resultat 111.852 -213.044 50.671 -96.510
Investorernes formue ultimo 1.219613 1.196.046 476.251 509.832
Antal andele 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Andele primo aret 1.168.503 1.198.758 485.373 582.984
Emissioneriaret 24.190 45.195 34.684 21.946
Indlesningeri aret -106.300 -75.450 -108.494 -119.557
Andele ultimo aret 1.086.393 1.168.503 411.563 485.373




Danmarte - Aklumulerende K7

Danmarte - Akeeumaulerende, lelasse DEKK Danmarte - Alefeumaulerende, klasse DEK W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko Profil Branchefordeling Negletal for risiko

Bersnoteret Industri 35,7% Sharpe Ratio 0,11 lkke Borsnoteret Industri 35,7% Sharpe Ratio 0,13

Akkumulerende o - Akkumulerende o -

Introduceret: Novermnber 2002 Sundhed 23,5% Sharpe Ratio (benchm.) 0,13 Introduceret: Jumi 2017 Sundhed 23,5% Sharpe Ratio (benchm.) 0,13

Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 18,9% Standardafvigelse 17,91 Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 18,9% Standardafvigelse 17,91

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net Varige forbrugsgoder/service 6,1% Standardafvigelse (benchm.) 17,48 Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net Varige forbrugsgoder/service 6,1% Standardafvigelse (benchm.) 17,48

Fondskode: DKOO16208515 - - - Fondskode: DKOOB60786051 - - -

Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Dagligvarer 54% Tracking error 2,56 Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Dagligvarer 5.4% Tracking error 2,56

Management Ravarer 5,3% Information Ratio -0,11 Management Ravarer 5,3% Information Ratio 0,07
Forsyning 5,0% Active share 34,76 Forsyning 5,0% Active share 34,76

Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019 Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019

Afkast i DKK [pct.] 9,68 -14,81 17,21 27,57 24,37 Afkast i DKK [pct.] 10,17 -14,43 17,72 28,20 24,99

Benchmarkafkast i DKK [pct.] 5,77 -12,45 19,20 29,12 26,24 Benchmarkafkast i DKK [pct.] 5,77 -12,45 19,20 29,12 26,24

Sharpe Ratio i DKK 0,11 0,40 1,46 0,82 0,79 Sharpe Ratio i DKK 0,13 0,43 1,49 0,86 -

Indre veerdi [DKK pr. andel] 1.12263 1.02357 1.201,45 1.025,07 803,54 Indre veerdi [DKK pr. andel] 1.157,18 1.050,39 1.227,58 1.042,.82 813,45

Nettoresultat [t.DKK] 111.852 -213.044 222.402 291.977 231.970 Nettoresultat [t.DKK] 50.671 -96.510 108.573 137.588 105.932

Administrationsomkostninger [pct.] 1,28 1,28 1,28 1,35 1,35 Administrationsomkostninger [pct.] 0,84 0,84 0,84 0,86 0,86

Investorernes formue [t.DKK] 1.219.613 1.196.046 1.440.253 1.353.068 1.099.429 Investorernes formue [t.DKK] 476.251 509.832 715.657 623.278 515.139

Antal andele 1.086.393 1.168.503 1.198.758 1.319.978 1.368.236 Antal andele 411.563 485.373 582.984 597.687 633.278

Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100 Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100




Danmart Forus KL

Afdelingsberetning:

Investeringiaktieridanske selskaber samt aktierievrige selskaber, som er noteret pa NASDAQ Copenhagen A/S, elleri aktier i selskaber, der har hovedsaede
eller hovedaktivitet i Danmark, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden for Danmark. Afdelingen er aktiv styret.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
Danmark Fokus, klasse DKK d

Danmark Fokus, klasse DKK W d

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de
felgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes ogsa pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkastipct Benchmark i pct Merafkast i pct
Danmark Fokus, klasse DKK d 30-11-1998 DKK 9,26 5,77 3,49
Danmark Fokus, klasse DKK W d 06-06-2017 DKK 9,74 5,77 3,97
Afdeling / Klasse Evaluering

Danmark Fokus, klasse DKK d Afkastet var meget tilfredsstillende i forhold til benchmark og konkurrenter.

Danmark Fokus, klasse DKK W d Afkastet var meget tilfredsstillende i forhold til benchmark og konkurrenter.



Danmart Fokus K1

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteaegter 814 37
Renteudgifter -1 -334
3 Udbytter 58.366 78.663
Renter og udbytterialt 59.179 78.366
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 245.707 -462.370
Valutakonti 1 0]
5 Handelsomkostninger -770 -1.423
Kursgevinster og-tabialt 244.939 -463.794
Indteegterialt 304.118 -385.428
6 Administrationsomkostninger -23.278 -26.252
Resultat fer skat 280.839 -411.679
7 Skat -8.380 -12.939
Arets nettoresultat 272459 -424618
Resultatdisponering
Foreslaet udlodning 407.344 257.138
Overfert til udlodning neeste ar 296 712
8 Disponeret i alt vedr. udlodning 407.641 257.849
Overfert til formuen -135.182 -682.467
Disponeretialt 272459 -424618

31.12.2023 31.12.2022

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 36.660 14.477

Likvide midlerialt 36.660 14477

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 3.281.284 2.524.662

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 121.276 53.463

Kapitalandelei alt 3.402.559 2.578.125

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 98 8

Mellemveaerende vedrerende handelsafvikling 6.337 0

Aktuelle skatteaktiver 886 17

Andre aktiveri alt 7.320 24

Aktiverialt 3.446.540 2.592.626

Passiver

Investorernes formue 3.443.761 2.578.519

Anden geeld

Skyldige omkostninger 2.779 2.170

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 0] 11.938

Anden geeldialt 2.779 14.107

Passiverialt 3.446.540 2.592.626




Danmart Fokus K1

Noter til resultatopgerelse og balance

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
Negletal 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoresultat [t.DKK] 272.459 -424.618 467.094 712.458 691.387 2.Renteudgifter
Investorernes formue [t.DKK] 3.443.761 2578519 3.115.497 3.139.420 3.008.666 Andre renteudgifter 1 224
Renteudgifterialt 1 334
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022 1.000 DKK 1.000 DKK
1.000 DKK 1.000 DKK
3. Udbytter
1.Renteindteegter Noterede aktier fra danske selskaber 55.868 72.883
Indestaende i depotselskab 814 37 Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.483 5.780
Renteindtaegteri alt 814 37 Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 15 0
Udbytterialt 58.366 78.663
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000DKK
4.Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra danske selskaber 229.190 -450.250
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 16.517 -12.121
Valutakonti 1 6]
Handelsomkostninger -770 -1.423
Kursgevinster og-tabi alt 244.939 -463.794




Danmart Fokus K1

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

5.Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -1.715 -1.929
Heraf d.aekk.et af emissions- og 948 505
indlesningsindteegter

Handelsomkostningerialt -770 -1.423

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
Afdelings- Andel af Afdelings- Andel af
direkte faellesomk. direkte faellesomk.

6. Administrationsomkostninger

@vrige omkostninger 117 0 65 0
Managementhonorar 19.276 0 21.832 0
Distributionshonorar 1.065 0 1.160 0
Fast administrationshonorar 2.821 0 3.195 0
| alt opdelte adm.omk. 23.278 0 26.252 0
Administrationsomkostningeri alt 23.278 26.252

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 8.380 12.939
Skatialt 8.380 12.939

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
8. Disponeretialt vedr. udlodning
Renter og udbytter 59.179 78.366
Ikke refunderbar udbytteskat -8.380 -12.939
Regulering vedr. udbytteskat -869 -17
Kursgevinst til udlodning 214.095 214537
Udlodningsregulering ved em1ss10n/1nd1asn1ng af 175.472 2689
renter, udbytter og kursgevinster
Udlodning overfert fra sidste ar 712 17
Til re?dTghedlfor udlodmng for 440208 583.654
administrationsomkostninger
Adm1m.stratlonsomkostmngertﬂ modregningi 23278 -0B.952
udlodning
Udlo.dr_nngsr.egu]er'lng veq emission/indlesning af 9289 aa7
administrationsomkostninger
| alt til radighed for udlodning, brutto 407.641 257.849
| alt til radighed for udlodning, netto 407.641 257.849
31.12.2023 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK

Antalandele Formueveerdi

Antalandele Formueveaerdi

9.Investorernes formue

Investorernes formue primo 8.610.083 2.578519 7.724.145 3.115497
Udlodning fra sidste &r vedr. cirkulerende beviser 0] -257.138 0 -397.693
emissionfinciooning. e 3 Ak o a7os
Emissioneriaret 6.806.167 1.9499839 1.855.599 578.907
Indlesningeri aret -3.843.508 -1.105.033 -969.661 -297.484
Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag 0] 408 0 202
Foreslaet udlodning 0] 407.344 0 257.138
Overfersel af periodens resultat 0 -135.182 0 -682.467
Overfert til udlodning neeste ar 0] 296 0 712
Investorernes formuei alt 11.572.742 3443761 8.610.083 2578519




Danmart Fokus K1

Supplerende noter 31.12.2023 31.12.2022

Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielleinstrumenter 98,8 100,0
Finansielleinstrumenterialt 98,8 100,0
@vrige akiver og passiver 12 0,0
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa
foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.



Danmart Forus KL

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Danmark Fokus, klasse DKK d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Danmark Fokus, klasse DKK W d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Andel af resultat af feellesportefeljien 25.521 -43.959 270.217 -354.407
Klassespecifikke transaktioner:

@vrige omkostninger -12 -6 -105 -58
Managementhonorar -1.985 -2.163 -17.290 -19.669
Distributionshonorar -1.065 -1.160 6] 0
Administrationshonorar -291 -316 -2.530 -2.878
Klassens resultat 22.168 -47.604 250.291 -377.014
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Bersnoterede finansielle instrumenter 98,8 100,0 98,8 100,0
Finansielleinstrumenteri alt 98,8 100,0 98,8 100,0
Ovrige akiver og passiver 1,2 0,0 1,2 0,0
Finansielle posteri alt 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Investorernes formue primo 248.360 347.959 2.330.159 2.767.538
Udlodning fra sidste ar vedr. cirkulerende beviser -23.790 -43.125 -233.348 -354.568
/ZEndring i udbetalt udlodning pga. emission/indlesning -92 259 4648 3.449
Emissioneriaret 12.098 12.765 1.937.891 566.142
Indlesningeriaret -10.080 -21.903 -1.094.953 -275.580
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 13 9 395 192
Foreslaet udlodning 28415 23.790 378.929 233.348
Overfersel af periodens resultat -6.252 -71.436 -128.929 -611.031
Overfort til udlodning neeste ar 5 a2 292 669
Investorernes formue ultimo 248.677 248.360 3.195.084 2.330.159
Antalandele 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Andele primo aret 831.821 865.967 7.778.262 6.858.178
Emissioneriaret 41.891 41.354 6.764.276 1.814.245
Indlesningeri aret -35.500 -75.500 -3.808.008 -894.161
Andele ultimo aret 838.212 831.821 10.734.530 7.778.262




Danmart Forus KL

Disponereti alt vedr. udlodningi 1.000 DKK

Danmark Fokus, klasse DKK d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Danmark Fokus, klasse DKK'W d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Renter og udbytter

Ikke refunderbar udbytteskat
Regulering vedr. udbytteskat
Kursgevinst til udlodning

Udlodningsregulering ved emission/indlesning af renter,
udbytter og kursgevinster

Udlodning overfert fra sidste ar

Til radighed for udlodning fer administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger til modregningi udlodning

Udlodningsregulering ved emission/indlesning af
administrationsomkostninger

| alt til radighed for udlodning, brutto

| alt til radighed for udlodning, netto

4.273 7.548 54.906 70.818
-1.188 -1.278 -7.192 -11.661
520 30 -1.389 -47
15.460 20.664 198.635 193.873
12.653 355 162.819 3.334
42 7 669 11
31.760 27.326 408.448 256.328
-3.353 -3.646 -19.925 -22.606
13 152 -9.302 296
28.420 23.832 379.221 234.017
28.420 23.832 379.221 234.017




Danmart Fokus K1

Danmarte Fokus, klasse DEK d Danmarte Fokus, klasse DEE Wd

Profil Branchefordeling Negletal for risiko Profil Branchefordeling Negletal for risiko

Bersnoteret Industri 36,8% Sharpe Ratio 0,13 lkke Bersnoteret Industri 36,8% Sharpe Ratio 0,15

Udbyttebetalende S Ny Udbyttebetalende 5 Ny

Introduceret: November 1998 Sundhed 22,0% Sharpe Ratio (benchm.) 0,13 Introduceret: Juni 2017 Sundhed 22,0% Sharpe Ratio (benchm.) 0,13

Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 19,0% Standardafvigelse 17,98 Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 19,0% Standardafvigelse 17,98

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net Varige forbrugsgoder/service 6,8% Standardafvigelse (benchm.) 17,50 Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net Varige forbrugsgoder/service 6,8% Standardafvigelse (benchm.) 17,50

Fondskode: DKO060244325 - - - Fondskode: DKOOEQ786218 - - -

Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Dagligvarer 54% Tracking error 295 Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Dagligvarer 5.4% Tracking error 2,95

Management Ravarer 5,0% Information Ratio -0,01 Management Réavarer 5,0% Information Ratio 0,15
Forsyning 5,0% Active share 40,55 Forsyning 5,0% Active share 40,55

Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019 Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019

Afkast i DKK [pct.] 9,26 -13,68 17,25 26,50 24,26 Afkast i DKK [pct.] 9,74 -13,29 17,76 27,11 25,01

Benchmarkafkast i DKK [pct.] 5,77 -12,45 19,48 29,38 26,66 Benchmarkafkast i DKK [pct.] 5,77 -12,45 19,48 29,38 26,66

Sharpe Ratio i DKK 0,13 0,41 1,43 0,73 0,64 Sharpe Ratio i DKK 0,15 0,43 1,46 0,77 -

Indre veerdi [DKK pr. andel] 296,68 298,57 401,82 382,84 311,18 Indre veerdi [DKK pr. andel] 297,65 299,57 403,54 384,63 312,85

Nettoresultat [t.DKK] 22.168 -47.604 50.061 106.467 133.908 Nettoresultat [t.DKK] 250.291 -377.014 417.033 605.991 557.479

Udbytte [DKK pr. andel] 33,90 28,60 49,80 39,60 9,00 Udbytte [DKK pr. andel] 35,30 30,00 51,70 41,40 10,80

Administrationsomkostninger [pct.] 1,38 1,38 1,38 1,45 1,60 Administrationsomkostninger [pct.] 0,95 0,94 0,94 0,96 1,01

Investorernes formue [t.DKK] 248.677 248.360 347.959 344.360 642.765 Investorernes formue [t.DKK] 3.195.084 2.330.159 2.767.538 2.795.060 2.365.901

Antal andele 838.212 831.821 865.967 899.488 2.065.585 Antal andele 10.734.530 7.778.262 6.858.178 7.266.826 7.562.496

Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100 Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100




Danmartk Indefes A7

Afdelingsberetning:

Investererindeksbaseretidanske aktier samt evrige aktier, noteret pa Nasdaq OMX Copenhagen A/S.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
Danmark Indeks, klasse DKK d

Danmark Indeks, klasse DKK W d

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de

felgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes ogsé pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse
Danmark Indeks, klasse DKK d

Danmark Indeks, klasse DKK W d

Afdeling / Klasse
Danmark Indeks, klasse DKK d

Danmark Indeks, klasse DKK W d

Start dato Valuta Afkastipct

27-10-1985 DKK 5,52

06-06-2017 DKK 563
Evaluering

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Benchmark i pct
577

5,77

Merafkast i pct
-0,25

-0,14



Danmarfe Indeks A1

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteegter 137 7
Renteudgifter -5 91
3 Udbytter 122.729 61.185
Renter og udbytterialt 122.861 61.102
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 66.387 -395.674
@vrige aktiver/passiver 0] 0
5 Handelsomkostninger -429 -573
Kursgevinster og-tabialt 65.958 -396.247
Indteegterialt 188.819 -335.145
6 Administrationsomkostninger -8.637 -6.916
Resultat fer skat 180.182 -342.062
7 Skat -17.366 -9.467
Arets nettoresultat 162.816 -351.529
Resultatdisponering
Foreslaet udlodning 115616 205.185
Overfert til udlodning neeste ar 146 1.018
8 Disponeret i alt vedr. udlodning 115.763 206.203
Overfert til formuen 47.053 -557.732
Disponeretialt 162.816 -351.529

31.12.2023 31.12.2022

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 5.700 5.585

Likvide midlerialt 5.700 5.585

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 2.933.100 2.765.633

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 77.175 91.047

Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 3.787 4.368

Kapitalandelei alt 3.014.062 2.861.049

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 7 2

Mellemveaerende vedrerende handelsafvikling a77 0

Aktuelle skatteaktiver 1.048 11

Andre aktiveri alt 1.532 14

Aktiverialt 3.021.294 2.866.648

Passiver

Investorernes formue 3.018.163 2.863.440

Anden geeld

Skyldige omkostninger 701 695

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 2431 2.513

Anden geeldialt 3.131 3.207

Passiverialt 3.021.294 2.866.648




Danmarfe Indeks A1

Noter til resultatopgerelse og balance

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
Negletal 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoresultat [t.DKK] 162.816 -351.529 386.378 301.114 221.592 2.Renteudgifter
Investorernes formue [t.DKK] 3.018.163 2.863.440 2.775.728 1.531.082 1.113.452 Andre renteudgifter 5 91
Renteudgifterialt 91
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022 1.000 DKK 1.000 DKK
1.000 DKK 1.000 DKK
3. Udbytter
1.Renteindteegter Noterede aktier fra danske selskaber 116.845 58.811
Indestaende i depotselskab 137 7 Noterede aktier fra udenlandske selskaber 5.822 2.334
Renteindtaegteri alt 137 7 Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 63 40
Udbytterialt 122.729 61.185
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000DKK
4.Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra danske selskaber 66.379 -391.990
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 729 -1.228
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber -721 -2.457
Q@vrige aktiver/passiver 6] 6]
Handelsomkostninger -429 -573
Kursgevinster og-tabi alt 65.958 -396.247




Danmarfe Indeks A1

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

5.Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -737 -843
Heraf d.aekk.et af emissions- og 209 270
indlesningsindteegter
Handelsomkostningerialt -429 -573
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Afdelings- Andel af Afdelings- Andel af
direkte faellesomk. direkte faellesomk.
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 29 0 16 0
Managementhonorar 1.560 0 1.249 0
Distributionshonorar 2.991 0 2.403 0
Fast administrationshonorar 4.057 0 3.248 0
| alt opdelte adm.omk. 8.637 0 6.916 0
Administrationsomkostningeri alt 8.637 6.916
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 17.366 9.467
Skatialt 17.366 9.467

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
8. Disponeretialt vedr. udlodning
Renter og udbytter 122.861 61.102
Ikke refunderbar udbytteskat -17.366 -9.467
Regulering vedr. udbytteskat -1.036 -11
Kursgevinst til udlodning 28.475 122.924
Udlodningsregulering ved em1ss10n/1nd1asn1ng af 9953 29368
renter, udbytter og kursgevinster
Udlodning overfert fra sidste ar 1.018 411
Til re?dTghedlfor udlodmng for 123.994 514326
administrationsomkostninger
Adm1m.stratlonsomkostmngertﬂ modregningi 8637 6916
udlodning
Udlo.dr_nngsr.egu]er'lng veq emission/indlesning af 406 1.2086
administrationsomkostninger
| alt til radighed for udlodning, brutto 115.763 206.203
| alt til radighed for udlodning, netto 115.763 206.203
31.12.2023 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK

Antalandele Formueveerdi

Antalandele Formueveaerdi

9.Investorernes formue

Investorernes formue primo 17.378.886 2.863.440 12.687.225 2.775.728
Udlodning fra sidste &r vedr. cirkulerende beviser 0] -205.185 0 -329.920
emissionfinciooning. e I e o 8100
Emissioneriaret 4.486.386 733.575 5.168.216 856.890
Indlesningeri aret -3.233.730 -508.479 -476.555 -80.334
Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag 0] 941 0 706
Foreslaet udlodning 0] 115616 0 205.185
Overfersel af periodens resultat 0 47.053 0 -557.732
Overfert til udlodning neeste ar 0] 146 0 1.018
Investorernes formuei alt 18.631.542 3.018.163 17.378.886 2.863.440




Danmarfe Indeks A1

Supplerende noter 31.12.2023 31.12.2022

Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielleinstrumenter 99,7 99,8
Qvrige finansielle instrumenter 0,1 0,2
Finansielle instrumenteri alt 99,9 99,9
@vrige akiver og passiver 0,1 0,1
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa
foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i feellesnoten.



Danmartk Indefes A7

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Danmark Indeks, klasse DKK d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Danmark Indeks, klasse DKK W d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Andel af resultat af feellesportefeljien 162.239 -330.159 9.214 -14.454
Klassespecifikke transaktioner:

@vrige omkostninger -28 -15 -1 -1
Managementhonorar -1.495 -1.202 -65 -48
Distributionshonorar -2.991 -2.403 6] 0
Administrationshonorar -3.888 -3.124 -169 -124
Klassens resultat 153.837 -336.903 8.979 -14.626
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Bersnoterede finansielle instrumenter 99,7 99,8 99,7 99,8
Qvrige finansielle instrumenter 0,1 0,2 0,1 0,2
Finansielleinstrumenteri alt 99,9 99,9 99,9 99,9
Ovrige akiver og passiver 0,1 0,1 0,1 0,1
Finansielle posterialt 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formuevaerdii 1.000 DKK 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Investorernes formue primo 2.769.031 2.661.523 94.409 114.205
Udlodning fra sidste ar vedr. cirkulerende beviser -198.316 -316.302 -6.869 -13.618
ZEndring i udbetalt udlodning pga. emission/indlesning -25.618 -8.375 -3.328 274
Emissioneriaret 628.985 838.793 104.590 18.097
Indlesningeri aret -473.779 -70.400 -34.700 -9.934
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 796 695 145 12
Foreslaet udlodning 109.273 198.316 6.343 6.869
Overfersel af periodens resultat 44511 -536.189 2.542 -21.543
Overfert til udlodning neeste ar 558 970 94 48
Investorernes formue ultimo 2.854.937 2.769.031 163.226 94.409
Antal andele 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Andele primo aret 16.806.458 12.165.478 572.428 521.747
Emissioneriaret 3.839.707 5.064.480 646.679 103.736
Indlesningeri aret -3.021.4189 -423.500 -212.311 -53.055
Andele ultimo aret 17.624.746 16.806.458 1.006.796 572.428




Danmartk Indefes A7

Disponereti alt vedr. udlodningi 1.000 DKK

Danmark Indeks, klasse DKK d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Danmark Indeks, klasse DKK W d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Renter og udbytter

Ikke refunderbar udbytteskat
Regulering vedr. udbytteskat
Kursgevinst til udlodning

Udlodningsregulering ved emission/indlesning af renter,
udbytter og kursgevinster

Udlodning overfert fra sidste ar

Til radighed for udlodning fer administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger til modregningi udlodning

Udlodningsregulering ved emission/indlesning af
administrationsomkostninger

| alt til radighed for udlodning, brutto

| alt til radighed for udlodning, netto

116.217 59.087 6.644 2.015
-16.706 -9.086 -660 -381
-701 -80 -335 68
26.935 118.871 1.540 4.053
-9.450 38.071 -508 1.297
970 372 48 39
117.265 207.235 6.729 7.091
-8.402 -6.744 -236 -172
463 -1.204 -57 -2
109.326 199.287 6.437 6.917
109.326 199.287 6.437 6.917




Danmarfe Indeks A1

Danmarte Indefes, klasse DEKR d

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Bersnoteret Industri 31,3% Sharpe Ratio 0,11
Udbytebetalende Sundhed 26,3% Sharpe Ratio (benchm.) 0,13
Introduceret: Oktober 1385
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 16,7% Standardafvigelse 17,37
Benchmark: OMX Copenhagen CapNet ___ Rayarer 7,2% Standardafvigelse (benchm.) 17,50
Fondskode: DKO010266238
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Dagligvarer 63% Tracking error 039
Management Varige forbrugsgoder/service 5,4% Information Ratio -1,06
Forsyning 4,4% Active share 0,84
Informationsteknologi 0,9%
Ejendomsselskaber 0,7%
Qvrige 0,9%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019
Afkast i DKK [pct.] 5,52 -12,95 19,02 28,20 26,38
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 5,77 -12,45 19,48 29,38 26,66
Sharpe Ratio i DKK 0,11 0,49 1,59 0,95 0,99
Indre veerdi [DKK pr. andel] 161,98 164,76 218,78 205,57 170,57
Nettoresultat [t.DKK] 153.837 -336.903 367.008 277.046 163.936
Udbytte [DKK pr. andel] 6,20 11,80 26,00 21,80 10,70
Administrationsomkostninger [pct.] 0,28 0,28 0,28 0,28 0,40
Investorernes formue [t.DKK] 2.854.937 2.769.031 2.661.523 1.393.217 809.263
Antal andele 17.624.746 16.806.458 12.165.478 6.777.252 4.744.604
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100

Danmart Indefs, flasse DEK Wd

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Bersnoteret Industri 31,3% Sharpe Ratio 0,11
Udbyttebetalende o -
Introduceret: Juni 2017 Sundhed 26,3% Sharpe Ratio (benchm.) 0,13
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 16,7% Standardafvigelse 17,37
Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net Ravarer 7,2% Standardafvigelse (benchm.) 17,50
Fondskode: DKOOB0786481 - - -
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Dagligvarer 8,3% Trackingerror 038
Management Varige forbrugsgoder/service 5,4% Information Ratio -0,79
Forsyning 4,4% Active share 0,84
Informationsteknologi 0,9%
Ejendomsselskaber 0,7%
Qvrige 0,9%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019
Afkast i DKK [pct.] 5,63 -12,87 19,14 28,33 26,51
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 5,77 -12,45 19,48 29,38 26,66
Sharpe Ratio i DKK 0,11 0,49 1,60 0,96 -
Indre veerdi [DKK pr. andel] 162,12 164,93 218,89 205,68 170,68
Nettoresultat [t.DKK] 8.979 -14.626 19.371 24.068 57.656
Udbytte [DKK pr. andel] 6,30 12,00 26,10 22,00 10,90
Administrationsomkostninger [pct.] 0,18 0,18 0,18 0,18 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 163.226 94.409 114.205 137.865 304.188
Antal andele 1.006.796 572.428 521.747 670.280 1.782.200
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100




Danmart Indekes ex OMXC20 AL

Afdelingsberetning:

Investererindeksbaseretidanske small cap-aktier samt evrige small cap-aktier, noteret pa Nasdaq OMX Copenhagen A/S.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK W d

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de

felgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes ogsé pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse
Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK W d

Afdeling / Klasse
Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK W d

Start dato Valuta Afkastipct

28-04-1999 DKK 5,48

06-06-2017 DKK 5,58
Evaluering

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Benchmark i pct
6,18

6,18

Merafkast i pct
-0,70

-0,60



Danmarfe Indefkes ex OMXC20 KL

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
Renteindteaegter 21 2
Renteudgifter -3 -14
Udbytter 8.273 7.818
Renter og udbytterialt 8.291 7.805
Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 11.835 -38.257
Valutakonti 0 0]
Handelsomkostninger -41 -65
Kursgevinster og-tabialt 11.794 -38.322
Indteegterialt 20.085 -30.517
Administrationsomkostninger -937 -1.016
Resultat fer skat 19.149 -31.534
Skat -853 -1.343
Arets nettoresultat 18.296 -32.877
Resultatdisponering
Foreslaet udlodning 16.292 14.556
Overfert til udlodning neeste ar 81 a7
Disponeret i alt vedr. udlodning 16.373 14.603
Overfert til formuen 1.923 -47.480
Disponeretialt 18.296 -32.877

31.12.2023 31.12.2022

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 1.476 747

Likvide midlerialt 1476 747

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 206.131 260.010

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 23.393 34.327

Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 1.194 1.572

Kapitalandelei alt 230.719 295.909

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1 1

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 0] 37

Aktuelle skatteaktiver 361 6

Andre aktiverialt 362 43

Aktiverialt 232.557 296.699

Passiver

Investorernes formue 231.849 296.601

Anden geeld

Skyldige omkostninger 71 88

Mellemveerende vedrerende handelsafvikling 637 10

Anden geeldialt 708 98

Passiverialt 232.557 296.699




Danmarfe Indefkes ex OMXC20 KL

Noter til resultatopgerelse og balance

Negletal 2022 2021 2020 2019
Nettoresultat [t.DKK] -32.877 68.504 40.292 64.735
Investorernes formue [t.DKK] 296.601 380.705 336.732 322.598

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

1.Renteindtasegter

Indestaende i depotselskab

21

Renteindtaegterialt

21

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

2.Renteudgifter

Andre renteudgifter 3 14
Renteudgifterialt 3 14
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
3. Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 6.368 6.640
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.885 1.158
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 20 20
Udbytterialt 8.273 7.818
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000DKK
4.Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra danske selskaber 12.071 -34913
Noterede aktier fra udenlandske selskaber -62 -2.095
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber -174 -1.249
Valutakonti 6] 6]
Handelsomkostninger -41 -65
Kursgevinster og-tabi alt 11.794 -38.322




Danmarfe Indefkes ex OMXC20 KL

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

5.Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -83 -80
Heraf d.aekk.et af emissions- og a0 14
indlesningsindteegter
Handelsomkostningerialt 41 -65
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Afdelings- Andel af Afdelings- Andel af
direkte faellesomk. direkte faellesomk.
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 32 0 18 0
Managementhonorar 320 0 365 0
Distributionshonorar 238 0 237 0
Fast administrationshonorar 347 0 396 ]
| alt opdelte adm.omk. 937 0 1.016 0
Administrationsomkostningeri alt 937 1.016
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 853 1.343
Skatialt 853 1.343

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
8. Disponeretialt vedr. udlodning
Renter og udbytter 8.291 7.805
Ikke refunderbar udbytteskat -853 -1.343
Regulering vedr. udbytteskat -355 -6
Kursgevinst til udlodning 13.903 9.050
Udlodningsregulering ved em1ss10n/1nd1asn1ng af 2800 24
renter, udbytter og kursgevinster
Udlodning overfert fra sidste ar a7 78
Til re?dTghedlfor udlodmng for 17210 15618
administrationsomkostninger
Adm1m.strat]onsomkostmngertﬂ modregningi 937 1016
udlodning
Udlodningsregulering ved emission/indlesning af 99 1
administrationsomkostninger
| alt til radighed for udlodning, brutto 16.373 14.603
| alt til radighed for udlodning, netto 16.373 14.603
31.12.2023 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK

Antalandele Formueveerdi

Antalandele Formueveaerdi

9.Investorernes formue

Investorernes formue primo 1.407.326 296.601 1.380.922 380.705
Udlodning fra sidste &r vedr. cirkulerende beviser 0] -14.556 0 -57.269
emissionfinciooning. e 2 = 0 564
Emissioneriaret 80.781 16.960 98.599 21.690
Indlesningeri aret -394.722 -85.789 -72.195 -16.283
Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag 0] 223 0 71
Foreslaet udlodning 0] 16.292 0 14.556
Overfersel af periodens resultat 0 1.923 0] -47.480
Overfert til udlodning neeste ar 0] 81 0 a7
Investorernes formuei alt 1.093.385 231.849 1.407.326 296.601




Danmarfe Indefkes ex OMXC20 KL

Supplerende noter 31.12.2023 31.12.2022

Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielleinstrumenter 99,0 99,2
Qvrige finansielle instrumenter 0,5 0,5
Finansielle instrumenteri alt 99,5 99,8
@vrige akiver og passiver 0,5 0,2
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa
foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i feellesnoten.



Danmart Indekes ex OMXC20 AL

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse
DKKd

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse
DKK W d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Andel af resultat af feellesportefeljien 13.249 -24.557 5.984 -7.304
Klassespecifikke transaktioner:

@vrige omkostninger -31 -14 -2 -4
Managementhonorar -285 -284 -35 -81
Distributionshonorar -238 -237 0 0
Administrationshonorar -309 -308 -38 -88
Klassens resultat 12.386 -25.400 5.909 -7.477
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Bersnoterede finansielle instrumenter 99,0 99,2 99,0 99,2
Qvrige finansielle instrumenter 0,5 0,5 0,5 0,5
Finansielleinstrumenteri alt 99,5 99,8 99,5 99,8
Ovrige akiver og passiver 0,5 0,2 0,5 0,2
Finansielle posterialt 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formuevaerdii 1.000 DKK 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Investorernes formue primo 232451 289434 64.150 91.271
Udlodning fra sidste ar vedr. cirkulerende beviser -11.362 -43.474 -3.194 -13.795
ZEndring i udbetalt udlodning pga. emission/indlesning -10 -95 124 659
Emissioneriaret 14.182 15.528 2.778 6.162
Indlesningeri aret -15.955 -3.571 -69.834 -12.712
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 64 30 160 41
Foreslaet udlodning 16.285 11.362 7 3.194
Overfersel af periodens resultat -3.980 -36.793 5.903 -10.687
Overfert til udlodning neeste ar 81 31 0 16
Investorernes formue ultimo 231.756 232451 93 64.150
Antal andele 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Andele primo aret 1.103.145 1.050.105 304.181 330.817
Emissioneriaret 67.801 70.340 12.980 28.259
Indlesningeri aret -78.000 -17.300 -316.722 -54.895
Andele ultimo aret 1.092.946 1.103.145 439 304.181




Danmart Indekes ex OMXC20 AL

Disponereti alt vedr. udlodningi 1.000 DKK

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse

DKKd

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse

DKKWd

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Renter og udbytter

Ikke refunderbar udbytteskat
Regulering vedr. udbytteskat
Kursgevinst til udlodning

Udlodningsregulering ved emission/indlesning af renter,
udbytter og kursgevinster

Udlodning overfert fra sidste ar

Til radighed for udlodning fer administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger til modregningi udlodning

Udlodningsregulering ved emission/indlesning af
administrationsomkostninger

| alt til radighed for udlodning, brutto

| alt til radighed for udlodning, netto

8.288 6.117 3 1.688
-664 -1.044 -189 -299
-544 -13 189 7

13.897 7.092 6 1.957
-3.805 28 -18 6
31 63 16 15
17.203 12.244 7 3.375
-863 -843 -74 -173
25 -7 74 8
16.366 11.393 7 3.210
16.366 11.393 3.210




Danmarfe Indefkes ex OMXC20 KL

Danmarte Indefes ex OMXCZ20, kelasse DEK d

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Bersnoteret Finans 27,3% Sharpe Ratio 0,29
Udbyttebetalende - o -
Introduceret: April 1999 Industri 25,5% Sharpe Ratio (benchm.) 0,35
Risikoindikator [1-7]: 4 Sundhed 19,2% Standardafvigelse 15,61
E;fghmarki OMXC ex OMXC20 (KFMX] Index  pagligvarer 14,5% Standardafvigelse (benchm.) 15,81
ross
- - o -

Fondskode: DKOOB0244242 Informationsteknologi 3,6% Tracking error 1,02
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Ejendomsselskaber 2,8% Information Ratio -1,17
Management Varige forbrugsgoder/service 2,7% Active share 3,17

Communication Services 2,0%

Energi 1,6%

Qvrige 0,9%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019
Afkast i DKK [pct.] 5,48 -9,02 23,23 13,43 24,68
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 6,18 -8,10 25,34 17,54 25,36
Sharpe Ratio i DKK 0,29 0,39 1,02 0,59 1,07
Indre veerdi [DKK pr. andel] 212,05 210,72 275,62 233,89 222,29
Nettoresultat [t.DKK] 12.386 -25.400 48.959 25.894 40.572
Udbytte [DKK pr. andel] 14,90 10,30 41,40 10,30 16,20
Administrationsomkostninger [pct.] 0,36 0,36 0,35 0,35 0,40
Investorernes formue [t.DKK] 231.756 232451 289.434 216.556 203.126
Antal andele 1.092.946 1.103.145 1.050.105 925.905 913.792
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100

Danmarte Indefes ex OMXCZ20, kelasse DERE Wd

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Finans 27,3% Sharpe Ratio 0,29
Udbyttebetalende N o -
Introduceret: Juni 2017 Industri 25,5% Sharpe Ratio (benchm.) 0,35
Risikoindikator [1-7]: 4 Sundhed 19,2% Standardafvigelse 15,61
E;fghmarki OMXC ex OMXC20 (KFMX] Index  pagligvarer 14,5% Standardafvigelse (benchm.) 15,81
ross
- - o -

Fondskode: DKOOB0786564 Informationsteknologi 3,6% Tracking error 1,02
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Ejendomsselskaber 2,8% Information Ratio -1,06
Management Varige forbrugsgoder/service 2,7% Active share 3,17

Communication Services 2,0%

Energi 1,6%

Qvrige 0,9%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019
Afkast i DKK [pct.] 5,58 -8,93 23,35 13,55 24,81
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 6,18 -8,10 25,34 17,54 25,36
Sharpe Ratio i DKK 0,29 0,39 1,02 0,60 -
Indre veerdi [DKK pr. andel] 212,25 210,89 275,90 234,18 22244
Nettoresultat [t.DKK] 5.909 -7.477 19.545 14.398 24.163
Udbytte [DKK pr. andel] 15,20 10,50 41,70 10,60 16,30
Administrationsomkostninger [pct.] 0,26 0,26 0,25 0,25 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 93 64.150 91.271 120.176 119.472
Antal andele 439 304.181 330.817 513.172 537.093
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100
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Afdelingsberetning:

Investeringiaktieridanske selskaber samt aktierievrige selskaber, som er noteret pa NASDAQ Copenhagen A/S, elleri aktier i selskaber, der har hovedsaede
eller hovedaktivitet i Danmark, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden for Danmark. Afdelingen er aktiv styret.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:

Danmark, klasse DKK d

Danmark, klasse DKK W d

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de
felgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes ogsa pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkastipct Benchmark i pct Merafkast i pct
Danmark, klasse DKK d 14-12-1983 DKK 9,66 5,77 3,89
Danmark, klasse DKK W d 06-06-2017 DKK 10,15 5,77 4,38
Afdeling / Klasse Evaluering

Danmark, klasse DKK d Afkastet var meget tilfredsstillende i forhold til benchmark og konkurrenter.

Danmark, klasse DKK W d Afkastet var meget tilfredsstillende i forhold til benchmark og konkurrenter.
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1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteaegter 371 20
Renteudgifter -2 -166
3 Udbytter 40.048 34.542
Renter og udbytterialt 40417 34.396
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 96.149 -264.253
Valutakonti 1 0]
5 Handelsomkostninger -504 -698
Kursgevinster og-tabialt 95.647 -264.951
Indteegterialt 136.064 -230.555
6 Administrationsomkostninger -14.861 -16.458
Resultat fer skat 121.202 -247.013
7 Skat -5.634 -5.540
Arets nettoresultat 115.569 -252.553
Resultatdisponering
Foreslaet udlodning 127.730 182.819
Overfert til udlodning neeste ar 82 165
8 Disponeret i alt vedr. udlodning 127.813 182.984
Overfert til formuen -12.244 -435.537
Disponeretialt 115.569 -252.553

31.12.2023 31.12.2022

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 13.320 5512

Likvide midlerialt 13.320 5512

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 1.124.945 1.213.776

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 48.653 43.173

Kapitalandelei alt 1.173.598 1.256.949

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 39 4

Mellemveaerende vedrerende handelsafvikling 497 0

Aktuelle skatteaktiver 874 6

Andre aktiveri alt 1410 10

Aktiverialt 1.188.328 1.262471

Passiver

Investorernes formue 1.185.534 1.254.362

Anden geeld

Skyldige omkostninger 1.248 1.349

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 830 6.178

Ikke haevet udlodning fra tidligere ar 656 582

Anden geeldialt 2.795 8.109

Passiverialt 1.188.328 1.262471
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Noter til resultatopgerelse og balance

Negletal 2022 2021 2020 2019
Nettoresultat [t.DKK] -252.553 267.314 382.370 324.362
Investorernes formue [t.DKK] 1.254.362 1.745.041 1.699.409 1.490.646

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

1.Renteindtasegter

Indestaende i depotselskab

371

20

Renteindtaegteri alt

371

20

1.1-31.12.2023
1.000 DKK

1.1-31.12.2022
1.000 DKK

2.Renteudgifter

Andre renteudgifter 2 166
Renteudgifterialt 2 166
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
3. Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 37.558 32.721
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.480 1.821
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 10 0
Udbytterialt 40.048 34.542
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
4.Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra danske selskaber 90.545 -260.162
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 5.604 -4.090
Valutakonti 1 0
Handelsomkostninger -504 -698
Kursgevinster og-tabi alt 95.647 -264.951




Danmark K7

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
5.Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -574 -788
Heraf daekket af emissions- og 70 90

indlesningsindteegter

Handelsomkostningerialt -504 -698
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Afdelings- Andel af Afdelings- Andel af
direkte faellesomk. direkte faellesomk.
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 16 0 9 o]
Managementhonorar 8.492 0 9.404 0
Distributionshonorar 4938 0 5478 0
Fast administrationshonorar 1415 0 1.567 0
| alt opdelte adm.omk. 14.861 0 16.458 0
Administrationsomkostningeri alt 14.861 16.458
1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 5.634 5.540
Skatialt 5.634 5.540

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

1.000 DKK 1.000 DKK
8. Disponeretialt vedr. udlodning
Renter og udbytter 40417 34.396
Ikke refunderbar udbytteskat -5.634 -5.540
Regulering vedr. udbytteskat -868 -6
Kursgevinst til udlodning 111.283 172.558
Udlodningsregulering ved em1ss10n/1nd1asn1ng af 2010 2901
renter, udbytter og kursgevinster
Udlodning overfert fra sidste ar 165 644
Til re?dTghedlfor ud]odmng for 142354 199.152
administrationsomkostninger
Adm1m.strat]onsomkostmngertﬂ modregningi 14861 16.453
udlodning
Udlo.dr_nngsr.egu]er'lng veq emission/indlesning af 350 290
administrationsomkostninger
| alt til radighed for udlodning, brutto 127.813 182.984
| alt til radighed for udlodning, netto 127.813 182.984
31.12.2023 31.12.2022
1.000 DKK 1.000 DKK

Antalandele Formueveerdi

Antalandele Formueveaerdi

9.Investorernes formue

Investorernes formue primo 7.971.443 1254362 7.922576 1.745.041
Udlodning fra sidste &r vedr. cirkulerende beviser 0] -182.819 0 -251.528
emissionfinciooning. e o das o 2564
Emissioneriaret 526.444 74.384 526.873 87.151
Indlesningeri aret -531.867 -77.504 -478.006 -76.363
Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag 0] 62 0 48
Foreslaet udlodning 0] 127.730 0 182.819
Overfersel af periodens resultat 0 -12.244 0] -435.537
Overfert til udlodning neeste ar 0] 82 0 165
Investorernes formuei alt 7.966.020 1.185534 7.971443 1.254.362
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Supplerende noter 31.12.2023 31.12.2022

Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielleinstrumenter 99,0 100,2
Finansielleinstrumenterialt 99,0 100,2
@vrige akiver og passiver 10 -0,2
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa
foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.
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Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Danmark, klasse DKK d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Danmark, klasse DKK W d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Andel af resultat af feellesportefeljien 124.010 -225.997 6.419 -10.098
Klassespecifikke transaktioner:

@vrige omkostninger -15 -8 -1 0
Managementhonorar -8.080 -8.965 -412 -439
Distributionshonorar -4.938 -5.478 6] 0
Administrationshonorar -1.347 -1.494 -69 -73
Klassens resultat 109631 -241.942 5.938 -10610
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Bersnoterede finansielle instrumenter 99,0 100,2 99,0 1002
Finansielleinstrumenteri alt 99,0 100,2 99,0 100,2
Ovrige akiver og passiver 1,0 -0,2 1,0 -0,2
Finansielle posteri alt 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Investorernes formue primo 1.192911 1.668.268 61.451 76.773
Udlodning fra sidste ar vedr. cirkulerende beviser -173.623 -240.137 -9.196 -11.390
/ZEndring i udbetalt udlodning pga. emission/indlesning 1.443 1.975 37 590
Emissioneriaret 69.022 74.565 5.362 12.586
Indlesningeri aret -72.287 -69.858 -5.217 -6.504
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 57 40 5 8
Foreslaet udlodning 121.194 173.623 6.536 9.196
Overfersel af periodens resultat -11.624 -415.697 -620 -19.839
Overfort til udlodning neeste ar 61 132 22 33
Investorernes formue ultimo 1.127.152 1.192911 58.381 61451
Antalandele 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Andele primo aret 7.581.801 7.575.314 389.642 347.262
Emissioneriaret 488.314 448.987 38.130 77.886
Indlesningeri aret -495.500 -442.500 -36.367 -35.506
Andele ultimo aret 7574615 7.581.801 391.405 389.642
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Disponereti alt vedr. udlodningi 1.000 DKK

Danmark, klasse DKK d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Danmark, klasse DKK W d

1.1-31.12.2023 1.1-31.12.2022

Renter og udbytter

Ikke refunderbar udbytteskat
Regulering vedr. udbytteskat
Kursgevinst til udlodning

Udlodningsregulering ved emission/indlesning af renter,
udbytter og kursgevinster

Udlodning overfert fra sidste ar

Til radighed for udlodning fer administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger til modregningi udlodning

Udlodningsregulering ved emission/indlesning af
administrationsomkostninger

| alt til radighed for udlodning, brutto

| alt til radighed for udlodning, netto

38.427 32.711 1.990 1.685
-5.362 -5.281 271 -259
-818 7 -49 -13
105.803 164.105 5.480 8.454
-2.862 -2.762 -148 -139
132 615 33 29
135318 189.395 7.036 9.757
-14.380 -15.946 -482 -513
316 306 4 -15
121.254 173.755 6.558 9.229
121.254 173.755 6.558 9.229
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Danmart, lelasse DEK d Danmart, lelasse DEK Wd

Profil Branchefordeling Negletal for risiko Profil Branchefordeling Negletal for risiko

Bersnoteret Industri 35,7% Sharpe Ratio 0,11 lkke Borsnoteret Industri 35,7% Sharpe Ratio 0,14

Udbyttebetalende " Ny Udbyttebetalende o Ny

Introduceret: Decernber 1983 Sundhed 23,5% Sharpe Ratio (benchm.) 0,13 Introduceret: Juni 2017 Sundhed 23,5% Sharpe Ratio (benchm.) 0,13

Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 18,9% Standardafvigelse 17,93 Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 18,9% Standardafvigelse 17,93

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net Varige forbrugsgoder/service 6,1% Standardafvigelse (benchm.) 17,50 Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net Varige forbrugsgoder/service 6,1% Standardafvigelse (benchm.) 17,50

Fondskode: DKO010252873 - - - Fondskode: DKOOB0786135 - - -

Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Dagligvarer 54% Tracking error 2,53 Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Dagligvarer 5.4% Tracking error 253

Management Ravarer 5,3% Information Ratio -0,10 Management Réavarer 5,3% Information Ratio 0,08
Forsyning 5,0% Active share 34,81 Forsyning 5,0% Active share 34,81

Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019 Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019

Afkast i DKK [pct.] 9,66 -14,64 17,35 28,24 24,98 Afkast i DKK [pct.] 10,15 -14,26 17,86 28,86 25,60

Benchmarkafkast i DKK [pct.] 5,77 -12,45 19,48 29,38 26,66 Benchmarkafkast i DKK [pct.] 5,77 -12,45 19,48 29,38 26,66

Sharpe Ratio i DKK 0,11 0,42 1,49 0,86 0,82 Sharpe Ratio i DKK 0,14 0,44 1,53 0,89 -

Indre veerdi [DKK pr. andel] 148,81 157,34 220,23 208,35 177,12 Indre veerdi [DKK pr. andel] 149,16 157,71 221,07 209,15 177,73

Nettoresultat [t.DKK] 109.631 -241.942 252.282 352.198 287.752 Nettoresultat [t.DKK] 5.938 -10.610 15.032 30.171 36.610

Udbytte [DKK pr. andel] 16,00 22,90 31,70 20,50 15,30 Udbytte [DKK pr. andel] 16,70 23,60 32,80 21,40 16,10

Administrationsomkostninger [pct.] 1,28 1,28 1,28 1,35 1,35 Administrationsomkostninger [pct.] 0,84 0,84 0,84 0,86 0,86

Investorernes formue [t.DKK] 1.127.152 1.192.911 1.668.268 1.571.592 1.348.149 Investorernes formue [t.DKK] 58.381 61.451 76.773 127.817 142.497

Antal andele 7.574615 7.581.801 7.575.314 7.543.115 7.611.359 Antal andele 391.405 389.642 347.262 611.093 801.748

Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100 Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100




Dannebrog Mellemlange Obligationer AL

Afdelingsberetning:

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d

Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK W d

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de

felgende sider.
Noter for de enkelte klasser findes ogsé pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.
Afdeling / Klasse
Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d

Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK W d

Afdeling / Klasse
Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d

Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK W d

Start dato Valuta Afkastipct Benchmark i pct

18-04-1986 DKK 5,20 4,70

06-06-2017 DKK - -
Evaluering

Afkastet var meget tilfredsstillende i forhold til benchmark og konkurrenter.

Andelsklassen haringen formue pr. 31-12-2023.

Merafkast i pct

0,51
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