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TUNNUSLUVUT

| STANDARDIPOIKKEAMA (Volatiliteetti)
Volatiliteetti mittaa sijoituksen tuoton heilahtelua, sen keskihajontaa. Jos hajonta noudattaa
normaalijakaumaa, on odotettavissa, etta noin kaksi kolmasosaa kaikista havainnoista osuu
standardipoikkeamalla v&hennetyn ja standardipoikkeamalla lisatyn keskiarvon véliselle alueelle.
Mitéd suurempi volatiliteetti, sitd suurempi sijoituksen tuottoon liittyva epavarmuus. Laskennassa
kaytetaan viikkotuottoja.

11 TRACKING ERROR (Aktiivinen riski)
Tracking error eli aktiivinen riski mittaa sité, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto seuraa vertailuindeksin
tuottoa. Korkea aktiivinen riski merkitsee sita, etta sijoituksen tuotto suhteessa sen
vertailuindeksin tuottoon on vaihdellut voimakkaasti. Pieni aktiivinen riski taas tarkoittaa sita, etta
sijoituksen tuotto seurailee vertailuindeksin tuottoa. Laskennassa kaytetédén viikkotuottoja.

111 SHARPEN MITTARI
Sharpen mittari mittaa tuottoa sen riskiin suhteutettuna. Riskittdméana tuottona laskennassa on
kaytetty 3 kk Euribor-indeksia ja volatiliteetti on laskettu viikkotuotoista.

1V SALKUN KIERTONOPEUS
Salkun kiertonopeus kertoo rahaston arvopapereiden vaihtuvuuden tietylla ajanjaksolla. Luku
lasketaan ensin vahentamalla tehtyjen arvopaperiostojen ja -myyntien yhteissummasta
merkintdjen ja lunastusten yhteissumma. Salkun kiertonopeus on néin saadun luvun suhde
rahaston keskiméaraiseen pddomaan tarkasteluajanjaksolla.

V TOTAL EXPENSE RATIO (TER-luku)
TER-luku siséltda hallinnointipalkkion p.a.(mukaan lukien mahdollisen tuottosidonnaisen palkkion),
mahdollisesti erikseen veloitettavan sailytyspalkkion p.a., padomasta mahdollisesti veloitettavat
tilinhoito- ja muut pankkikulut sekd mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston saantdjen
mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston pddomasta. Rahastojen rahastojen osalta luku sisaltaa
myo6s kohderahastojen kiinteat hallinnointipalkkiot. TER-luku ei sisalla kaupankayntikuluja.

VI RAHASTON KAUPANKAYNTIKULUT
Arvopaperikaupasta aiheutuviksi kuluiksi katsotaan valittgjille maksettavat palkkiot sek&a valuutanvaihdosta
aiheutuvat kulut. Kaupankayntikulut ilmaistaan prosenttiosuutena rahaston paaomasta.

VIl RAHASTOYHTION LAHIPIHRIIN KUULUVALLE SIJOITUSPALVELUYRITYKSELLE

MAKSETUT VALITYSPALKKIOT
Lahipiirilla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 6 §:n mukaisesti samaan
konsolidointiryhmaan kuuluvaa sijoituspalveluyritysta tai luottolaitosta. Lahipiirille maksetut
valityspalkkiot ilmoitetaan prosenttiosuutena rahaston maksamista valityspalkkioista.
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Danske Invest China

Toimintakertomus

Kiinalaiset osakkeet olivat yleisesti selvasti heikompia vuonna
2021. Heikko kehitys johtui ennen kaikkea Kiinan hallituksen
keskeisiin teknologiayhtidihin kohdistamista poliittisista
kurinpitotoimista, joiden seurauksena kasvunakymat
heikentyivat selvasti. Talouskasvu hidastui merkittavasti
myos toisella vuosipuoliskolla heikon kiinteistosektorin ja
energiapulan takia. Suurin vaikutus osakkeiden hintojen
heikkoon kehitykseen oli Hongkongissa ja Yhdysvalloissa
noteeratuilla kiinalaisilla yhtigilld. Sen sijaan Shanghain ja
Shenzhenin Kiina A -osakemarkkinat olivat vahvempia, ja
niiden tuotot olivat lievasti positiivisia vuoden aikana.

Rahaston vuotuinen tuotto oli tarkastelukaudella -10,08 %,
vertailuindeksin vuotuisen tuoton ollen -15,65 %. Positiivinen
osakevalinta vaikutti rahaston arvonkehitykseen eniten.
Erityisen merkittdvia olivat osakevalinnat teollisuudessa ja
kulutustavaroissa ja -palveluissa. Yksittaisista osakkeista
suurin vaikutus oli Sunking Technologylld, jonka osakekurssi
yli kaksinkertaistui vuoden aikana. Sunking valmistaa
elektroniikkakomponentteja Kiinan valtiollisille energia- ja
rautatiejarjestelmille. Toisaalta merkittavin heikentdva tekija
oli alipaino Kiinan suurimpiin valtion omistamiin pankkeihin
kuuluvassa China Construction Bankissa. Pankkisektori
parjasi kokonaisuudessaan hyvin osakemarkkinoiden
heikkoudesta huolimatta.

Olemme varovaisen optimistisia seuraavan tilivuoden
suhteen. Vaikka Kiinan talouskasvu on hidastumassa,
odotamme seka raha- etta finanssipolitiikan oleellista
keventamista. Uskomme, ettd selkeammin kasvuhakuinen
politiikka tukee kiinalaisia osakkeita ja auttaa vakauttamaan
maan taloutta vuoden mittaan. Vaikka nakemyksemme on
suhteellisen positiivinen, markkinoiden pysyminen volatiilina
ei olisi yllatys. Piddmme heikon talouskasvun jatkumista
tarkeimpana riskitekijana, ja kiinteistésektorin kasvun
merkittdvimpana hidasteena. Ndkemyksemme
kiinteistdalasta on kuitenkin, etta sen kasvun odotetaan
hidastuvan hallitusti eikd romahtamalla.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Allianz Global Investors GMBH.

RAHASTONJOHDANNAISTENKAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDENKAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa danioikeutta kaytettiin seuraavien
yritysten varsinaisissa yhtidkokouksissa:

Ping An Insurance (Group) Company of China, Ltd.
25.3.2021, China Construction Bank Corporation 26.3.2021,
Vinda International Holdings Limited 12.5.2021, Galaxy
Entertainment Group Limited 13.5.2021, Wuxi Lead
Intelligent Equipment Co., Ltd. 13.5.2021, Aier Eye Hospital
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Group Co., Ltd. 14.5.2021, China Resources Cement Holdings
Ltd. 14.5.2021, Chongging Changan Automobile Co. Ltd.
14.5.2021, China Everbright Environment Group Limited
18.5.2021, China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd.
18.5.2021, Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co.,
Ltd. 19.5.2021, Tencent Holdings Limited 20.5.2021,
Hangzhou Tigermed Consulting Co., Ltd. 21.5.2021, Midea
Group Co. Ltd. 21.5.2021, China Petroleum & Chemical Comp.
25.5.2021, China Pacific Insurance (Group) Co. Ltd.
28.5.2021, Country Garden Services Holdings Company
Limited 28.5.2021, Yum China Holdings, Inc. 28.5.2021,
China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd. 31.5.2021, China
Oilfield Services Limited 1.6.2021, Tiangong International
Company Limited 1.6.2021, China Mengniu Dairy Company
Limited 2.6.2021, NIO Inc. 3.6.2021, Tingyi (Cayman
Islands) Holding Corp. 7.6.2021, CIFI Holdings (Group) Co.
Ltd 8.6.2021, Shimao Group Holdings Limited 8.6.2021,
Zhuzhou CRRC Times Electric Co., Ltd. 8.6.2021, China
Resources Land Limited 9.6.2021, Wuxi Biologics (Cayman)
Inc. 16.6.2021, Wuliangye Yibin Co., Ltd. 18.6.2021,
Zhongsheng Group Holdings Limited 18.6.2021, Aier Eye
Hospital Group Co., Ltd. 23.6.2021, JD.com, Inc. 23.6.2021,
Meituan 23.6.2021, NetEase, Inc. 23.6.2021, Sun King
Technology Group Limited 23.6.2021, China Construction
Bank Corporation 25.6.2021, China Merchants Bank Co., Ltd.
25.6.2021, Huazhu Group Limited 25.6.2021, Midea Group
Co. Ltd. 25.6.2021, CITIC Securities Co., Ltd. 29.6.2021,
Digital China Holdings Limited 30.6.2021, Gree Electric
Appliances, Inc. of Zhuhai 30.6.2021, Cheerwin Group
Limited 23.7.2021, Pinduoduo Inc. 25.7.2021, Chow Tai Fook
Jewellery Group Ltd. 28.7.2021, Wuxi Lead Intelligent
Equipment Co., Ltd. 29.7.2021, Ping An Bank Co., Ltd.
5.8.2021, CITIC Securities Co., Ltd. 9.8.2021, Hangzhou
Tigermed Consulting Co., Ltd. 9.8.2021, Gree Electric
Appliances, Inc. of Zhuhai 20.8.2021, Ganfeng Lithium Co.,
Ltd. 31.8.2021, Bilibili, Inc. 1.9.2021, Zhongsheng Group
Holdings Limited 8.9.2021, China Tourism Group Duty Free
Corp. Ltd. 14.9.2021, Alibaba Group Holding Limited
17.9.2021, Chongging Changan Automobile Co. Ltd.
17.9.2021, Midea Group Co. Ltd 17.9.2021, Hangzhou
Tigermed Consulting Co., Ltd. 27.9.2021, Gree Electric
Appliances, Inc. of Zhuhai 29.9.2021, Pinduoduo Inc.
29.9.2021, Wuxi Lead Intelligent Equipment Co., Ltd.
8.10.2021, China Mengniu Dairy Company Limited
12.10.2021, Hangzhou Tigermed Consulting Co., Ltd.
15.10.2021, China Petroleum & Chemical Corp. 20.10.2021,
Anhui Conch Cement Company Limited 8.11.2021, Zhuzhou
CRRC Times Electric Co., Ltd. 9.11.2021, China State
Construction International Holdings Limited 11.11.2021,
Wuxi Lead Intelligent Equipment Co., Ltd. 15.11.2021, W uxi
Biologics (Cayman) Inc. 23.11.2021, Angang Steel Company
Limited 26.11.2021, Hua Hong Semiconductor Limited
26.11.2021, BYD Company Limited 30.11.2021, Nine
Dragons Paper (Holdings) Limited 6.12.2021, Baidu, Inc.
7.12.2021, Ganfeng Lithium Co., Ltd. 20.12.2021, Aluminum
Corporation of China Limited 21.12.2021, Shanghai Jin Jiang
International Hotels Co., Ltd. 21.12.2021, Trip.com Group
Ltd. 21.12.2021, China Oilfield Services Limited 28.12.2021,
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COSCO SHIPPING Energy Transportation Co., Ltd.

28.12.2021.

Rahaston sijoitusten jakautuminen
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Tuloslaskelma

-31.12.2021

Tilivuosi 2021

Sijoitukset toimialoittain %-0suus
Kulutustavarat ja -palvelut 31,66 %
Tietoliikennepalvelut 14,94 %
Rahoitus 11,75%
Teollisuustuotteet ja -palvelut 9,10 %
Informaatioteknologia 7,41 %
Perusteollisuus 6,77 %
Paivittaistavarat 6,46 %
Terveydenhuolto 6,41 %
Energia 2,89 %
Muut 2,61 %
Tilivuosi 2020

Sijoitukset toimialoittain % -osuus
Kulutustavarat ja -palvelut 35,93 %
Rahoitus 14,74 %
Tietoliikennepalvelut 11,14 %
Informaatioteknologia 8,75 %
Terveydenhuolto 8,22 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 7,18%
Paivittaistavarat 5,35%
Kiinteistot 3,13%
Perusteollisuus 2,80 %
Muut 2,76 %

Rahaston johdannaisten kdaytto

1.1.2021 - 31.12.2021 1.1.2020 - 31.12.2020

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot

-6 284 639,82
-9485 920,66

Osinkotuotot ja voitto-osuudet 820216,8€
Korkotuotot -5176,10
Muut tuotot 2 386 240,08
KULUT 349 888,07
Palkkiokulut -1133 307,60
Muut kulut 1483 195,67

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -5934751,75

Tase

15166 874,32
14342 238,11
772 918,51
571,28

51 146,42
-3906 729,27
-868 312,87
-3038 416,40
11 260 145,05

31.12.2021
Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon 43717 146,17

31.12.2020

55413 358,97

Myyntisaamiset 318 864,54 287 824,84
Siirtosaamiset 22 205,02 0,01
Rahat ja pankkisaamiset 3178 285,84 2483114 07

47236 501,57 28184 297,80

Vastattavaa

RAHASTON ARVO 46 696 565,85

VIERAS PAAOMA
Ostovelat 461 078,58
Siirtovelat 78857,14
47236 501,57

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

57952 597,79

138 444,90
93 255,20
2818429789

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministeridn asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2021 arvonlaskenta. Nain ollen

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisa

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Rahaston arvo 46 696 565,85 57952 597,79 40113 213,04
Rahasto-osuuden arvo kasvuosuus 4,14993 4,61503 3,59460
Rahasto-osuuden arvo tuotto-osuu 2,04249 2,36330 1,92098
Rahasto-osuuden arvo W K-osuus 1,20724 1,33312 1,03111
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtidlle 1133 307,60

Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 24,92 % p.a.

II Tracking error 8,70 % p.a.
III Sharpen mittari -0,48 p.a.
IV Salkun kiertonopeus 117 % p.a.
V Total Expence Ratio (K/T) 2,00 % p.a.
V Total Expence Ratio (W) 1,30 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.
VI Rahaston kaupankay ntikulut* 0,27 % p.a.
VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista 0,00 % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoailla.

31.12.2021 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sdantéjen mukaisesti mark kina-arvoon.
Aasiassa, Amerikassaja Tyynenmeren alueella noteerattujen arvopapereiden ja
rahamarkkina-vélineiden markkina-arvo maardytyy senarvon mukaan, joka niilla
on arvostuspaivaa seuraavana pankkipdivana kello 7.00 Suomenaikaa.
Johdannaissopimusten ja muulla kuin edelld kuvatuilla markkina-alueilla
noteerattujenarvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden markkina-arvo
maardytyy sen arvon mukaan, joka niilld on arvostuspaivana kello 14.00 Suomen
aikaa.

Valuuttamadraiset erat on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2021 - 31.12.2021
-9 485 920,66
13005030,17
Luovutustappiot -5643 558,56
Realisoitumattomat arvonmuutokset -16 847 392,27

1.1.2020 - 31.12.2020
14342 238,11
6 079 499,42

-2 696 471,64

10 959 210,33

Osakesidonnaiset erit
Luovutusvoitot

Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO
Rahaston arvo01.01.

31.12.2021 31.12.2020
57952597,79 40113 213,04
8882651,00 14900823,51
-14186 425,54 -8 308 031,93
-17 505,65 -13 551,88
-5934 751,75 11260 145,05
46 696 565,85 57 952 597,79

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo31.12.



Sijoitusrahasto

Danske Invest China

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston sadntdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykéldssa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritaan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paéattaa Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Tuoton maaralle
ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaanjulkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla

Arvopaperi Maara Kurssi Markkina-arvo %-osuus
Aier Eye Hospital Group Co., 105575 5,88  621271,44 1,33%
Ltd. Class A
Akeso Inc. (HK) 45000 3,52 158308,89 0,34 %
Alibaba Group Holding Ltd 171400 12,96 2221611,00 4,76%
/I:\t“;m'””m Corporation OF China  _o 109 0,50  395826,03 0,85 %
Angang New Steel Serie H 562 000 0,40 222 861,75 0,48 %
Anta Sports Products Ltd 26800 12,83 343726,01 0,74 %
Bilibili Inc-Class Z (Hk) 4100 40,61  166488,04  0,36%
Boc Aviation Ltd 37300 6,49 24194436  0,52%
Boc Hong Kong Holdings 158 000 2,93 463 647,61 0,99 %
Byd Company Ltd. H 16000 30,00 480030,84  1,03%
Baidu Inc (Adr) 3706 131,46  487202,46  1,04%
Citic Securities Co Ltd 190000 2,32  440228,43  0,94%
Cosco Shipping Energy o
Transportation Co Ltd 784000 0,34  265594,10 0,57 %
hina Everbright International
I(_:td'”a verbrightIntemnational -, .01 gg5 0,73 1897055,01 4,06 %
hina I ional Travel
China Intemational Trave 15800 30,54 482501,67 1,03%
Service Corp Ltd
China Intl Capital H Shares 302400 2,46 745 198,93 1,60 %
ﬁg‘”a Mengniu DairyCompany 445000 505  985372,97 2,11 %
China Merchants Bank - H 202500 6,87 1391512,17  2,98%
China Oilfield Services 734 000 0,77 565 504,61 1,21 %
hina Petrol hemical H
China Petroleum& Chemical iy yco 000 042 44325582 0,95%
Sinopec
hina R Beer Holdi
China Resources BeerHoldings ¢, 00y 698 433067,85  0,93%
Co. Ltd
China Resources Land Ltd. 229000 3,67 839 345,84 1,80 %
China State Construction 764000 1,13 86128645 1,84%
International Holding
Conch Cement Ltd (HK) 87000 4,46 388370,87 0,83 %
Country Garden Services 56000 5,00 280123,74  0,60%
Holdings Company Ltd
Ctrip.Com International Ltd Adr 20984 21,75 456 464,11 0,98 %
Dc Holdings (Hkd) 2322500 0,52 1218338,28 2,61%
F Glass Industry Group C
Ltli'jy:o assnaustry Lroupto g5 600 4,50  393274,51 0,84 %
Ganfeng Lithium Co Ltd H (Hk) 34200 14,14  483583,94  1,04%
Guangzhou Automobile Group 588 000 0,87 510 979,96 1,09 %
Co., Ltd
Hangzhou Tigermed Consulting 25426 17,79 452 266,29 0,97 %
Coltd A
Hong Kong Exchanges & 13900 51,57 716882,91  1,54%
Clearing Ltd.
Hua Hong Semiconductor Ltd 87 000 4,67 406 606,56 0,87 %
Huazhu Group Ltd 102500 3,25 332720,58  0,71%
3d.Com Inc 49650 30,55 1516597,43  3,25%
Miniso Group Holding Limited 35163 9,14 321 245,29 0,69 %
Meituan Dianping 64600 25,36 1638037,25 3,51 %
Midea Group Co Ltd A 107299 10,27 1102290,84  2,36%
Nio Inc. Adr A 42380 27,99 1186250,57 2,54 %
Netease Inc 89700 18,05 161897221 3,47 %
Et'ge Dragons PaperHoldings 455000 0,04  456090,48 0,98 %
Pinduoduo Inc 3837 51,51 197647,20  0,42%
Ping An Bank Co Ltd A 193200 2,29 443148,87  0,95%
Ping An I G
ing An Insurance (Group) 156000 6,31 984489,23  2,11%

Comp. Of China

Invest
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Shanghai Jinjiang Internationa 95756
Shenzhen Mindray Bio-Medical

12 400
Electronics Co., Ltd.
Sun King Power Electronics 986 000
Group Ltd
Tencent Holdings Ltd. 83400
Tiangong International CoLtd 1 948 000

Truly International Holdings Ltd 1 654 000

Vinda International Holdings Ltd 297 000
Wuxi Biologics New 79 500
Wuliangye Yibin ColLtd A 17 700
Wuxi Lead Intelligent Equipment

Co. Ltd. Class A 91203
Yihai International Holding Ltd. 58 000
Yum China Holdings Inc 8450
Yum China Holdings Inc 12 258
ftrliongsheng Group Holdings 134 500
Zhuzhou Crrc Times Electric Co 117 000
Ltd

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto
RAHASTON ARVO

Liikkeessa olevien osuuksien méaérd
Kasvuosuudet
Tuotto-osuudet
W K-osuudet

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus
W K-osuudet

8,16
53,00

0,47

51,42
0,53
0,38
2,18
9,84

30,99

10,35
3,94

43,98

44,04

6,78

5,37

Luettelo kdytetyista kirjanpitokirjoista

780 996,22
657 209,67

464 730,76

4288 068,53
1035 125,41
633 407,76
646 083,80
782 290,63
548 530,51

944 043,98

228 356,82
371 657,94
539 793,89

911 285,88

628 340,97

43717 146,17
2979 419,68
46 696 565,85 100,00 %

1,67 %
1,41 %
1,00 %
9,18 %
2,22 %
1,36 %
1,38 %
1,68 %
1,17 %
2,02 %
0,49 %
0,80 %
1,16 %
1,95 %

1,35%

93,62 %
6,38 %

10 502 385,95289
183 802,96010
2267 172,98894

4,14993
2,04249
1,20724

Tilikaudella 1.1.2021 - 31.12.2021 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Sidottuna:

Tilinpaatos

Tase-erittelyt
ATK-tulosteina:
Tuloslaskelma

Tase

Koneellisella tietovdlineella:
Paakirja

Paivakirja



Helsingissa 21.3.2022

DANSKE INVEST RAHASTOYHTIO OY:N HALLITUS

/ /Z 4
A A A
"Morten Rasten - HannwHokka

puheenjohtaja

Riikka Laine-Tolonen

——
‘2/_/'2_/.

Janne Hirvonen
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Helsingissa 22.3.2022

Deloitte Oy
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Erikoissijoitusrahasto

Danske Invest Eliksir

Toimintakertomus

Vuonna 2021 sijoitusrahaston tuottoihin vaikutti selvasti
talouden toipuminen globaalista pandemiasta, joka aiheutti
ennennakemattdman talouksien akkipysahdyksen edellisena
vuonna. Vuonna 2020 tehdyt viranomaisten taloutta
elvyttavat toimet ja keskuspankkien rahapoliittinen elvytys
kantoivat myods vuoteen 2021 ja selittavat merkittévalta osin
hyvaa osakemarkkinan tuottoa. Talouden toipumisen
mittakaava olijopa niin suuri, etta se sai aikaan
inflaatioshokin, jollaista ei ole koettu vuosikymmeniin. Tasta
syysta sijoittajat alkoivat jo kevaalla hinnoitella koronnostoja
Yhdysvaltojen keskuspankilta. Vuoden mittaan kasvaneilla
odotuksilla rahapolitikan suunnanmuutoksesta oli
negatiivinen vaikutus kaikkien korko-omaisuusluokkien
tuottoihin ja se vaikutti my6s osakemarkkinan
toimialakohtaisiin tuottoihin. Sijoitusrahaston koko markkina-
arvoilla laskettuna pysyi ennallaan vuoden 2021 aikana.

Rahaston riskiprofiiliin eika sijoitusvalintoihin tehty
merkittavid muutoksia vuoden kuluessa. Kaikkien
tyylisuuntien osalla tuottojen hajonta oli rahastoittain
verrattain suurta, mika oli odotettavaa poikkeuksellisena
vuotena.
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Vuosikertomus/1.1.2021-31.12.2021

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Mikko Komi.

RAHASTONJOHDANNAISTENKAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.



Erikoissijoitusrahasto

Danske Invest Eliksir

Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi2021

Sijoitusten jakauma %-o0suus
Rahastot 99,41 %
Kateinen 0,59 %

Tilivuosi 2020

Sijoitusten jakauma % -osuus
Rahastot 92,37 %
Kateinen 7,63 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Rahaston arvo 16 737 489,52 16805925,16 18214 482,17

Rahasto-osuuden arvo kasvuosuus 1,51696 1,44808 1,42930

Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle* 356 094,19

*Sjsaltéda rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimat

keskimaardiset hallinnointi- ja sailytyspalkkiot

Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 2,14 % p.a.

II Tracking error N/A % p.a.

III Sharpen mittari 2,34 p.a.

IV Salkun kiertonopeus -2 % p.a.

V Total Expence Ratio 3,20 % p.a.

Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.

VI Rahaston kaupankayntikulut* N/A % p.a.

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista N/A % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnailla.

Tuloslaskelma

1.1.2021-31.12.2021 1.1.2020- 31.12.2020

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET 913 236,03 408 755,40
Arvopapereiden nettotuotot 483 305,65 607 233,54
Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00 192972,15
Korkotuotot -8373,49 -1944,32
Muut tuotot 438 303,87 -389 505,97

KULUT -130617,38 -215 440,84
Palkkiokulut -143 367,45 -145 840,75
Muut kulut 12 750,07 -69 600,09

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 782 618,65 193 314,56
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Vuosikertomus /1.1.2021-31.12.2021

Tase
31.12.2021 31.12.2020
Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon 16 638 944,81 15523179,49
Muut saamiset 1492,87 4 595,76
Rahat ja pankkisaamiset 109 166,08 1290361,54
16749603,76 1681813670
Vastattavaa
RAHASTON ARVO 16 737 489,52 16 805925,16
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 12114,24 12211,63
16749603,76 1681813670

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaétoksen perustana on 31.12.2021 arvonlaskenta. Nain ollen
31.12.2021vrahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston saantéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maardytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereillaja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00vSuomen aikaa. Rahastonsijoituskohteena
olevien Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan kuitenkin kello 18.00 Suomen aikaa saatavissa olevaa arvoa.
Valuuttamadraiset erat on arvostettu julkisesta hinnanseurantajérjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssienmukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2021 - 31.12.2021 1.1.2020 - 31.12.2020

Rahastosidonnaiset erat 483 305,65 607 233,54
Luovutusvoitot 223872,72 229 680,90
Luovutustappiot -46 577,33 -31208,59
Realisoitumattomat arvonmuutokset 306 010,26 408 761,23

Rahastosidonnaiset erit 0,00 192972,15
Luovutusvoitot 0,00 491 790,41
Luovutustappiot 0,00 -235947,46
Realisoitumattomat arvonmuutokset 0,00 -62 870,80

Johdannaissopimusten nettotuotot

Rahastosidonnaiset erit 0,00 192972,15

Luovutusvoitot 0,00 491 790,41
Luovutustappiot 0,00 -235947,46
Realisoitumattomat arvonmuutokset 0,00 -62 870,80

Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO 31.12.2021 31.12.2020

Rahaston arvo01.01. 16 805 925,16 18214 482,17

Rahasto-osuuksien merkinnat 614 700,11 207 368,97

Rahasto-osuuksien lunastukset -1465 754,40 -1809 240,54

Tilikauden voitto (tappio) 782 618,65 193 314,56

Rahaston arvo31.12.

16 737 489,52

16 805 925,16
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Erikoissijoitusrahasto

Danske Invest Eliksir

Vuosikertomus /1.1.2021-31.12.2021

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

Rahaston sadntdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykéldssa tuotto-osuuksien Tilikaudella 1.1.2021 - 31.12.2021 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasa Sidottuna:
ja jakamisesta paéattaa Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Tuoton maaralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja. Tilinpaatos
Tase-erittelyt
C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY ATK-tulosteina:
Tuloslaskelma
Muut arvopaperit
Tase
Rahasto-osuudet Maara Kurssi Markkina-arve %-osuus ; . - "
DI Sicav Sif Fixed Income Global Koneellisella tietovalineell:
Value W P 23942 134,99 3231896,25 19,31% Paakirja
DI Sicav Sif Global Cross Asset 8872 113,65 1008339,99  6,02% Paivakirja
Volatility W P

Danske Invest Hedge Fixed Inc.
Rel. Value - Eur

Danske Invest Neutral W K 3075542 1,06 3266994,30 19,52 %
Ikos Currency Fund 0 0,00 0,00 0,00 %

Lyxor Epsilon Global Trend Fund 10061 134,23 1350450,58 8,07 %
Lyxor Tiedemann Arbitrage
Strategy Fund I Usd
Lyxor/Bridgewater Fund Ltd.
(Class B)

Lyxor/Psam Worldarb Fund Ltd
(Class B)

Lyxor/Sandler Us Equity Fund I 12706 113,54 1442718,66 8,62 %

1914 1546,91 2960379,68 17,69 %

6551 128,02 838696,42 5,01 %
5205 171,88 894 581,76 5,34 %

10 660 154,31 1644887,17 9,83%

Arvopaperit yhteensd 16 638 944,81 99,41 %
Kassa ja muut varat, netto 98 544,71 0,59 %
RAHASTON ARVO 16 737 489,52 100,00 %

Liikkeessa olevien osuuksien maara
Kasvuosuudet 11033 596,18141

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus 1,51696
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Erikoissijoitusrahasto

Danske Invest Emerging Markets Debt

Toimintakertomus

Vuosi 2021 oli omaisuusluokalle pettymys. Yleisesti
positiivisista riskimarkkinoista, vahvasta globaalin kasvun
elpymisestd ja raaka-aineiden hintojen noususta huolimatta
eurosuojattu vertailuindeksi paatyi -2,83 % negatiiviseen
tuottoon. Kohde-etuutena olevien Yhdysvaltain valtion
joukkolainojen tuottojen nousun (0,6 %) ohella kehittyvien
markkinoiden valtionlainojen tuottoero vastaaviin
yhdysvaltalaisiin valtionlainoihin kasvoi 0,3 %, joten
yhdistetty vaikutus kehittyvien markkinoiden tuottoihin oli
0,9 %, mika riitti kaantamaan kokonaistuoton negatiiviseksi.

Rahasto oli vertailuindeksia alttiimpi luottoriskimarginaalien
kokonaismuutoksille, joten rahasto karsi indeksid enemman
vuonna 2021 tapahtuneesta luottoriskimarginaalien
laajenemisesta. Suhteelliseen arvonkehitykseen kohdistuvaa
negatiivista vaikutusta kompensoi kuitenkin merkittavasti
seka maa-allokoinnin etta arvopaperivalinnan positiivinen
vaikutus. Maa-allokaatiossa ennen kaikkea ylipainotus
ylikansallisissa rahoituslaitoksissa, Georgiassa ja Beninissa
seka alipainotukset Ghanassa ja Perussa tuottivat hyvin.
Arvopaperivalinnassa paatokset sijoittaa Argentiinan,
Venezuelan, Egyptin, Ukrainan ja Panaman joukkolainoihin
vaikuttivat suhteelliseen arvonkehitykseen huomattavan
positiivisesti. Argentiinassa hyddyimme huomattavasti
maakuntien suuresta ylipainottamisesta valtion
kustannuksella. Maakunnat tarjosivat lainanhaltijoilleen
paljon parempaa velkojen uudelleenjarjestelysopimusta kuin
valtio.

Ndkemyksemme markkinoista on melko neutraali, silla
uskomme, ettd melko houkuttelevat luottoriskilisat ja
kehittyvien markkinoiden perustekijdiden paraneminen
kokonaisuudessaan kompensoivat Fedin kiristyvaan
politiikkaan ja Kiinan epavarmoihin nakymiin liittyvia riskeja.
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Vuosikertomus/1.1.2021-31.12.2021

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Danske Bank Asset Management.

RAHASTONJOHDANNAISTENKAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.



Erikoissijoitusrahasto

Danske Invest Emerging Markets Debt

Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi2021

Sijoitusten jakauma %-0suus
Joukkolainarahastot 99,92 %
Muut 0,08 %
Tilivuosi 2020

Sijoitusten jakauma % -osuus
Joukkolainarahastot 100,00 %

Rahaston johdannaisten kayttd

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisa

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Rahaston arvo 129847 204,84 171037 199,10 191 816 377,63
Rahasto-osuuden arvo kasvuosuus 3,11222 3,20551 3,07789
Rahasto-osuuden arvo tuotto-osuue 1,40329 1,49981 1,49922
Rahasto-osuuden arvo W K -osuus 1,07953 1,10955 1,06314
Rahasto-osuuden arvo W T -osuus 0,99120 1,05713 1,05447
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtidlle* 1786962,71

*Sisaltda rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimatkeskimaaraiset

hallinnointi- ja sailytyspalkkiot

Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama

II Tracking error

III Sharpen mittari

IV Salkun kiertonopeus

V Total Expence Ratio (K/T)

V Total Expence Ratio (W)
Tuottosidonnaisen palkkion osuus
VI Rahaston kaupankay ntikulut*

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

Tuloslaskelma

6,51
3,97
-0,37
-4,41
1,35
1,14
N/A
N/A
N/A

%

%

%
%
%
%
%

%

p.a.
p.a.
p.a.
p.a.
p.a.
p.a.
p.a.
p.a.
p.a.

1.1.2021 - 31.12.2021

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

-3903 276,66

Arvopapereiden nettotuotot -3902 212,06
Muut tuotot -1 064,60
KULUT -703 125,74
Palkkiokulut -703 125,74
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -4 606 402,40

1.1.2020 - 31.12.2020

5323 625,52
5325 580,92
-1955,40
-862 372,05
-862 372,05

4 461 253,47
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Vuosikertomus /1.1.2021-31.12.2021

Tase

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat

31.12.2021

129 746 267,86
100 000,00
54 477,47

31.12.2020

170988 479,92
0,00
121 279,40

12990074533 17110075932

129847 204,84

53 540,49

171037 199,10

72 560,22

12990074533 17110075932

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpaatos on laadittu noudattaen Valtiovarainministerién asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2021 arvonlaskenta. Nain ollen
31.12.2021 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahastonsaantdjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereillaja
johdannaissopimuksillaon kello07.00 Suomenaikaa. Valuuttamaardiset erat on
arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta kello 14.00 Suomen aikaa

saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2021 - 31.12.20211.1.2020 - 31.12.2020

Rahastosidonnaiset
erat

-3902 212,06

5325580,92

Luovutusvoitot 5462 247,07 1089 225,28
Luovutustappiot 0,00 -1260461,09
Realisoitumattomat -9.364 459,13 5496 816,73
arvonmuutokset
Taseen liitetiedot
A. RAHASTON ARVO 31.12.2021 31.12.2020
Rahaston arvo01.01. 171037 199,10 191816 377,63
Rahasto-osuuksien merkinnat 13605672,52 8767 509,37
Rahasto-osuuksienlunastukset -50005821,35 -33840660,98
Tuotonjako -183443,03 -167 280,39
Tilikauden voitto (tappio) -4 606 402,40 4461 253,47

Rahaston arvo31.12.

129847 204,84

171037 199,10

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston sdantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykaldsséa tuotto-osuuksen
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritédan tasaisuuteen. Tuoton maarasa
ja jakamisesta paéattéaa Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Tuoton maaralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.



Erikoissijoitusrahasto

Danske Invest Emerging Markets Debt

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Muut arvopaperit

Rahasto-osuudet Maéaré Kurssi  Markkina-arvo  %-osuus
DI Emerging Markets Debt Hard o
Cey, Os.Laji Eur W H 9833795 13,19 129746267,86 99,92 %
Arvopaperit yhteensa 129746 267,86 99,92 %
Kassajamuut varat, netto 10093698 0,08 %

RAHASTON ARVO 129847 204,84 100,00 %

Liikkeessa olevien osuuksien maara
Kasvuosuudet 18 892 689,28604
24 205,56477
61294 301,87090

4 888670,61748

Tuotto-osuudet
W K -osuudet
W T -osuudet

Rahasto-osuuden arvo

Kasvuosuus 3,11222
Tuotto-osuus 1,40329
W K -osuus 1,07953
W T -osuus 0,99120
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Vuosikertomus /1.1.2021-31.12.2021

Luettelo kdytetyista kirjanpitokirjoista

Tilikaudella 1.1.2021 - 31.12.2021 on ké&ytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
Sidottuna:

Tilinpaatos

Tase-erittelyt

ATK-tulosteina:

Tuloslaskelma

Tase

Koneellisella tietovdlineella:

paakirja

Paivakirja
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Sijoitusrahasto

Danske Invest Euro Government Bond Index

Toimintakertomus

Vuonna 2021 inflaation kiihtyminen oli markkinoiden teema
ensimmaista kertaa moneen vuoteen. Tama vaikutt
merkit@vasti tuottoje n kasvuun. Inflaation kiihtymisen

myota markkinat alkoivat myos hinnoitella keskuspankkien
koronnostoja. Covid -19vaikuti edel leen korkotasoon, ja
viruksen uudet variantit aiheuttivat ajoittaista k orkojen

laskua. Italiaa leimasi jalleen huomattava e pavarmuus,

mutta Mario Draghin valinta uudeksi paaministeriksi
helmikuussa johti siihen, ettd 10 vuoden lainan tuottoero
kapeni Saksa annahden 90 peruspisteeseen. Ero kuitenkin
leveni uudelleen ja oli vuoden lopussa noin 135 peruspistet.
EKP jatkoi markkinoiden tukemista maarallisella e lvytyksella
koko vuoden 2021 ajan, mutta joulukuussa pidetyssa
kokouksessa EKP paatti, ettd pankin k oronakriisin alussa

kayttdon ottama PEPP - osto - ohjelma lopetetaan maaliskuussa

2022.Vuonna 2021 SSA  -velkakirjat ja vakuudellisten
velkakirjalainojen tuottoerot olivat erittain vakaita swap
sopimuksiin verrattuna, m utta vuoden loppuun mennessa
tuottoero Sak sanvaltionlainoihin kasvoi.
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Vuosikertomus/ 1.1.202131.12.2021

RAHASTONVASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Frank Emil Jensen.

RAHASTONJOHDANNAISTENKAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tark astelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDENKAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa danioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.



Sijoitusrahasto

Danske Invest Euro Government Bond Index

Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi2021

Sijoitukset maturiteeteittain
7 - 10 vuotta

yli 10 vuotta

3 - 5vuotta

1 - 3 vuotta

5 - 7 vuotta

alle vuosi

Tilivuosi2020

Sijoitukset maturiteeteittain
yli 10 vuotta

7 - 10 vuotta

5 - 7 vuotta

3 - 5 vuotta

1 - 3vuotta

alle vuosi

Rahaston johdannaistenkaytt6

% - osuus
26,04 %
25,79%
19,22%
15,37%
12,88%
0,70%

% - osuus
29,25%
17,63%
17,58 %
17,16 %
16,61 %
1,77%

Rahaston sijoitusbiminnassa ei ole vuoden aikanakéytettyjohdannasa

Rahastonarvo jarahasto -osuuden arvo
Tilikausi 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Rahastonarvo 535457 605,07 542296 799,89 486 993227,93
Rahasto - osuudenano 1,77219 1,83785 1,75419
kasvuosuus
Rahasto -osuudenano WK -

1,08335 1,12292 1,07127
osuus
Rahasto -osuudenanoWT -

0,97015 1,03755 1,02066
osuus
Rahaston maksamat palkkiot
Hallinnointipalkkio rahastoyhtidlle 561 080,23
Rahaston tunnusluvut
| Standardipoikkeama 3,55 % p.a.
Il Tracking error 0,05 % p.a.
Il Sharpen mittari -0,76 p.a.
IV Salkun kiertonopeus 2,14 % p.a.

V Total Expence Ratio(K/T) 0,15 % p.a.

V Total Expence Ratio (W) 0,10 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.
VI Rahaston kaupankayntikulut* N/A % p.a.
VII Lahipiirin osuus maksetuistavalityspalkkioista N/A % p.a.
*Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnailla.

Tuloslaskelma

1.1.2021 - 31.12.2021 1.1.2020 - 31.12.2020

TUOTOTJAARVONMUUTOKSET -18390438,97 2403930593
Arvopapereidennettotuotot -23923052,38 19427 403,19
Korkotuotot 5532 613,41 4611902,74

KULUT -561 465,42 -615991,42
Palkkiokulut -561080,23 -615991,42
Muut Kulut -385,19 0,00

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -18951 904,39 2342331451
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Vuosikertomus 1.1.202331.12.2021

Tase

Vastaavaa

31.12.2021

31.12.2020

Arvopaperit markkina -arvoon 527718582,72 537465 859,38

Siitosaamiset 3978463,64 4427965,15

Rahatja pankkisaamiset 3808801,30 451774,05
23500084766 242345050858

Vastattavaa
RAHASTON ARVO 535457 605,07 542296 799,89
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 48242 59 48798,69

230000847600 . 24234000850

Tilinpaéat oksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpaétds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetustanro

258/2019.

Rahaston tilinpastdksenperustana on
rahasto -osuuden arvalla toteutetavat merkinta

31.12.2021

lunastustoimeksiannot eivat ole mukanatilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahastonsaanttjen mukaisesti markkina

31.12.2021 arvonlaskenta.Néin ollen
-ja

-anoon.

Markkina -arvo maéraytyy senarvon mukaan, jokaarvopapereillaja

johdannaissopimuksillaon kello18.00

arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelméastakello 18.00

saatujen valuutakurssienmukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

Suomenaikaa. Valuuttamadraiset eraton

Suomenaikaa

1.1.2021 - 31.12.2021

1.1.2020 - 31.12.2020

Korkosidonnaiseterét -23923052,38 1942740319
Luovutusvoitot 1843818,09 7984411,15
Luovutustappiot -139849,13 -766480,94

Realisoitumattomat arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

-25627021,34

12209 472,98

A. RAHASTON ARVO 31.12.2021 31.12.2020
Rahastonarvo01.01. 542296 799,89 486 993227,93
Rahasto - osuuksienmerkinnat 103290 237,28 233638623,04
Rahasto - osuuksienlunastukset -90978485,57 -201507 434,00
Tuotonjako -199042,14 -250931,59
Tilikauden voitto (tappo) -18951904,39 23423314,51
Rahastonarvo31.12. 535457 605,07 542296 799,89

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston séantdjen Rahaston tuctonjakoakoskevassa pykélassa tuotto -osuuksen
omistajille jaettavassatilikauden tuotossapyritddn tasaisuuteen. Tuotonmaérasé
jajakamisesta paéttaaRahastoyhtion varsinainen yhtikokous. Tuoton méaralle

eiole maéritelty minimi - ja maksimirgjoja.
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C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDA

NNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kaydadankauppaamuullasaamellylld, sdanndllisesti toimivalla,
jayleisdlle avoimella markkinapaikalla

tunnustetulla
porssilistalla
Arvopaperi
Belgium Kingdom0%
22.10.2031

Belgium Kingdom0.1%
22.06.2030

Belgium Kingdom0.4%
22.06.2040

Belgium Kingdom0.5%
22.10.2024

Belgium Kingdom0.65%
22.06.2071

Belgium Kingdom0.8%
22.06.2025

Belgium Kingdom0.9%
22.06.2029

Belgium Kingdom 1%
22.06.2026

Belgium Kingdom2.25%
22.06.2023

Belgium Kingdom2.25%
22.06.2057

Belgium Kingdom3.75%
22.06.2045

Belgium Kingdom  4.25%
28.03.2041

Belgium Kingdom5%
28.03.2035

Belgium Kingdom5.5%
28.03.2028

Bonos Y Oblig Del Estado 0%
31.01.2026

Bonos Y Oblig Del Estado
0.1% 30.04.2031

Bonos Y Oblig Del Estado
0.25% 30.07.2024

Bonos Y Oblig Del Estado
0.35% 30.07.2023

Bonos Y Oblig Del Estado
0.5% 30.04.2030

Bonos Y Oblig Del Estado
0.8% 30.07.2027

BonosY Oblig Del Estado 1%
30.07.2042

Bonos Y Oblig Del Estado 1%
31.10.2050

BonosY Oblig Del Estado
1.4% 30.04.2028

BonosY Oblig Del Estado
1.45% 30.04.2029

Bonos Y Oblig Del Estado
1.45% 31.10.2027
BonosY Oblig Del Estado
1.5% 30.04.2027

Bonos Y Oblig Del Estado
1.6% 30.04.2025

Bonos Y Oblig Del Estado
1.85% 30.07.2035
BonosY Oblig Del Estado
2.15% 31.10.2025
BonosY Oblig Del Estado
2.35% 30.07.2033

Bonos Y Oblig Del Estado
2.7% 31.10.2048

BonosY Oblig Del Estado
2.9% 31.10.2046

Bonos Y Oblig Del Estado
3.45% 30.07.2066

Bonos Y Oblig Del Estado
4.7% 30.07.2041

Bonos Y Oblig Del Estado
4.8% 31.01.2024

Bonos Y Oblig Del Estado
5.15% 31.10.2028

Bonos Y Oblig Del Estado
5.4% 31.01.2023

Maara

650000

4000000

1100000

1400000

1000000

2500000

2300000

2690000

650000

1250000

2075000

1400000

1675000

2100000

1000000

5700000

3500000

1500000

2500000

3500000

1000000

1000000

2750000

5200000

2000000

4950000

3150000

2500000

1130000

1750000

1000000

2650000

1096 000

3500000

2665000

3140000

2500000

Kurssi

98,22

100,71

95,09

103,03

81,93

104,52

107,47

106,27

104,24

137,82

163,88

164,77

160,40

136,65

100,61

96,46

101,83

101,46

101,21

104,26

97,36

90,77

108,16

108,86

108,18

108,32

106,51

112,81

109,24

118,68

131,28

135,06

150,51

164,29

111,16

134,09

106,49

Markkina -arvo

638 455,99

4028401,48

1045953,46

1442 436,76

819333,88

2613007,93

2471910,23

2858662,92

677572,98

1722762,49

3400447,73

2306 785,61

2686 693,25

2869 649,87

1006 102,98

5498219,94

3564 120,04

1521857,99

2530374,90

3648961,47

973 645,02

907 679,98

2974 383,53

5660 824,00

2163504,02

5361 859,60

3355077,57

2820299,90

1234421,03

2076 928,04

1312839,97

3579047,47

1649567,64

5749995,97

2962 307,35

4210338,21

2662 140,08

kuin arvopaperiporssin

% - osuus

0,12%

0,75%

0,20%

0,27 %

0,15%

0,49%

0,46 %

0,53%

0,13%

0,32%

0,64 %

0,43%

0,50 %

0,54%

0,19%

1,03%

0,67 %

0,28%

0,47 %

0,68 %

0,18%

0,17%

0,56 %

1,06 %

0,40%

1,00%

0,63%

0,53%

0,23%

0,39%

0,25%

0,67 %

0,31%

1,07%

0,55%

0,79%

0,50%
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Bonos Y Oblig Del Estado
5.75% 30.07.2032

Bonos Y Oblig Del Estado
5.9% 30.07.2026
Bundesobligation 0%
05.04.2024
Bundesobligation 0%
11.04.2025

Bundesrepub. Deutschiand
0% 15.02.2030
Bundesrepub. Deutschiand
0% 15.05.2035
Bundesrepub. Deutschiand
0% 15.05.2036
Bundesrepub. Deutschiand
0% 15.08.2026
Bundesrepub. Deutschiand
0% 15.08.2030
Bundesrepub. Deutschand
0% 15.08.2031
Bundesrepub. Deutschiand
0.25% 15.02.2029
Bundesrepub. Deutschiand
0.5% 15.02.2025
Bundesrepub. Deutschiand
0.5% 15.02.2026
Bundesrepub. Deutschiand
0.5% 15.02.2028
Bundesrepub. Deutschiand
1% 15.08.2024
Bundesrepub. Deutschiand
1.25% 15.08.2048
Bundesrepub. Deutschiand
1.5% 15.05.2023
Bundesrepub. Deutschiand
2.5% 04.07.2044
Bundesrepub. Deutschiand
2.5% 15.08.2046
Bundesrepub. Deutschiand
3.25% 04.07.2042
Bundesrepub. Deutschiand
4% 04.01.2037
Bundesrepub. Deutschiand
4.25% 04.07.2039
Bundesrepub. Deutschiand
4.75% 04.07.2028
Bundesrepub. Deutschiand
4.75% 04.07.2034
Bundesschatzanweisungen
0% 10.03.2023
Bundesschatzanweisungen
0% 15.09.2023

Buoni Poliennali Del Tes 0%
01.04.2026

Buoni Poliennali Del Tes 0%
15.04.2024

Buoni Poliennali Del Tes
0.05% 15.01.2023

Buoni Poliennali Del Tes 0.3%
15.08.2023

Buoni Poliennali Del Tes
0.35% 01.02.2025

Buoni Poliennali Del Tes 0.5%
01.02.2026

Buoni Poliennali Del Tes 0.6%
15.06.2023

Buoni Poliennali Del Tes
0.85% 15.01.2027

Buoni Poliennali Del Tes
0.95% 01.03.2037

Buoni Poliennali Del Tes
0.95% 01.08.2030

Buoni Poliennali Del Tes
0.95% 01.12.2031

Buoni PoliennaliDel Tes
1.35% 01.04.2030

Buoni Poliennali Del Tes 1.5%
01.06.2025

Buoni Poliennali Del Tes 1.6%
01.06.2026

Danske

Invest

Vuosikertomus 1.1.202331.12.2021

2890000 153,74 4442947,25 0,83%
3600000 127,77 4599619,09 0,86 %
4100000 101,54 4163230,12 0,78%
6500000 101,94 6626 243,00 1,24%
5850000 102,45 5993 324,82 1,12%
1850000 100,29 1855353,86 0,35%
2500000 99,83 2495764,55 0,47 %
6250000 102,32 6394 937,50 1,19%
5925000 102,32 6062 709,03 1,13%
4800000 101,80 4886 354,02 0,91%
4490000 104,40 4687 685,81 0,88 %
2502000 103,53 2590350,55 0,48 %
1396000 104,27 1455617,56 0,27%
1750000 105,66 1848997,47 0,35%
3900000 104,35 4069517,52 0,76 %
2200000 129,54 2849932,89 0,53%
4500000 102,99 4634639,87 0,87 %
3375000 156,17 5270649,89 0,98 %
2250000 159,90 3597 695,96 0,67 %
1000000 167,27 1672691,19 0,31%
1703000 162,25 2763073,32 0,52 %
2329000 176,21 4103 898,36 0,77%
4350000 134,40 5846 495,96 1,09%
2730000 162,72 4442 266,87 0,83%
3000000 100,78 3023261,94 0,56 %
2000000 101,12 2022 337,64 0,38%
4000000 98,46 3938298,96 0,74%
5000000 100,01 5000350,20 0,93%
2500000 100,52 2513100,05 0,47 %
3000000 100,92 3027539,97 0,57%
4000000 100,74 4029624,04 0,75%
2500000 100,75 2518696,23 0,47 %
1000000 101,40 1014 049,99 0,19%
2000000 101,92 2038399,96 0,38 %
2000000 92,05 1840921,32 0,34%
10500000 99,66 10463 795,69 1,95%
1275000 97,98 1249222,09 0,23%
5500000 103,32 5682775,78 1,06 %
2410000 104,51 2518779,13 0,47 %
5100000 105,47 5379179,00 1,00%
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Buoni Poliennali Del Tes
1.65% 01.03.2032

Buoni PoliennaliDel Tes 2.2%
01.06.2027

Buoni Poliennali Del Tes
2.45% 01.09.2050
BuoniPoliennali Del Tes 2.6
01.03.2047
BuoniPoliennaliDel Tes
01.03.2067

Buoni Poliennali Del Tes 3%
01.08.2029

Buoni PoliennaliDel Tes 3.1%
01.03.2040

Buoni Poliennali Del Tes
3.25% 01.09.2046

Buoni Poliennali Del Tes 4%
01.02.2037

Buoni Poliennali Del Tes 4.5%
01.03.2024

Buoni Poliennali Del Tes 4.5%
01.03.2026

Buoni Poliennali Del Tes
4.75% 01.08.2023

Buoni Poliennali Del Tes
4.75% 01.09.2028

Buoni Poliennali Del Tes 5%
01.03.2025

Buoni Poliennali Del Tes 5%
01.08.2034

Buoni Poliennali Del Tes 5%
01.09.2040

Buoni Poliennali Del Tes 6%
01.05.2031

Finnish Government 0%
15.09.2023

Finnish Government 0.125%
15.04.2036

Finnish Government 0.125%
15.04.2052

Finnish Government 0.5%
15.09.2027

Finnish Government 0.75%
15.04.2031

Finnish Government 0.875%
15.09.2025

Finnish Government 2.625%
04.07.2042

Finnish Government 2.75%
04.07.2028

France (Govt Of) 0%
25.02.2027

France (Govt Of) 0%
25.03.2023

France (Govt Of) 0%
25.03.2024

France (Govt Of) 0%
25.03.2025

France (Govt Of) 0%
25.11.2029

France (Govt Of) 0%
25.11.2030

France (Govt Of) 0%
25.11.2031

France (Govt Of) 0.5%
25.05.2025

France (Govt Of) 0.5%
25.05.2026

France (Govt Of) 0.5%
25.05.2029

France (Govt Of) 0.5%
25.05.2040

France (Govt Of) 0.75%
25.05.2052

France (Govt Of) 1%
25.05.2027

France (Govt Of) 1.25%
25.05.2034

France (Govt Of) 1.25%
25.05.2036

2.8%

5470000

4320000

1750000

3000000

850000

3000000

2375000

2100 000

3200000

3500000

4000000

3000000

5800000

3500000

4340000

2000000

3980000

1030000

500000

400000

1200000

500000

1875000

811000

900000

1600000

3000000

11000000

3000000

3000000

7950000

5100000

8500000

4150000

5500000

1200000

3000000

1000000

2500000

2393000

104,79

109,04

109,99

115,91

112,95

116,08

122,33

126,72

133,20

109,85

117,40

107,98

126,39

115,37

142,17

153,63

144,49

100,98

97,28

89,70

104,51

106,76

105,05

145,22

119,67

101,27

100,79

101,27

101,53

100,09

99,08

98,09

103,26

103,79

104,25

97,69

95,62

106,96

110,76

110,86

5732023,50

4710528,04

1924797,05

3477230,31

960074,97

3482306,91

2905423,07

2661052,74

4262 266,59

3844575,04

4696 112,08

3239430,09

7330388,12

4038005,90

6170134,86

3072699,90

5750702,20

1040064,56

486 385,00

358795,20

1254179,99

533797,99

1969762,52

1177726,04

1077011,99

1620368,05

3023819,97

11140140,22

3045853,26

3002579,97

7876491,36

5 002549,35

8777 440,00

4307077,67

5733750,00

1172280,02

2868525,00

1069560,01

2769 050,03

2652875,97

1,07%

0,88%

0,36 %

0,65%

0,18%

0,65%

0,54 %

0,50 %

0,80%

0,72%

0,88 %

0,60 %

1,37%

0,75%

1,15%

0,57 %

1,07%

0,19%

0,09 %

0,07 %

0,23%

0,10%

0,37%

0,22%

0,20%

0,30%

0,56 %

2,08 %

0,57 %

0,56 %

1,47%

0,93%

1,64%

0,80 %

1,07%

0,22%

0,54%

0,20%

0,52%

0,50 %
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France (Govt Of) 1.5%
25.05.2031

France (Govt Of) 1.5%
25.05.2050

France (Govt Of) 1.75%
25.05.2066

France (Govt Of) 2%
25.05.2048

France (Govt Of) 2.5%
25.05.2030

France (Govt Of) 2.75%
25.10.2027

France (Govt Of) 3.25%
25.05.2045

France (Govt Of) 3.5%
25.04.2026

France (Govt Of) 4%
25.04.2055

France (Govt Of) 4%
25.10.2038

France (Govt Of) 4.25%
25.10.2023

France (Govt Of) 4.5%
25.04.2041

France (Govt Of) 5.75%
25.10.2032

Ireland Government Bond 0%
18.10.2031

Ireland Government Bond
0.2% 18.10.2030

Ireland Government Bond 1%
15.05.2026

Ireland Govemment Bond
1.1% 15.05.2029

Ireland Government Bond 2%
18.02.2045

Ireland Government Bond
2.4% 15.05.2030

Ireland Government Bond
5.4% 13.03.2025
Netherlands Government 0%
15.01.2027

Netherlands Government 0%
15.01.2052

Netherlands Government 0%
15.07.2031

Netherlands Government
0.25% 15.07.2025
Netherlands Government
0.25% 15.07.2029
Netherlands Government
0.5% 15.07.2026
Netherlands Government
0.75% 15.07.2028
Netherlands Government
2.5% 15.01.2033
Netherlands Government
2.75% 15.01.2047
Netherlands Government
3.75% 15.01.2023
Netherlands Government
3.75% 15.01.2042
Netherlands Government 4%
15.01.2037

Obrigacoes Do Tesouro0.3%
17.10.2031

Obrigacoes Do Tesouro
1.95% 15.06.2029
Obrigacoes Do Tesouro
2.875% 15.10.2025
Obrigacoes Do Tesouro4.1%
15.02.2045

Obrigacoes Do Tesouro
4.125% 14.04.2027
Republic Of Austria 0%
15.07.2023

Republic Of Austria 0%
15.07.2024

Republic Of Austria 0%
20.02.2031

Danske
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7100000

3250000

1460000

1000000

5950000

3470000

2780000

6750000

1800000

4000000

6000000

3160000

4000000

1000000

500000

2160000

700000

1593000

1000000

2000000

2750000

750000

3600000

2588000

2300000

2010000

1700000

1700000

1000000

1000000

1200000

1500000

1000000

2500000

1500000

1115000

3575000

875000

375000

1500 000

112,85

115,99

125,38

128,59

121,01

117,75

154,34

116,85

188,25

156,78

108,88

171,02

159,72

97,51

100,63

105,88

108,02

127,55

119,66

118,80

101,88

91,33

100,37

102,63

103,39

104,35

106,94

127,48

162,65

104,64

170,95

158,30

98,36

113,24

112,26

161,83

122,61

101,00

101,44

99,27

8012222,06

3769597,07

1830495,50

1285903,93

7200071,08

4085 966,57

4290785,52

7887307,43

3388481,87

6271248,16

6532967,82

5404 326,64

6388 975,84

975108,03

503 130,00

2286 964,76

756 143,50

2031804,58

1196 559,98

2376011,96

2801810,08

684 942,00

3613 258,04

2656 064,32

2378061,93

2097 449,07

1817956,83

2167211,03

1626 504,06

1046 389,77

2051375,98

2374 500,05

983550,03

2831015,03

1683934,82

1804 364,37

4383164,61

883731,31

380403,02

1489057,73

1,50%

0,70%

0,34%

0,24%

1,34%

0,76 %

0,80%

1,47%

0,63 %

1,17%

1,22%

1,01%

1,19%

0,18%

0,09 %

0,43%

0,14%

0,38 %

0,22%

0,44%

0,52 %

0,13%

0,67 %

0,50 %

0,44%

0,39%

0,34%

0,40%

0,30%

0,20%

0,38 %

0,44%

0,18 %

0,53%

0,31%

0,34%

0,82%

0,17%

0,07 %

0,28 %
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Vuosikertomus 1.1.202331.12.2021

Republic Of Austria 0% Luettelo kaytetyista kirjanpit okirjoista

0
20.10.2040 1000000 91,34 91343597 0,17%
Republic Of Austria 0.5% Tilikaudella 1.1.2021 - 31.122021 on kéytetty sewraavia kianpitokifjoja
0
i 1500000 104,31 1564 604,99 0,29% Sorimm
Republic Of Austria 0.5% o S
20.04.2007 1000000 104,29 1042 860,03 0,19% Tiinpaats
Republic Of Austria 0.75% Tase - erittelyt
300000 102,81 308441,39 0,06%
20.03.2051 ATK -tulosteina:
Republic Of Austria 1.2%
20.10.2005 1010000 106,48 1075452,04 0,20% Tuloslaskelma
Republic Of Austria 1.5% Tase
200000 126,17 252348,01 0,05% S
02.11.2086 Koneellisellatietovalineela:
Republic Of Austria 1.5%
20 22 2047 ’ 610000 122,12 744941,74 0,14% Paakifa
i i 9 Paivakirja
Republic Of Austria 1.75% 1710000 104,37 1784802,19 0,33% 1
20.10.2023
i i 0,
Republic Of Austria 2.1% 500000 154,09 770469,97 0,14%
20.09.2117
i i 0,
Republic Of Austria 3.8% 325000 205,40 667537,63 0,12%
26.01.2062
, o
Republic Of - Ausria 4.15% 1500000 157,53 2362947,00 0,44%
15.03.2037
i 1 0,
Republic Of Austria 4.85% 1650000 122,64 2023510,52 0,38%
15.03.2026
; . .
Republic Of Austria 6.25% 1570000 136,96 2150284,56 0,40%
15.07.2027
il I’ 0,
Republika Slovenia 0% 2000000 96,38 1927523,96 0,36%
12.02.2031
Republika Slovenija 0.275% o
14.01.2030 1250000 99,88 1248515,04 0,23%
Slovakia Government Bond
0
1% 12062098 610000 108,26 660386,01 0,12%
Slovakia Government Bond o
L8789 09.03 203 980000 117,65 1152970,02 0,22%
Arvopaperit yhteenséa 52771858272 98,55 %
Kassajamuut varat, netto 7739022,35 1,45%
RAHASTON ARVO 53545760507 100,00 %

Liikkeessa olevien osuuksien méara

Kasvuosuudet 28685601,92258
WK -osuudet 442951 546,97595
WT -osuudet 4897 478,36520

Rahasto - osuuden ano

Kasvuosuus 1,77219
WK -osuus 1,08335
WT -osuus 0,97015
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puheenjohtaja

Riikka Laine-Tolonen
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Janne Hirvonen
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Helsingissa 22.3.2022

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteis®

‘2’ %

Aleksi Martamo
KHT
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Toimintakertomus

Id

TOIMINTAKERTOMUS

Covid -19- pandemia vaikutti myds vuoteen 2021.
Keskuspankit tukivat e delleen luottomarkkinoita, ja EKP:n
pandemiaosto -ohjelma (PEP P) tuki luottoriskimarginaaleja
koko vuoden implisiittisesti, silld investment grade -lain
ostaminen vaikuttaa high yield - markkinaan tuottoerojen
osalta ja rajoitti tuottoerojen arvonvaihtelua koko vuoden

ajan.

Alkuvuonna tuottoerot kapenivat rajoitusten lieventyessa
kaikkialla Euroopassa, ja seké keskuspankkipolitiikka e tté
maiden omat tukijarje steimat vahensivat rajoituste n
heikentavaa vaikutusta taloudelliseen toimeliaisuuteen. Eri
puolilla maailmaa toteutetuilla sulkutoimilla ja
toimeliaisuuden muutoksilla on ollut erilaisia seurauksia ja
haasteita. Naista haasteista huolimatta monitoimiala kaantyi
kunnolla kasvuunvuote  en 2020 verrattuna vaikka
toimintaympéristo oli edelleen huomattavan e pavarma.
Lisaksiinflaatiopaineita ja kork ondkymia k oskevat huolet
seka Yhdysvalloissa etta Euroopassa lisasivat tata
epavarmuutta ja vaikuttivat riskinottohalukkuuteen
markkinoilla. Pos itiivista on kuitenkin, ettd nékymien
epavarmuuden takia yhtiét ovat suhtautuneet melko
varovaisesti osingonmaksuun, osakkeiden takaisinostoon ja
yrityskauppoihin, mika vahvistaa niiden luottolaatua.

Vuoden aikana tuottoerot kapenivat, markkinoille tulius
uusia liikkkeeseenlaskijoita, ja jalleenrahoitusvaihtoehdot
olivat ajoittain suotuisia liilkkeeseenlaskijoille. Koska riski on
kohdistettu high yield -markkinoille, ja yrityksille on tarjolla
runsaasti tukea suoraan tukijarje stelmien ja valillisesti EKP
lainaostoje n kautta, maksuhairididen maéara pysyipienena,
silla monet liikkeeseenlaskijat onnistuivat
jalleenrahoittamaan velkansa markkinoilla. Maksuhdirididen
maaran odotetaan pysyvan alhaisena tulevana vuonna, kun
taloudellinen toimeliaisuus elpyy ja yritykset ovat olleet
varovaisia ja vahvistaneet likviditeettid&n ja huolehtineet
velkojensa jalleenrahoituksesta.

ojen

eita

Inflaatio paineiden ohella Euroopan high yield - markkinat

karsivat toimitusketjujen hairidistd vuonna 2021. Ne ovat
vaikuttaneet autoteollisu uteen, vahittaiskaup paan ja moniin
muihin toimialoihin, ja joillakin aloilla on nopeasti

mukauduttu uuteen liiketoimintamalliin, joka on pandemian
seurauksena entista riip puvaisempi verkkomyyntikanavista.

Salkussa on ollut alipaino syklisessa kuluttajarisk issa, koska

inflaatio ja toimitusketjujen vaikeudet ovat olleetvelan
kannalta huolestuttavia. Ylipdansa salkussa oli alipaino
tuottoerolle ja duraatiolle, koska luottokayratolivat melko
matalia, ja duraation lisddmisesta saatava hy6ty oli melko
pieni mer kittavasta e pavarmuudesta johtuen.

Rokotuksia koskevat uutiset olivat vuoden aikana
enimmakseen positiivisia, kunnes uusi omikron -variantti
saapui Eurooppaan ja saisijoittajat huolestumaan uusista
rajoituksista ja toimitusketjujen hairidista, mika heiken
riskinottohalukkuutta, lisasi arvonvaihtelua ja kasvatti
eurooppalaista high yield - tuottoeroa. Loppuvuodesta

si
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tutkimukset osoittivat, etté vaikka rokotteet eivat tehonneet
omikroniin yhta hyvin kuin aiempiin variantteihin, omikron ei
ollutniinvaaralli nenkuin alun perin arvioitiin. Taman
seurauksena tuottoerot kapenivat vuoden loppua kohti.
RAHASTONVASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Cecilie Hoffmeyer.

RAHASTONJOHDANNAISTENKAYTTO

Rahaston salkunhoidossa kéaytettiin tarkastelujaksolla
johdannaisia salkunhoidon te hostamiseksi.

AANIOIKEUDENKAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa danioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Tuloslaskelma

Tilivuosi2021 Tilivuosi 2020 1.1.2021 - 31122021 1.1.2020 - 31122020
Sijoitukset maturiteeteitain % - 0suus Sijoitukset maturiteeteittain % - osus TUOTOT JAARVONMUUTOKSET 8764 47487 335503473
3 - 5vuotta 39,40 % 3 - 5vuotta 39,42% Arvopapereidennettotuotot 1397409,51 -7501284,77
1 - 3vuotta 30,15% 1 - 3 vuotta 34,20% Johdannaissopimusten nettotuotot -599909,56 289763,95
alle vuosi 16,44 % alle vuosi 14,62 % Korkotuotot 7344346,62 10376837,41
5 - 7 vuotta 11,93% 5 - 7 vuotta 10,95 % Muut tuotot 622628,30 189718,14
7 - 10 vuotta 1,79% 7 - 10 vuotta 0,81% KULUT -1603581,05 -2157 269,10
yli 10 vuotta 0,29% Palkkiokulut -1539948,85 -2091663,79
Muut kulut -63632,20 -65605,31
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 7160893,82 1197 765,63
Rahastonjohdannaistenkayttd Tase
Sijoitukset johdannaisiintehtiin rahaston salkun suojaamiseksi ja salkunhoidon 31.12.2021 31.12.2020
tehostamiseksi. Vastaavaa
Tilinpaatoksessé  rahastollaoli avoinna seuraavat Arvopaperitmarkkina  -arvoon 186 154 160,20 256 782 360,65
johdannaispoasitiot: .
Kpl -madra  Markkina -arvoEUR Muut saamiset 577,02 1334,54
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity: 09 -02- 2022 386000 255,37 Sirtosaamiset 2423541,48 3858319,04
. Rahatja pankkisaamiset 511221232 6042 289,42
Fx Forward_Eur/Sek_Meaturity: 09 -02-2022 303000 131,78
) 40360040102 208668430360
Fx Forward_Eur/Sek_Meaturity: 09 -02-2022 387000 68,1
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity: 09 -02-2022 -407000 28,32 Vastattavaa
Fx Forward_Eur/Sek_Meaturity: 09 -02-2022 437000 -13,41 RAHASTO__’\_‘_ARVO 19352800217 266500751,59
X VIERAS PAAOMA
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022 453000 -20,93
. Muutvelat 51836,90 27976,91
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity: 09 -02- 2022 -444000 -48,06 .
Fx Forward_Eur /Sek_Maturity; 09 -02-2022 -409000 -111,8 Siirtovelat 11065195 15557515
) 49360040102 208068430360
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022 -403000 -160,9
Fx Forward_Eur/Sek_Meaturity: 09 -02-2022 -403000 -165,67
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity: 09 -02-2022 -417000 -297,12
Fx Forward_Eur /Nok Maturity:_09  -02-2022 -124 000 -389,69 » o .
) Tilinpaét 8ksen laatimisperiaatteet
Fx Forward_Eur/Sek_Meaturity: 09 -02-2022 -21191000 -6150,79
Fx Forward_Eur/Usd_Meaturity: 09 -02-2022 -5559000 -12128,20 e . ) I,
Rahaston tilinpaétds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetustanro
Fx Forward_Eur/Nok_Maturity:_09 -02-2022 -10506 000 -32256,88 258/2019.
Rahastonarvo jarahasto  -osuuden arvo Rahaston tilinpaéoksenperustana on 31.12.2021 arvonlaskenta. Nain ollen
31.12.2021 rahasto -qwuden arvdlatq_teuteltavatmerkinté - ja
Tilikausi 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 lunastustoimeksiannot eivat ole mukanatilinpaatoksessa
Rahaston arvo 193528002,17  266500751,59 365796 368,72 e N )
Rahaston varat on arvostettu rahastonsaanttjen mukaisesti markkina -ano on.
Rahasto -osuudenano kasvuosuus 2,05819 2,00250 1,99031 Markkina -arvo masraytyysen arvon mukaan, jokaarvopapereillaja
Rahasto -osuudenano  tuotto - osus 1,16533 1,17413 1,21527 johdannaissopimksillaon kellol4.q_(_)‘ S_gorpenmkaa. Valuuttamaéraiset eraton
arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmastakello 14.00 Suomenaikaa
Rahasto -osuudenano WK -oswis 1,08504 1,05220 1,04234 saatujen valuutakurssienmukaan
Rahasto -osuudenarvo W T - osuus 0,93864 0,94257 0,97234
Arvopapereiden nettotuotot
Rahaston maksamat palkkiot
112021 - 31.12.2021 1.12020 - 31.12.2020
Hallinnointipalkkio rahastoyhtiolle 1539948,85 Osakesidonnaiseterét 0,00 18873216
Luovutusvoitot 0,00 188732,16
Rahaston tunnusluvut Korkosidonnaiseterat 1397 409,51 -7690016,93
Luovutusvoitot 7368 350,68 5948 795,94
i il 0,
I Standardipoikkeama Le7 % pa Luovutustappiot -6582114,69 12347 482,27
Il Tracking error 0,44 % pa. Realisoitumattomat anvonmuttokset 611173,52 -1291330,60

Il Sharpen mittari 1,58 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 78,70 % pa
V Total Expence Ratio(K/T) 0,95 % p.a.
V Total Expence Ratio (W) 0,62
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.
VI Rahaston kaupankéayntikulut* 0,00 % p.a.
VII Lahipiirin osuus maksetuistavalityspalkkioista 0,00 % pa

*Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnailla.
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Johdannaissopimusten nettotuotot

1.1.2021 - 31.12.2021 1.1.2020 - 31.12.2020

Korkosidonnaiseterat -311832,65 316 406,32
Luovutusvoitot 335435,77 490 269,26
Luovutustappiot -590843,85 -155004,06
Realisoitumattomat -56424,57 -18858,88
arvonmuutokset

Muut erat -288076,91 -26 642,37
Luovutusvoitot 266 666,80 0,00
Luovutustappiot -530126,20 0,00
Realisoitumattomat -24617,51 2664237
arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

A.RAHASTON ARVO 31.12.2021 31.12.2020

Rahastonarvol.1. 266500 751,59 365 796 368,72

Rahasto - osuuksienmerkinnat 51019 336,57
-130353824,18
-799 155,63
7160893,82

193528 002,17

Rahasto - osuuksienlunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahastonarvo31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

31196 740,25
-131494509,12
-195613,89
1197765,63
266500 751,59

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoakoskevassa pykélassa tuotto

-oswuksen

omistajille jaettavassatilikauden tuotossapyritaan tasaisuuteen. Tuotonmadras

jajakamisesta pasattaaRahastoyhtion
eiole méaaritelty minimi - ja maksimirgjoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

varsinainen yhtiokokous. Tuoton méaaralle

Arvopaperit, joilla kéayddankauppaamuullasédémellylla, séanndlisesti toimivalla,

tunnustetulla
jayleisolle avoime  llamarkkinapaikalla kuin
arvopaperipdrssin porssilistalla

Arvopaperi Maara  Kurssi Markkina -arvo % - osuus
3,375 Campofrio Food GroupSa o
15/3 -2015/2022 0 0.00 0 0.00%
4,25 Ardagh PackagingFinance o
15/1 -2014/2022 0 0,00 0 000%
4,875 Oi European Group Bv 31/3 o
2013/2021 0 0,00 0 000%
5,875 Bisoho Sas01/05 - o
2016/2023 0 0,00 0 000%
7,625 Perstorp Holding 30/06 - o
2016/2021 0 0,00 0 000%
8.25Youngs Pik1/8  -2014/2019 0 0,00 0 0,00%
Loxam 7 07/23/22 0 0,00 0 0,00%
i 0,
Ohl Operaciones 52 6.6% 1448500 93,42 1353137,61 0,70%
31.03.2026
Selecta Group Bv 10% 01.07.2026 0 0,00 0 0,00 %
Selecta Group Bv 8% 01.04.2026 1225000 101,53 1243745,38 0,64 %
Ziggo Bv 4.25% 15.01.2027 2335000 81,61 1905698,07 0,98 %
6.0 CooperatvaMurals/0z - 2006000 3,25 65 195,00 0,03%
2017/2023 - Temp ' ' el
6,875 Cooperativa Mua 01/08 " 2100000 3,25 68 250,00 0,04 %
2017/2022 - Temp ' ' ek
9,875 Schmolz+Bickenbach Ag o 0.00 o 0.00%
Regs15/5 -12/2019 ' et
Abertis Finance Bv Perp 800000 101,99 815887,93 0,42%
Abertis Finance Bv Perp 1200000 97,73 1172804,16 0,61%
Adient Global Holdings 3.5% o
15.08.2024 1265000 101,28 1281158,76 0,66 %
Adler Group Sa 2.25% 14.01.2029 1400000 82,77 1158806,64 0,60 %
AdlerGroup Sa2.25%  27.04.2027 1300000 83,80 1089412,75 0,56 %
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Adler Pelzer Hldg Gmbh 4.125%
01.04.2024

Aib Group Plc Perp

Air Baltic Corporation 6.75%
30.07.2024

Almaviva The ltalian Inn 4.875%
30.10.2026

Altice Financing Sa 3% 15.01.2028
Altice Finco Sa 4.75% 15.01.2028
Altice France Holding Sa 8%
15.05.2027

Altice France Sa 2.125%
15.02.2025

Altice France Sa 3.375%
15.01.2028

Altice France Sa 4.25%
15.10.2029

Altice France Sa  5.875%
01.02.2027

Ard Finance Sa 5% 30.06.2027
Ardagh Metal Packaging 2%
01.09.2028

Ardagh Pkg Fin/HIldgs Usa 2.125%
15.08.2026

Arena Lux Fin Sarl 1.875%
01.02.2028

Asr Nederland Nv Perp

Atlantia Spa 1.625% 03.02.2025

Atlantia Spa 1.875% 13.07.2027
Autostrade PerL'ltalia 2%
04.12.2028

Autostrade PerL'ltalia 4.375%
16.09.2025

Autostrade PerL'ltalia 5.875%
09.06.2024

Axalta Coating 3.75%15.01.2025
Altera Shuttle Tanke 19/24 Fm
Usd Floor

Banca Monte Dei Paschi S 3.625%
24.09.2024

Banco De Credito Social
27.11.2031

Banco De Sabadell Sa 15.04.2031
Baseload Capital Frn 22.03.2023
Bcp Modular Services 4.75%
30.11.2028

Bayport Managemen Ltd 19/22
11,50% Usd C

Casino Guichard PerrachPerp
Casino Guichard Perracho 4.498%
07.03.2024

Casino Guichard Perracho
15.01.2026

Castellum Ab Perp

Cellnex Finance CoSa 1%
15.09.2027

Cellnex Finance CoSa 1.25%
15.01.2029

Cellnex Finance CoSa 2%
15.02.2033

Cellnex TelecomSa 1%
20.04.2027
CheplapharmArzneimittel 3.5%
11.02.2027

Chrome Bidco Sasu 3.5%
31.05.2028

Chrome Holdco 5%31.05.2029

Credit Suisse Group Ag Perp
CtlInvestment Gmbh 5.5%
15.04.2026

Cidron Romanov Limited 21/26 Fn
FloorC

Desenio Group Ab Fm 16.12.2024

Deut Pfandbriefbank Ag
28.06.2027

6.625%

800000

1804000

475000

1115000

665000
350000

950 000

1133000

925000

910000

250000

1587000
1179000

725000

1313000

995000
510000
738000

2222000

3375000

400000

275000

1100000

975000

1800000

4000000
18000000

1097000

1000000

800000

900000

830000

900000

1600000

800000

1400000

600000

1269000

950000

600000
1850000

500000

10000000

6250000
800000

93,20
110,77
96,10
100,16

94,89
95,08

105,76
97,25
97,21
99,39

104,50

102,60
98,92
97,98

94,33

108,87
101,51
103,03

103,55
112,68
112,26
100,59

81,34
101,75

103,83

99,10
8,31

101,00
87,24
64,56

100,72

101,03
95,54
96,83
95,41
95,03
97,50

101,72

100,75

100,04
94,23

100,87
10,71
9,19

100,37

745637,98
1998234,84
456 453,80
1116825,71

630997,47
332782,27

1004 738,32
1101800,27
899233,15
904 432,48
261 249,33
1628291,25
1166 244,93
710 320,35

1238489,26

1083281,31
517719,68
760363,19

2300832,20
3802955,91
449 034,62
276 629,43
894722,40
992 069,15

1868933,14

3964 035,92
1496 532,94

1107970,00
872403,00
516 499,50
906 458,36
838512,07
859834,78

1549300,70
763282,02

1330453,95
584 976,58

1290819,77

957 125,00

600 252,29
1743239,98

504 330,34
1071328,41
574 487,74

802 935,62

0,39%
1,03%
0,24%
0,58 %

0,33%
0,17%

0,52 %
0,57 %
0,46 %
0,47 %
0,13%
0,84%
0,60 %
0,37%
0,64 %

0,56 %
0,27%
0,39%

1,19%
1,97%
0,23%
0,14%
0,46 %
0,51%

0,97 %

2,05%
0,77%

0,57 %
0,45 %
0,27%
0,47 %
0,43 %
0,44%
0,80 %
0,39%
0,69 %
0,30%
0,67 %

0,49%

0,31%
0,90 %

0,26%
0,55%
0,30%
0,41%
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Deut Pfandbriefbank Ag 4.6%
22.02.2027

Deutsche Bank Ag 19.05.2031
Dkt Finance Aps 7% 17.06.2023

Dufry One Bv 3.375% 15.04.2028
Eircom Finance Dac 2.625%
15.02.2027

Eircom Finance Dac 3.5%
15.05.2026

El Corte Ingles Sa 3.625%
15.03.2024

Encore Capital Group Inc 4.875%
15.10.2025

Energias De Portugal Sa
14.03.2082

Energias De Portugal Sa
20.07.2080

Faurecia 2.375%15.06.2027
Faurecia 2.625%15.06.2025
Faurecia 3.75%15.06.2028
Fintoil Hamina O 7.5% 01.07.2025
Ford Motor CreditCo Llc 1.514%

17.02.2023

Ford MotorCreditCoLlc  1.744%
19.07.2024

Ford Motor CreditCo Llc 3.021%
06.03.2024

Ford Motor CreditCo Llc 3.25%
15.09.2025

Getlink Se 3.5% 30.10.2025
Graphic Packaging Intem2.625%
01.02.2029

Grupo - Antolin Irausa Sa 3.375%
30.04.2026

Grupo - Antolin Irausa Sa 3.5%
30.04.2028

Hanesbrands Finance Lux 3.5%
15.06.2024

Heimstaden Bostad Ab Perp
Heimstaden Bostad Ab Perp

Ht Troplast Ag 9.25% 15.07.2025
lho Verwaltungs Gmbh 3.875%
15.05.2027

lliad Holding Sas 5.125%
15.10.2026

lliad Holding Sas 5.625%
15.10.2028

Im Group Sas  6.625% 01.03.2025
Ineos Quattro Finance 2 2.5%
15.01.2026

Intl Consolidated Airlin 3.75%
25.03.2029

Intrum Ab 3.5% 15.07.2026

log Plc 19/24 Fm EurFloorC

Igvia Inc 2.25% 15.01.2028
Kleopatra FincoSarl 4.25%
01.03.2026

Kleopatra Holdings 2 6.5%
01.09.2026

Kistos NI2B.V. 21/24 8,75% Eur C
La Finac Atalian Sa 5.125%
15.05.2025

Lanxess Ag 06.12.2076

Lincoln Financing Sarl 3.625%
01.04.2024

Lorca Telecom Bondco 4%
18.09.2027

Mauser Packaging Solut4.75%
15.04.2024

Monitchem Holdco2 S.A.9.5%
15.09.2026

Monitchem Holdco3 S.A. 5.25%
15.03.2025

Nidda Healthcare Holding 3.5%
30.09.2024

1800000

4200000
738000
1337000

800 000

500 000

600 000

2039000

1800000

1300000

979000
1296000
750000
880000

1000000

1424000

1360000

650 000

1156000

760000

1542000

1442000

1496 000

800000
1995000
850000

1033000

505000

565 000

1374000

1469000

1100000

775000
1500000
2040000

837000

1043000

1550000

1043000

2029000

1950000

1455000

900 000

750 000

1179000

400000

106,81

117,23
101,29
96,78

98,26

101,52

102,43

104,19

96,70

99,17

100,33
101,37
104,42
100,65

101,14

101,57

104,30

107,22
103,01
101,85
97,11
94,29

104,86

99,21
94,30
107,59

102,01

104,50

105,38
102,67
99,40
97,70

101,23
100,55
100,54

96,53

91,64
104,20
99,20
105,02

100,75

101,73

99,95

107,03

102,26

99,97

1922648,31

4923649,75
747533,09
1293893,82

786 047,74

507 607,06

614 594,34

2124 353,09

1740627,20

1289194,27

982 245,88
1313808,04
783127,31
885747,49

1011398,25

1446 426,48

1418471,60

696 927,76
1190772,19
774088,16
1497 446,42

1359595,79

1568673,03

793678,48
1881325,88
914 533,82

1053742,39

527 725,00

595 409,50
1410700,21
1460171,88

1074 703,85

784 569,56
1508236,01
2051053,94

807 945,97

955778,80
1615112,90
1034690,39
2130 873,72

1964 628,47

1480240,86

899 548,59

802751,84

1205645,09

399887,30

0,99%

2,54%
0,39%
0,67%

0,41%
0,26 %
0,32%
1,10%
0,90%

0,67 %
0,51%
0,68 %
0,40%
0,46 %

0,52%
0,75%
0,73%
0,36 %
0,62 %
0,40%
0,77%
0,70%

0,81%

0,41%
0,97 %
0,47 %

0,54 %
0,27 %
0,31%
0,73%
0,75%
0,56 %

0,41%
0,78%
1,06 %

0,42%

0,49%
0,83%
0,53%
1,10%
1,02%
0,76 %
0,46 %
0,41%
0,62%

0,21%

30
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Nobian Finance B 3.625%
15.07.2026

Nomad Foods BondcoPlc 2.5%
24.06.2028

Nordic TelCo.Fm1/5 -2006/2016
Norican A/'S4.5% 15.05.2023

Officine Maccaferri  Spa 01.06.2021
Oi European Group Bv 3.125%
15.11.2024

Olympus WtrUs Hidg Corp
3.875% 01.10.2028

Ontex Group Nv 3.5% 15.07.2026
Organon & Co/Org 2.875%
30.04.2028

Oriflame Investment Hldg 5.125%
04.05.2026

Peach Property Finance4.375%
15.11.2025

Prestigebidco Gmbh6.25%
15.12.2023

Primo Water Holdings Inc 3.875%
31.10.2028

Pro- Gest Spa 3.25% 15.12.2024
Q- Park Holding Bv 2% 01.03.2027
Rexel Sa 2.125%15.06.2028
RexelSa2.125%15.12.2028

Schaeffler Ag 3.375% 12.10.2028
Schoeller Packaging6.375%
01.11.2024

Seche Environnement Sa 2.25%
15.11.2028

Sigma Holdco Bv 5.75%
15.05.2026

Signa Development Fin5.5%
23.07.2026

Scatec Asa 21/25Fm EurC
Telecom ltalia Spa 2.75%
15.04.2025

Telecom ltalia Spa 2.875%
28.01.2026
Telecom ltalia Spa
16.01.2023
Telecom ltalia Spa 3.625%
25.05.2026

Telefonica EuropeBv Perp

3.25%

Telefonica EuropeBv Perp
Telefonica EuropeBv Perp
Telefonica EuropeBv Perp
Telefonica EuropeBv Perp
Triodos Bank Nv 05.02.2032
Unibail - Rodamco -Westfld Perp
Unicredit Spa 20.02.2029
Unipolsai Assicurazioni Perp
Upc Holding Bv 3.875%
15.06.2029

Verallia Sa 1.625% 14.05.2028
Verallia Sa 1.875% 10.11.2031

Verisure Holding Ab 3.25%
15.02.2027

Verisure Midholding Ab 5.25%
15.02.2029

Victoria Plc 3.75% 15.03.2028
Virgin Media Finance Plc 3.75%
15.07.2030

Vivion Investments 3%
08.08.2024

Vivion Investments 3.5%
01.11.2025

Vodafone Group Plc 03.012079
Vodafone Group Plc 27.08.2080
Volksbank Wien Ag Perp

Volvo CarAb 2% 24.01.2025

1078000

1247000

0
1628000
1760000

700000

1147000
1687000

1723000

1670000

992 000

1133000

1156000

1655000
1058000
480000
1337000
800000

575000

1238000

941000

1400000
1000000

1873000

2788000

1732000

700000

400000
600000
1500000
1500000
500000
2500000
600000
1100000
1684000

600000

1200000
600000

835000

468 000

925000

1156000

800000

600000

3600000
1478000
1400000
1439000

99,14

99,99

0,00
98,68
18,79

102,75

100,28
95,13

100,78

81,89
102,56
100,15

102,09

95,41

94,44
100,88
100,62
111,31

101,35

100,00

92,14

89,56
97,41

102,27

102,18

102,88

105,24

107,48
106,04
100,70
102,02
103,06

99,60

98,82
107,40
108,73

101,88

102,34
100,75

99,78
101,51
101,41

99,92

98,01

98,09

103,16
100,81
109,32
103,86

1068731,80

1246 903,96

1606572,22
330741,68

719216,41

1150226,47
1604772,79

1736 505,36
1367606,29
1017398,14
1134684,54

1180174,95

1579106,43
999 209,30
484247,47

1345241,84
890473,88

582789,14

1238023,32

867 039,82

1253840,56
974072,58

1915492,30

2848854,21

1781962,52

736661,27

429916,08
636 252,43
1510455,27
1530341,16
515302,74
2490045,23
592934,14
1181360,00
1830989,76

611250,25

1228071,79
604524,24

833149,67
475066,63
938079,56

1155077,40

784053,91

588 555,85

3713662,08
1490043,90
1530496,25
1494577,46

0,55%

0,64 %

0,00 %
0,83%
0,17%

0,37%
0,59 %
0,83%

0,90 %
0,71%
0,53%
0,59 %

0,61%

0,82%
0,52%
0,25%
0,70%
0,46 %

0,30%

0,64 %

0,45%

0,65%
0,50 %

0,99 %

1,47%

0,92%

0,38%
0,22%
0,33%
0,78%
0,79%
0,27%
1,29%
0,31%
0,61%
0,95 %
0,32 %

0,63 %
0,31%

0,43%
0,25%
0,48 %
0,60 %
0,41%
0,30%

1,92%
0,77%
0,79 %
0,77%
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Wepa Hygieneprodukte Gmb
2.875% 15.12.2027

Wmg Acquisition Corp 2.75%
15.07.2028

Wp/Ap TelecomHoldings 3.75%
15.01.2029

Zf Europe Finance Bv 1.25%
23.10.2023

Zf Europe Finance Bv 2%
23.02.2026

Zf Europe Finance Bv 2.5%
23.10.2027

Zf Finance Gmbh 2.25%
03.05.2028

Zf Finance Gmbh 2.75%
25.05.2027

Zf Na Capital 2.75% 27.04.2023
ZiggoBond CoBv  3.375%
28.02.2030

Arvopaperit yhteensa

Vakioimattomat
johdannaissopimukset
Valuuttatermiinisopimukset

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_ 09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_ 09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_ 09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_ 09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Nok_Matuity:_09
02-2022

Fx

Forward_Eur /Sek_Maturity:_09
02-2022

Fx
Forward_EurUsd_Maturity:_09
02-2022

Fx
Forward_Eur/Nok_Maturity:_09
02-2022
Johdannaissopimukset
yhteensa

Kassajamuut varat, netto
RAHASTON ARVO

1139000

1337000

1830000

800000

1400000

1 400000

500000

400000

700000

925000

Maara

- 386 000

- 303000

- 387000

- -407 000

- 437000

- 453000

- -444000

- -409 000

- -403 000

- -403 000

- -417 000

- -124000

-21191
000

- -5559000

-10506
000

94,84
102,65
101,06
100,82
100,51
101,46

99,66
102,51

102,88

97,48

1080 185,08

1372491,17

1849340,89

806532,74

1407 188,78

1420453,54

498 309,74

410055,56
720 185,40
901 683,02

186 154 160,20

Markkina -arvo

255,37

131,78

28,32

-13,41

-20,93

-48,06

-111,8

-160,9

-165,67

-297,12

- 389,69

-6150,79

-12128,20

-32256,88

-51259,88

742510185
193528 002,17

0,56 %
0,71%
0,96 %
0,42%
0,73%
0,73%
0,26 %
0,21%
0,37%
0,47 %

96,19 %

% - osuus

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00%

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00%

0,00%

0,00 %

0,00 %

-0,01%

-0,02%

-0,03%

3,84%
100,00 %
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Liikkeessa olevien osuuksien méara
Kasvuosuudet
Tuotto - osuudet
WK - osuudet
W T -osuudet

Rahasto - osuuden ano
Kasvuosuus
Tuotto - osuus
WK -osuus
W T-osuus

Luettelo kaytetyisté kirjanpit okirjoista

14528 128,92384
29 369,59467

129566 177,8973%

24512171,88744

2,05819
1,16533
1,08504
0,93864

Tilkaudella 1.1.2021
Sidottuna:

- 31.12.2021 onkaytetty

Tilinpaatds

Tase - erittelyt

ATK -tulosteina:
Tuloslaskelma

Tase
Koneellisellatietoalineella:
Paakirja

Paivakirja

seuraaviakirjanpitokirjoja
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