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TUNNUSLUVUT 
 

I STANDARDIPOIKKEAMA (Volatiliteetti) 
Volatiliteetti mittaa sijoituksen tuoton heilahtelua, sen keskihajontaa. Jos hajonta noudattaa 
normaalijakaumaa, on odotettavissa, että noin kaksi kolmasosaa kaikista havainnoista osuu 
standardipoikkeamalla vähennetyn ja standardipoikkeamalla lisätyn keskiarvon väliselle alueelle. 
Mitä suurempi volatiliteetti, sitä suurempi sijoituksen tuottoon liittyvä epävarmuus. Laskennassa 
käytetään viikkotuottoja. 
 

II TRACKING ERROR (Aktiivinen riski) 
Tracking error eli aktiivinen riski mittaa sitä, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto seuraa vertailuindeksin 
tuottoa. Korkea aktiivinen riski merkitsee sitä, että sijoituksen tuotto suhteessa sen 
vertailuindeksin tuottoon on vaihdellut voimakkaasti. Pieni aktiivinen riski taas tarkoittaa sitä, että 
sijoituksen tuotto seurailee vertailuindeksin tuottoa. Laskennassa käytetään viikkotuottoja. 

 
III SHARPEN MITTARI 

Sharpen mittari mittaa tuottoa sen riskiin suhteutettuna. Riskittömänä tuottona laskennassa on 
käytetty 3 kk Euribor-indeksiä ja volatiliteetti on laskettu viikkotuotoista. 
 

IV SALKUN KIERTONOPEUS 
Salkun kiertonopeus kertoo rahaston arvopapereiden vaihtuvuuden tietyllä ajanjaksolla. Luku 
lasketaan ensin vähentämällä tehtyjen arvopaperiostojen ja -myyntien yhteissummasta 
merkintöjen ja lunastusten yhteissumma. Salkun kiertonopeus on näin saadun luvun suhde 
rahaston keskimääräiseen pääomaan tarkasteluajanjaksolla. 
 

V TOTAL EXPENSE RATIO (TER-luku) 
TER-luku sisältää hallinnointipalkkion p.a.(mukaan lukien mahdollisen tuottosidonnaisen palkkion), 
mahdollisesti erikseen veloitettavan säilytyspalkkion p.a., pääomasta mahdollisesti veloitettavat 
tilinhoito- ja muut pankkikulut sekä mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston sääntöjen 
mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston pääomasta. Rahastojen rahastojen osalta luku sisältää 
myös kohderahastojen kiinteät hallinnointipalkkiot. TER-luku ei sisällä kaupankäyntikuluja. 

 
VI RAHASTON KAUPANKÄYNTIKULUT 

Arvopaperikaupasta aiheutuviksi kuluiksi katsotaan välittäjille maksettavat palkkiot sekä valuutanvaihdosta 
aiheutuvat kulut. Kaupankäyntikulut ilmaistaan prosenttiosuutena rahaston pääomasta. 

 
VII RAHASTOYHTIÖN LÄHIPIIRIIN KUULUVALLE SIJOITUSPALVELUYRITYKSELLE 
MAKSETUT VÄLITYSPALKKIOT 

Lähipiirillä tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksistä annetun lain 6 §:n mukaisesti samaan 
konsolidointiryhmään kuuluvaa sijoituspalveluyritystä tai luottolaitosta. Lähipiirille maksetut 
välityspalkkiot ilmoitetaan prosenttiosuutena rahaston maksamista välityspalkkioista. 
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Toimintakertomus 

Kiinalaiset osakkeet olivat yleisesti selvästi heikompia vuonna 

2021. Heikko kehitys johtui ennen kaikkea Kiinan hallituksen 

keskeisiin teknologiayhtiöihin kohdistamista poliittisista 

kurinpitotoimista, joiden seurauksena kasvunäkymät 

heikentyivät selvästi. Talouskasvu hidastui merkittävästi 

myös toisella vuosipuoliskolla heikon kiinteistösektorin ja 

energiapulan takia. Suurin vaikutus osakkeiden hintojen 

heikkoon kehitykseen oli Hongkongissa ja Yhdysvalloissa 

noteeratuilla kiinalaisilla yhtiöillä. Sen sijaan Shanghain ja 

Shenzhenin Kiina A -osakemarkkinat olivat vahvempia, ja 

niiden tuotot olivat lievästi positiivisia vuoden aikana. 

Rahaston vuotuinen tuotto oli tarkastelukaudella -10,08 %, 

vertailuindeksin vuotuisen tuoton ollen -15,65 %. Positiivinen 

osakevalinta vaikutti rahaston arvonkehitykseen eniten. 

Erityisen merkittäviä olivat osakevalinnat teollisuudessa ja 

kulutustavaroissa ja -palveluissa. Yksittäisistä osakkeista 

suurin vaikutus oli Sunking Technologyllä, jonka osakekurssi 

yli kaksinkertaistui vuoden aikana. Sunking valmistaa 

elektroniikkakomponentteja Kiinan valtiollisille energia- ja 

rautatiejärjestelmille. Toisaalta merkittävin heikentävä tekijä 

oli alipaino Kiinan suurimpiin valtion omistamiin pankkeihin 

kuuluvassa China Construction Bankissa. Pankkisektori 

pärjäsi kokonaisuudessaan hyvin osakemarkkinoiden 

heikkoudesta huolimatta. 

Olemme varovaisen optimistisia seuraavan tilivuoden 

suhteen. Vaikka Kiinan talouskasvu on hidastumassa, 

odotamme sekä raha- että finanssipolitiikan oleellista 

keventämistä. Uskomme, että selkeämmin kasvuhakuinen 

politiikka tukee kiinalaisia osakkeita ja auttaa vakauttamaan 

maan taloutta vuoden mittaan. Vaikka näkemyksemme on 

suhteellisen positiivinen, markkinoiden pysyminen volatiilina 

ei olisi yllätys. Pidämme heikon talouskasvun jatkumista 

tärkeimpänä riskitekijänä, ja kiinteistösektorin kasvun 

merkittävimpänä hidasteena. Näkemyksemme 

kiinteistöalasta on kuitenkin, että sen kasvun odotetaan 

hidastuvan hallitusti eikä romahtamalla. 

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA  

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla 

toiminut Allianz Global Investors GMBH. 

RAHASTON JOHDANNAISTEN KÄYTTÖ 

Rahaston salkunhoidossa ei käytetty tarkastelujaksolla 

johdannaisia. 

ÄÄNIOIKEUDEN KÄYTTÖ YHTIÖKOKOUKSISSA 

Rahastolle kuuluvaa äänioikeutta käytettiin seuraavien 

yritysten varsinaisissa yhtiökokouksissa:  

Ping An Insurance (Group) Company of China, Ltd. 

25.3.2021, China Construction Bank Corporation 26.3.2021, 

Vinda International Holdings Limited 12.5.2021, Galaxy 

Entertainment Group Limited 13.5.2021, Wuxi Lead 

Intelligent Equipment Co., Ltd. 13.5.2021, Aier Eye Hospital 

Group Co., Ltd. 14.5.2021, China Resources Cement Holdings 

Ltd. 14.5.2021, Chongqing Changan Automobile Co. Ltd. 

14.5.2021, China Everbright Environment Group Limited 

18.5.2021, China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd. 

18.5.2021, Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., 

Ltd. 19.5.2021, Tencent Holdings Limited 20.5.2021, 

Hangzhou Tigermed Consulting Co., Ltd. 21.5.2021, Midea 

Group Co. Ltd. 21.5.2021, China Petroleum & Chemical Corp. 

25.5.2021, China Pacific Insurance (Group) Co. Ltd. 

28.5.2021, Country Garden Services Holdings Company 

Limited 28.5.2021, Yum China Holdings, Inc. 28.5.2021, 

China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd. 31.5.2021, China 

Oilfield Services Limited 1.6.2021, Tiangong International 

Company Limited 1.6.2021, China Mengniu Dairy Company 

Limited 2.6.2021, NIO Inc. 3.6.2021, Tingyi (Cayman 

Islands) Holding Corp. 7.6.2021, CIFI Holdings (Group) Co. 

Ltd 8.6.2021, Shimao Group Holdings Limited 8.6.2021, 

Zhuzhou CRRC Times Electric Co., Ltd. 8.6.2021, China 

Resources Land Limited 9.6.2021, Wuxi Biologics (Cayman) 

Inc. 16.6.2021, Wuliangye Yibin Co., Ltd. 18.6.2021, 

Zhongsheng Group Holdings Limited 18.6.2021, Aier Eye 

Hospital Group Co., Ltd. 23.6.2021, JD.com, Inc. 23.6.2021, 

Meituan 23.6.2021, NetEase, Inc. 23.6.2021, Sun King 

Technology Group Limited 23.6.2021, China Construction 

Bank Corporation 25.6.2021, China Merchants Bank Co., Ltd. 

25.6.2021, Huazhu Group Limited 25.6.2021, Midea Group 

Co. Ltd. 25.6.2021, CITIC Securities Co., Ltd. 29.6.2021, 

Digital China Holdings Limited 30.6.2021, Gree Electric 

Appliances, Inc. of Zhuhai 30.6.2021, Cheerwin Group 

Limited 23.7.2021, Pinduoduo Inc. 25.7.2021, Chow Tai Fook 

Jewellery Group Ltd. 28.7.2021, Wuxi Lead Intelligent 

Equipment Co., Ltd. 29.7.2021, Ping An Bank Co., Ltd. 

5.8.2021, CITIC Securities Co., Ltd. 9.8.2021, Hangzhou 

Tigermed Consulting Co., Ltd. 9.8.2021, Gree Electric 

Appliances, Inc. of Zhuhai 20.8.2021, Ganfeng Lithium Co., 

Ltd. 31.8.2021, Bilibili, Inc. 1.9.2021, Zhongsheng Group 

Holdings Limited 8.9.2021, China Tourism Group Duty Free 

Corp. Ltd. 14.9.2021, Alibaba Group Holding Limited 

17.9.2021, Chongqing Changan Automobile Co. Ltd. 

17.9.2021, Midea Group Co. Ltd 17.9.2021, Hangzhou 

Tigermed Consulting Co., Ltd. 27.9.2021, Gree Electric 

Appliances, Inc. of Zhuhai 29.9.2021, Pinduoduo Inc. 

29.9.2021, Wuxi Lead Intelligent Equipment Co., Ltd. 

8.10.2021, China Mengniu Dairy Company Limited 

12.10.2021, Hangzhou Tigermed Consulting Co., Ltd. 

15.10.2021, China Petroleum & Chemical Corp. 20.10.2021, 

Anhui Conch Cement Company Limited 8.11.2021, Zhuzhou 

CRRC Times Electric Co., Ltd. 9.11.2021, China State 

Construction International Holdings Limited 11.11.2021, 

Wuxi Lead Intelligent Equipment Co., Ltd. 15.11.2021, Wuxi 

Biologics (Cayman) Inc. 23.11.2021, Angang Steel Company 

Limited 26.11.2021, Hua Hong Semiconductor Limited 

26.11.2021, BYD Company Limited 30.11.2021, Nine 

Dragons Paper (Holdings) Limited 6.12.2021, Baidu, Inc. 

7.12.2021, Ganfeng Lithium Co., Ltd. 20.12.2021, Aluminum 

Corporation of China Limited 21.12.2021, Shanghai Jin Jiang 

International Hotels Co., Ltd. 21.12.2021, Trip.com Group 

Ltd. 21.12.2021, China Oilfield Services Limited 28.12.2021, 
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COSCO SHIPPING Energy Transportation Co., Ltd. 
28.12.2021. 

Rahaston sijoitusten jakautuminen 

Tilivuosi 2021      

Sijoitukset toimialoittain %-osuus     

Kulutustavarat ja -palvelut 31,66 %     

Tietoliikennepalvelut 14,94 %     

Rahoitus 11,75 %     

Teollisuustuotteet ja -palvelut 9,10 %     

Informaatioteknologia 7,41 %     

Perusteollisuus 6,77 %     

Päivittäistavarat 6,46 %     

Terveydenhuolto 6,41 %     

Energia 2,89 %     

Muut 2,61 %     

      

Tilivuosi 2020      

Sijoitukset toimialoittain %-osuus      

Kulutustavarat ja -palvelut 35,93 %      

Rahoitus 14,74 %      

Tietoliikennepalvelut 11,14 %      

Informaatioteknologia 8,75 %      

Terveydenhuolto 8,22 %      

Teollisuustuotteet ja -palvelut 7,18 %      

Päivittäistavarat 5,35 %      

Kiinteistöt 3,13 %      

Perusteollisuus 2,80 %     

Muut 2,76 %     

 

Rahaston johdannaisten käyttö 

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana käytetty johdannaisia        

 

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo 

Tilikausi 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019   

Rahaston arvo 46 696 565,85 57 952 597,79 40 113 213,04   

Rahasto-osuuden arvo kasvuosuus 4,14993 4,61503 3,59460   

Rahasto-osuuden arvo tuotto-osuus 2,04249 2,36330 1,92098   

Rahasto-osuuden arvo W K-osuus 1,20724 1,33312 1,03111   

 

Rahaston maksamat palkkiot 

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiölle  1 133 307,60    

 

Rahaston tunnusluvut 

I Standardipoikkeama    24,92 % p.a. 

II Tracking error    8,70 % p.a. 

III Sharpen mittari    -0,48   p.a. 

IV Salkun kiertonopeus   117 % p.a. 

V Total Expence Ratio (K/T)   2,00 % p.a. 

V Total Expence Ratio (W)   1,30 % p.a. 

Tuottosidonnaisen palkkion osuus  N/A % p.a. 

VI Rahaston kaupankäyntikulut*   0,27 % p.a. 

VII Lähipiirin osuus maksetuista välityspalkkioista 0,00 % p.a. 

    

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.     

 

Tuloslaskelma 

     
1.1.2021 - 31.12.2021 1.1.2020 - 31.12.2020 

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET -6 284 639,82 15 166 874,32 

 Arvopapereiden nettotuotot -9 485 920,66 14 342 238,11 

 Osinkotuotot ja voitto-osuudet 820 216,86 772 918,51 

 Korkotuotot   -5 176,10 571,28 

 Muut tuotot   2 386 240,08 51 146,42 

KULUT   349 888,07 -3 906 729,27 

 Palkkiokulut   -1 133 307,60 -868 312,87 

 Muut kulut   1 483 195,67 -3 038 416,40 

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -5 934 751,75 11 260 145,05 

 

Tase 

     31.12.2021  31.12.2020 

V a s t a a v a a       

 Arvopaperit markkina-arvoon 43 717 146,17  55 413 358,97 

 Myyntisaamiset 318 864,54  287 824,84 

 Siirtosaamiset  22 205,02  0,01 

 Rahat ja pankkisaamiset 3 178 285,84  2 483 114,07 

     47 236 501,57  58 184 297,89 

V a s t a t t a v a a    

 RAHASTON ARVO 46 696 565,85  57 952 597,79 

 VIERAS PÄÄOMA    

  Ostovelat  461 078,58  138 444,90 

  Siirtovelat  78 857,14  93 255,20 

     47 236 501,57  58 184 297,89 

 

Tilinpäätöksen laatimisperiaatteet 

Rahaston tilinpäätös on laadittu noudattaen Valtiovarainministeriön asetusta nro 
258/2019. 

Rahaston tilinpäätöksen perustana on 31.12.2021 arvonlaskenta. Näin ollen 
31.12.2021 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkintä- ja 
lunastustoimeksiannot eivät ole mukana tilinpäätöksessä. 

Rahaston varat on arvostettu rahaston sääntöjen mukaisesti markkina-arvoon. 
Aasiassa, Amerikassa ja Tyynenmeren alueella noteerattujen arvopapereiden ja 
rahamarkkina-välineiden markkina-arvo määräytyy sen arvon mukaan, joka niillä 
on arvostuspäivää seuraavana pankkipäivänä kello 7.00 Suomen aikaa. 
Johdannaissopimusten ja muulla kuin edellä kuvatuilla markkina-alueilla 
noteerattujen arvopapereiden ja rahamarkkinavälineiden markkina-arvo 
määräytyy sen arvon mukaan, joka niillä on arvostuspäivänä kello 14.00 Suomen 
aikaa. 

Valuuttamääräiset erät on arvostettu julkisesta hinnanseurantajärjestelmästä 
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan. 

Arvopapereiden nettotuotot 

     1.1.2021 - 31.12.2021  1.1.2020 - 31.12.2020  

Osakesidonnaiset erät  -9 485 920,66  14 342 238,11  

 Luovutusvoitot  13 005 030,17  6 079 499,42  

 Luovutustappiot  -5 643 558,56  -2 696 471,64  

 Realisoitumattomat arvonmuutokset -16 847 392,27  10 959 210,33  

 

Taseen liitetiedot 

A. RAHASTON ARVO     31.12.2021 31.12.2020 

Rahaston arvo 01.01.    57 952 597,79 40 113 213,04 

Rahasto-osuuksien merkinnät   8 882 651,00 14 900 823,51 

Rahasto-osuuksien lunastukset   -14 186 425,54 -8 308 031,93 

Tuotonjako     -17 505,65 -13 551,88 

Tilikauden voitto (tappio)    -5 934 751,75 11 260 145,05 

Rahaston arvo 31.12.    46 696 565,85 57 952 597,79 
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B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT 

Rahaston sääntöjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykälässä tuotto-osuuksien 
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritään tasaisuuteen. Tuoton määrästä 
ja jakamisesta päättää Rahastoyhtiön varsinainen yhtiökokous. Tuoton määrälle 
ei ole määritelty minimi- ja maksimirajoja. 

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY 

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin pörssilistalla 

Arvopaperi Määrä Kurssi Markkina-arvo %-osuus 

Aier Eye Hospital Group Co., 

Ltd. Class A 
105 575 5,88 621 271,44 1,33 % 

Akeso Inc. (Hk) 45 000 3,52 158 308,89 0,34 % 

Alibaba Group Holding Ltd 171 400 12,96 2 221 611,00 4,76 % 

Aluminum Corporation Of China 

Ltd. 
794 000 0,50 395 826,03 0,85 % 

Angang New Steel Serie H 562 000 0,40 222 861,75 0,48 % 

Anta Sports Products Ltd 26 800 12,83 343 726,01 0,74 % 

Bilibili Inc-Class Z (Hk) 4 100 40,61 166 488,04 0,36 % 

Boc Aviation Ltd 37 300 6,49 241 944,36 0,52 % 

Boc Hong Kong Holdings 158 000 2,93 463 647,61 0,99 % 

Byd Company Ltd. H 16 000 30,00 480 030,84 1,03 % 

Baidu Inc (Adr) 3 706 131,46 487 202,46 1,04 % 

Citic Securities Co Ltd 190 000 2,32 440 228,43 0,94 % 

Cosco Shipping Energy 

Transportation Co Ltd 
784 000 0,34 265 594,10 0,57 % 

China Everbright International 

Ltd 
2 591 888 0,73 1 897 055,01 4,06 % 

China International Travel 

Service Corp Ltd 
15 800 30,54 482 501,67 1,03 % 

China Intl Capital H Shares 302 400 2,46 745 198,93 1,60 % 

China Mengniu Dairy Company 

Ltd 
195 000 5,05 985 372,97 2,11 % 

China Merchants Bank - H 202 500 6,87 1 391 512,17 2,98 % 

China Oilfield Services 734 000 0,77 565 504,61 1,21 % 

China Petroleum & Chemical H 

Sinopec 
1 066 000 0,42 443 255,82 0,95 % 

China Resources Beer Holdings 

Co. Ltd 
62 000 6,98 433 067,85 0,93 % 

China Resources Land Ltd. 229 000 3,67 839 345,84 1,80 % 

China State Construction 

International Holding 
764 000 1,13 861 286,45 1,84 % 

Conch Cement Ltd (Hk) 87 000 4,46 388 370,87 0,83 % 

Country Garden Services 

Holdings Company Ltd 
56 000 5,00 280 123,74 0,60 % 

Ctrip.Com International Ltd Adr 20 984 21,75 456 464,11 0,98 % 

Dc Holdings (Hkd) 2 322 500 0,52 1 218 338,28 2,61 % 

Fuyao Glass Industry Group Co 

Ltd H 
85 600 4,59 393 274,51 0,84 % 

Ganfeng Lithium Co Ltd H (Hk) 34 200 14,14 483 583,94 1,04 % 

Guangzhou Automobile Group 

Co., Ltd 
588 000 0,87 510 979,96 1,09 % 

Hangzhou Tigermed Consulting 

Co Ltd A 
25 426 17,79 452 266,29 0,97 % 

Hong Kong Exchanges & 

Clearing Ltd. 
13 900 51,57 716 882,91 1,54 % 

Hua Hong Semiconductor Ltd 87 000 4,67 406 606,56 0,87 % 

Huazhu Group Ltd 102 500 3,25 332 720,58 0,71 % 

Jd.Com Inc 49 650 30,55 1 516 597,43 3,25 % 

Miniso Group Holding Limited 35 163 9,14 321 245,29 0,69 % 

Meituan Dianping 64 600 25,36 1 638 037,25 3,51 % 

Midea Group Co Ltd A 107 299 10,27 1 102 290,84 2,36 % 

Nio Inc. Adr A 42 380 27,99 1 186 250,57 2,54 % 

Netease Inc 89 700 18,05 1 618 972,21 3,47 % 

Nine Dragons Paper Holdings 

Ltd. 
485 000 0,94 456 090,48 0,98 % 

Pinduoduo Inc 3 837 51,51 197 647,20 0,42 % 

Ping An Bank Co Ltd A 193 200 2,29 443 148,87 0,95 % 

Ping An Insurance (Group) 

Comp. Of China 
156 000 6,31 984 489,23 2,11 % 

Shanghai Jinjiang Internationa 95 756 8,16 780 996,22 1,67 % 

Shenzhen Mindray Bio-Medical 

Electronics Co., Ltd. 
12 400 53,00 657 209,67 1,41 % 

Sun King Power Electronics 

Group Ltd 
986 000 0,47 464 730,76 1,00 % 

Tencent Holdings Ltd. 83 400 51,42 4 288 068,53 9,18 % 

Tiangong International Co Ltd 1 948 000 0,53 1 035 125,41 2,22 % 

Truly International Holdings Ltd 1 654 000 0,38 633 407,76 1,36 % 

Vinda International Holdings Ltd 297 000 2,18 646 083,80 1,38 % 

Wuxi Biologics New 79 500 9,84 782 290,63 1,68 % 

Wuliangye Yibin Co Ltd A 17 700 30,99 548 530,51 1,17 % 

Wuxi Lead Intelligent Equipment 

Co. Ltd. Class A 
91 203 10,35 944 043,98 2,02 % 

Yihai International Holding Ltd. 58 000 3,94 228 356,82 0,49 % 

Yum China Holdings Inc 8 450 43,98 371 657,94 0,80 % 

Yum China Holdings Inc 12 258 44,04 539 793,89 1,16 % 

Zhongsheng Group Holdings 

Ltd. 
134 500 6,78 911 285,88 1,95 % 

Zhuzhou Crrc Times Electric Co 

Ltd 
117 000 5,37 628 340,97 1,35 % 

     

Arvopaperit yhteensä   43 717 146,17 93,62 % 

Kassa ja muut varat, netto   2 979 419,68 6,38 % 

RAHASTON ARVO   46 696 565,85 100,00 % 

 

Liikkeessä olevien osuuksien määrä     

   Kasvuosuudet    10 502 385,95289  

   Tuotto-osuudet    183 802,96010  

   W K-osuudet    2 267 172,98894  

     

Rahasto-osuuden arvo     

   Kasvuosuus    4,14993 

   Tuotto-osuus    2,04249 

   W K-osuudet    1,20724 

 

Luettelo käytetyistä kirjanpitokirjoista 

Tilikaudella  1.1.2021 - 31.12.2021  on käytetty seuraavia kirjanpitokirjoja 

Sidottuna:      

Tilinpäätös      

Tase-erittelyt      

ATK-tulosteina:      

Tuloslaskelma      

Tase       

Koneellisella tietovälineellä:     

Pääkirja       

Päiväkirja       
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Erikoissijoitusrahasto  
 

Danske Invest Eliksir 
 

 
Vuosikertomus / 1.1.2021 - 31.12.2021 

 

Toimintakertomus 

Vuonna 2021 sijoitusrahaston tuottoihin vaikutti selvästi 

talouden toipuminen globaalista pandemiasta, joka aiheutti 

ennennäkemättömän talouksien äkkipysähdyksen edellisenä 

vuonna. Vuonna 2020 tehdyt viranomaisten taloutta 

elvyttävät toimet ja keskuspankkien rahapoliittinen elvytys 

kantoivat myös vuoteen 2021 ja selittävät merkittävältä osin 

hyvää osakemarkkinan tuottoa. Talouden toipumisen 

mittakaava oli jopa niin suuri, että se sai aikaan 

inflaatioshokin, jollaista ei ole koettu vuosikymmeniin. Tästä 

syystä sijoittajat alkoivat jo keväällä hinnoitella koronnostoja 

Yhdysvaltojen keskuspankilta. Vuoden mittaan kasvaneilla 

odotuksilla rahapolitiikan suunnanmuutoksesta oli 

negatiivinen vaikutus kaikkien korko-omaisuusluokkien 

tuottoihin ja se vaikutti myös osakemarkkinan 

toimialakohtaisiin tuottoihin. Sijoitusrahaston koko markkina-

arvoilla laskettuna pysyi ennallaan vuoden 2021 aikana. 

Rahaston riskiprofiiliin eikä sijoitusvalintoihin tehty 

merkittäviä muutoksia vuoden kuluessa. Kaikkien 

tyylisuuntien osalla tuottojen hajonta oli rahastoittain 

verrattain suurta, mikä oli odotettavaa poikkeuksellisena 

vuotena. 

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA  

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla 

toiminut Mikko Komi. 

RAHASTON JOHDANNAISTEN KÄYTTÖ 

Rahaston salkunhoidossa ei käytetty tarkastelujaksolla 

johdannaisia. 

ÄÄNIOIKEUDEN KÄYTTÖ YHTIÖKOKOUKSISSA 

Rahastolle kuuluvaa äänioikeutta ei käytetty 

tarkastelujaksolla. 
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Erikoissijoitusrahasto  
 

Danske Invest Eliksir 
 

 
Vuosikertomus / 1.1.2021 - 31.12.2021 

 

Rahaston sijoitusten jakautuminen 

Tilivuosi 2021      

Sijoitusten jakauma %-osuus     

Rahastot 99,41 %     

Käteinen 0,59 %     

      

Tilivuosi 2020      

Sijoitusten jakauma %-osuus     

Rahastot 92,37 %     

Käteinen 7,63 %     

 

Rahaston johdannaisten käyttö 

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana käytetty johdannaisia       

 

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo 

Tilikausi 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019   

Rahaston arvo 16 737 489,52 16 805 925,16 18 214 482,17   

Rahasto-osuuden arvo kasvuosuus 1,51696 1,44808 1,42930   

 

Rahaston maksamat palkkiot 

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiölle* 356 094,19    

     

*Sisältää rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimät 

keskimääräiset hallinnointi- ja säilytyspalkkiot 
 

     

Rahaston tunnusluvut 

I Standardipoikkeama   2,14 % p.a. 

II Tracking error    N/A % p.a. 

III Sharpen mittari    2,34   p.a. 

IV Salkun kiertonopeus   -2 % p.a. 

V Total Expence Ratio   3,20 % p.a. 

Tuottosidonnaisen palkkion osuus  N/A % p.a. 

VI Rahaston kaupankäyntikulut*  N/A % p.a. 

VII Lähipiirin osuus maksetuista välityspalkkioista N/A % p.a. 

    

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.    

Tuloslaskelma 

     1.1.2021 - 31.12.2021  1.1.2020 - 31.12.2020 

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET 913 236,03  408 755,40 

 Arvopapereiden nettotuotot 483 305,65  607 233,54 

 Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00  192 972,15 

 Korkotuotot   -8 373,49  -1 944,32 

 Muut tuotot   438 303,87  -389 505,97 

KULUT   -130 617,38  -215 440,84 

 Palkkiokulut   -143 367,45  -145 840,75 

 Muut kulut   12 750,07  -69 600,09 

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 782 618,65  193 314,56 

 

Tase 

     31.12.2021  31.12.2020 

V a s t a a v a a       

 Arvopaperit markkina-arvoon 16 638 944,81  15 523 179,49 

 Muut saamiset  1 492,87  4 595,76 

 Rahat ja pankkisaamiset 109 166,08  1 290 361,54 

     16 749 603,76  16 818 136,79 

V a s t a t t a v a a    

 RAHASTON ARVO 16 737 489,52  16 805 925,16 

 VIERAS PÄÄOMA    

  Siirtovelat  12 114,24  12 211,63 

     16 749 603,76  16 818 136,79 

 

Tilinpäätöksen laatimisperiaatteet 

Rahaston tilinpäätös on laadittu noudattaen Valtiovarainministeriön asetusta nro 
258/2019. 

Rahaston tilinpäätöksen perustana on 31.12.2021 arvonlaskenta. Näin ollen 
31.12.2021vrahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkintä- ja 
lunastustoimeksiannot eivät ole mukana tilinpäätöksessä. 

Rahaston varat on arvostettu rahaston sääntöjen mukaisesti markkina-arvoon. 
Markkina-arvo määräytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja 
johdannaissopimuksilla on kello 14.00vSuomen aikaa. Rahaston sijoituskohteena 
olevien Rahastoyhtiön hallinnoimien rahastojen osalta markkina-arvolla 
tarkoitetaan kuitenkin kello 18.00 Suomen aikaa saatavissa olevaa arvoa. 
Valuuttamääräiset erät on arvostettu julkisesta hinnanseurantajärjestelmästä 
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan. 

 

Arvopapereiden nettotuotot 

            1.1.2021 - 31.12.2021  1.1.2020 - 31.12.2020   

Rahastosidonnaiset erät     483 305,65  607 233,54   

  Luovutusvoitot     223 872,72  229 680,90   

  Luovutustappiot     -46 577,33  -31 208,59   

  Realisoitumattomat arvonmuutokset   306 010,26  408 761,23   

Rahastosidonnaiset erät     0,00  192 972,15   

  Luovutusvoitot     0,00  491 790,41   

  Luovutustappiot     0,00  -235 947,46   

  Realisoitumattomat arvonmuutokset   0,00  -62 870,80   

 

Johdannaissopimusten nettotuotot 

Rahastosidonnaiset erät     0,00 192 972,15 

  Luovutusvoitot     0,00 491 790,41 

  Luovutustappiot     0,00 -235 947,46 

  Realisoitumattomat arvonmuutokset   0,00 -62 870,80 

 

Taseen liitetiedot 

A. RAHASTON ARVO     31.12.2021 31.12.2020 

Rahaston arvo 01.01.    16 805 925,16 18 214 482,17 

Rahasto-osuuksien merkinnät   614 700,11 207 368,97 

Rahasto-osuuksien lunastukset   -1 465 754,40 -1 809 240,54 

Tilikauden voitto (tappio)    782 618,65 193 314,56 

Rahaston arvo 31.12.    16 737 489,52 16 805 925,16 
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Erikoissijoitusrahasto  
 

Danske Invest Eliksir 
 

 
Vuosikertomus / 1.1.2021 - 31.12.2021 

 

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT 

Rahaston sääntöjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykälässä tuotto-osuuksien 
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritään tasaisuuteen. Tuoton määrästä 
ja jakamisesta päättää Rahastoyhtiön varsinainen yhtiökokous. Tuoton määrälle 
ei ole määritelty minimi- ja maksimirajoja. 

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY 

Muut arvopaperit     

Rahasto-osuudet Määrä Kurssi Markkina-arvo %-osuus 

DI Sicav Sif Fixed Income Global 

Value W P 
23 942 134,99 3 231 896,25 19,31 % 

DI Sicav Sif Global Cross Asset 

Volatility W P 
8 872 113,65 1 008 339,99 6,02 % 

Danske Invest Hedge Fixed Inc. 

Rel. Value - Eur 
1 914 1 546,91 2 960 379,68 17,69 % 

Danske Invest Neutral W K 3 075 542 1,06 3 266 994,30 19,52 % 

Ikos Currency Fund 0 0,00 0,00 0,00 % 

Lyxor Epsilon Global Trend Fund 10 061 134,23 1 350 450,58 8,07 % 

Lyxor Tiedemann Arbitrage 

Strategy Fund I Usd 
6 551 128,02 838 696,42 5,01 % 

Lyxor/Bridgewater Fund Ltd. 

(Class B) 
5 205 171,88 894 581,76 5,34 % 

Lyxor/Psam Worldarb Fund Ltd 

(Class B) 
10 660 154,31 1 644 887,17 9,83 % 

Lyxor/Sandler Us Equity Fund I 12 706 113,54 1 442 718,66 8,62 % 

     

Arvopaperit yhteensä   16 638 944,81 99,41 % 

Kassa ja muut varat, netto   98 544,71 0,59 % 

RAHASTON ARVO   16 737 489,52 100,00 % 

 

Liikkeessä olevien osuuksien määrä     

   Kasvuosuudet    11 033 596,18141 

     

Rahasto-osuuden arvo     

   Kasvuosuus    1,51696 

 

Luettelo käytetyistä kirjanpitokirjoista 

Tilikaudella  1.1.2021 - 31.12.2021  on käytetty seuraavia kirjanpitokirjoja 

Sidottuna:      

Tilinpäätös      

Tase-erittelyt      

ATK-tulosteina:      

Tuloslaskelma      

Tase       

Koneellisella tietovälineellä:     

Pääkirja       

Päiväkirja       
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Erikoissijoitusrahasto  
 

Danske Invest Emerging Markets Debt 
 

 
Vuosikertomus / 1.1.2021 - 31.12.2021 

 

Toimintakertomus 

Vuosi 2021 oli omaisuusluokalle pettymys. Yleisesti 

positiivisista riskimarkkinoista, vahvasta globaalin kasvun 

elpymisestä ja raaka-aineiden hintojen noususta huolimatta 

eurosuojattu vertailuindeksi päätyi -2,83 % negatiiviseen 

tuottoon. Kohde-etuutena olevien Yhdysvaltain valtion 

joukkolainojen tuottojen nousun (0,6 %) ohella kehittyvien 

markkinoiden valtionlainojen tuottoero vastaaviin 

yhdysvaltalaisiin valtionlainoihin kasvoi 0,3 %, joten 

yhdistetty vaikutus kehittyvien markkinoiden tuottoihin oli 

0,9 %, mikä riitti kääntämään kokonaistuoton negatiiviseksi.    

Rahasto oli vertailuindeksiä alttiimpi luottoriskimarginaalien 

kokonaismuutoksille, joten rahasto kärsi indeksiä enemmän 

vuonna 2021 tapahtuneesta luottoriskimarginaalien 

laajenemisesta. Suhteelliseen arvonkehitykseen kohdistuvaa 

negatiivista vaikutusta kompensoi kuitenkin merkittävästi 

sekä maa-allokoinnin että arvopaperivalinnan positiivinen 

vaikutus. Maa-allokaatiossa ennen kaikkea ylipainotus 

ylikansallisissa rahoituslaitoksissa, Georgiassa ja Beninissä 

sekä alipainotukset Ghanassa ja Perussa tuottivat hyvin. 

Arvopaperivalinnassa päätökset sijoittaa Argentiinan, 

Venezuelan, Egyptin, Ukrainan ja Panaman joukkolainoihin 

vaikuttivat suhteelliseen arvonkehitykseen huomattavan 

positiivisesti. Argentiinassa hyödyimme huomattavasti 

maakuntien suuresta ylipainottamisesta valtion 

kustannuksella. Maakunnat tarjosivat lainanhaltijoilleen 

paljon parempaa velkojen uudelleenjärjestelysopimusta kuin 

valtio. 

Näkemyksemme markkinoista on melko neutraali, sillä 

uskomme, että melko houkuttelevat luottoriskilisät ja 

kehittyvien markkinoiden perustekijöiden paraneminen 

kokonaisuudessaan kompensoivat Fedin kiristyvään 

politiikkaan ja Kiinan epävarmoihin näkymiin liittyviä riskejä. 

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA  

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla 

toiminut Danske Bank Asset Management. 

RAHASTON JOHDANNAISTEN KÄYTTÖ 

Rahaston salkunhoidossa ei käytetty tarkastelujaksolla 

johdannaisia. 

ÄÄNIOIKEUDEN KÄYTTÖ YHTIÖKOKOUKSISSA 

Rahastolle kuuluvaa äänioikeutta ei käytetty 

tarkastelujaksolla. 
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Erikoissijoitusrahasto  
 

Danske Invest Emerging Markets Debt 
 

 
Vuosikertomus / 1.1.2021 - 31.12.2021 

 

Rahaston sijoitusten jakautuminen 

Tilivuosi 2021      

Sijoitusten jakauma %-osuus     

Joukkolainarahastot 99,92 %     

Muut 0,08 %     

      

Tilivuosi 2020      

Sijoitusten jakauma %-osuus     

Joukkolainarahastot 100,00 %     

 

Rahaston johdannaisten käyttö 

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana käytetty johdannaisia      

 

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo 

Tilikausi 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019  

Rahaston arvo 129 847 204,84 171 037 199,10 191 816 377,63  

Rahasto-osuuden arvo kasvuosuus 3,11222 3,20551 3,07789  

Rahasto-osuuden arvo tuotto-osuus 1,40329 1,49981 1,49922  

Rahasto-osuuden arvo W K -osuus 1,07953 1,10955 1,06314  

Rahasto-osuuden arvo W T -osuus 0,99120 1,05713 1,05447  

 

Rahaston maksamat palkkiot 

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiölle* 1 786 962,71    

*Sisältää rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimät keskimääräiset  

hallinnointi- ja säilytyspalkkiot      

 

Rahaston tunnusluvut 

I Standardipoikkeama    6,51 % p.a. 

II Tracking error    3,97 % p.a. 

III Sharpen mittari    -0,37   p.a. 

IV Salkun kiertonopeus   -4,41 % p.a. 

V Total Expence Ratio (K/T)   1,35 % p.a. 

V Total Expence Ratio (W)   1,14 % p.a. 

Tuottosidonnaisen palkkion osuus  N/A % p.a. 

VI Rahaston kaupankäyntikulut*   N/A % p.a. 

VII Lähipiirin osuus maksetuista välityspalkkioista N/A % p.a. 

    

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.     

Tuloslaskelma 

     1.1.2021 - 31.12.2021  1.1.2020 - 31.12.2020 

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET -3 903 276,66  5 323 625,52 

 Arvopapereiden nettotuotot -3 902 212,06  5 325 580,92 

 Muut tuotot   -1 064,60  -1 955,40 

KULUT   -703 125,74  -862 372,05 

 Palkkiokulut   -703 125,74  -862 372,05 

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -4 606 402,40  4 461 253,47 

 

Tase 

     31.12.2021  31.12.2020 

V a s t a a v a a        

 Arvopaperit markkina-arvoon 129 746 267,86  170 988 479,92 

 Myyntisaamiset  100 000,00  0,00 

 Rahat ja pankkisaamiset  54 477,47  121 279,40 

     129 900 745,33  171 109 759,32 

V a s t a t t a v a a      

 RAHASTON ARVO  129 847 204,84  171 037 199,10 

 VIERAS PÄÄOMA     

  Siirtovelat  53 540,49  72 560,22 

     129 900 745,33  171 109 759,32 

 

Tilinpäätöksen laatimisperiaatteet 

Rahaston tilinpäätös on laadittu noudattaen Valtiovarainministeriön asetusta nro 
258/2019. 

Rahaston tilinpäätöksen perustana on 31.12.2021 arvonlaskenta. Näin ollen 
31.12.2021 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkintä- ja 
lunastustoimeksiannot eivät ole mukana tilinpäätöksessä. 

Rahaston varat on arvostettu rahaston sääntöjen mukaisesti markkina-arvoon. 
Markkina-arvo määräytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja 
johdannaissopimuksilla on kello 07.00 Suomen aikaa. Valuuttamääräiset erät on 
arvostettu julkisesta hinnanseurantajärjestelmästä kello 14.00 Suomen aikaa 

saatujen valuuttakurssien mukaan. 

 

Arvopapereiden nettotuotot 

            1.1.2021 - 31.12.2021 1.1.2020 - 31.12.2020  

Rahastosidonnaiset 

erät 
    -3 902 212,06 5 325 580,92  

  Luovutusvoitot     5 462 247,07 1 089 225,28  

  Luovutustappiot     0,00 -1 260 461,09  

  
Realisoitumattomat 

arvonmuutokset 
  -9 364 459,13 5 496 816,73  

 

Taseen liitetiedot 

A. RAHASTON ARVO     31.12.2021 31.12.2020 

Rahaston arvo 01.01.    171 037 199,10 191 816 377,63 

Rahasto-osuuksien merkinnät   13 605 672,52 8 767 509,37 

Rahasto-osuuksien lunastukset   -50 005 821,35 -33 840 660,98 

Tuotonjako     -183 443,03 -167 280,39 

Tilikauden voitto (tappio)    -4 606 402,40 4 461 253,47 

Rahaston arvo 31.12.    129 847 204,84 171 037 199,10 

 

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT 

Rahaston sääntöjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykälässä tuotto-osuuksien 
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritään tasaisuuteen. Tuoton määrästä 
ja jakamisesta päättää Rahastoyhtiön varsinainen yhtiökokous. Tuoton määrälle 
ei ole määritelty minimi- ja maksimirajoja. 
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Erikoissijoitusrahasto  
 

Danske Invest Emerging Markets Debt 
 

 
Vuosikertomus / 1.1.2021 - 31.12.2021 

 

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY 

Muut arvopaperit 

Rahasto-osuudet Määrä Kurssi Markkina-arvo %-osuus 

DI Emerging Markets Debt Hard 

Ccy, Os.Laji Eur W H 
9 833 795 13,19 129 746 267,86 99,92 % 

     

Arvopaperit yhteensä    129 746 267,86  99,92 %  

Kassa ja muut varat, netto    100 936,98  0,08 %  

RAHASTON ARVO   129 847 204,84 100,00 % 

 

Liikkeessä olevien osuuksien määrä     

   Kasvuosuudet    18 892 689,28604  

   Tuotto-osuudet    24 205,56477  

   W K -osuudet    61 294 301,87090  

   W T -osuudet    4 888 670,61748  

     

Rahasto-osuuden arvo     

   Kasvuosuus    3,11222 

   Tuotto-osuus    1,40329 

   W K -osuus    1,07953 

   W T -osuus    0,99120 

 

Luettelo käytetyistä kirjanpitokirjoista 

Tilikaudella 1.1.2021 - 31.12.2021 on käytetty seuraavia kirjanpitokirjoja  

Sidottuna:       

Tilinpäätös       

Tase-erittelyt       

ATK-tulosteina:      

Tuloslaskelma      

Tase       

Koneellisella tietovälineellä:     

Pääkirja       

Päiväkirja       
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Sijoitusrahasto  
 
Danske Invest Euro Government Bond Index 
 
 

Vuosikertomus / 1.1.2021- 31.12.2021 

 

Toimintakertomus  

Vuonna 2021 inflaation kiihtyminen oli markkinoiden teema 
ensimmäistä kertaa moneen vuoteen. Tämä vaikutti 
merk ittävästi tuottojen kasvuun. Inflaation k iihtymisen 
myötä markkinat alkoivat myös hinnoitella keskuspankkien 
koronnostoja. Covid -19 vaikutti edel leen korkotasoon, ja 
viruksen uudet variantit a iheuttivat ajoittaista korkojen 
laskua. Italiaa leimasi jä lleen huomattava epävarmuus, 
mutta Mario Draghin valinta uudeksi pääministeriksi 
helm ikuussa johti siihen, että 10 vuoden lainan tuottoero 
kapeni Saksa an nähden 90 peruspisteeseen. Ero kuitenkin 
leveni uudelleen ja oli vuoden lopussa noin 135 peruspistettä. 
EKP jatkoi markkinoiden tukemista määrällisellä e lvytyksellä 
koko vuoden 2021 ajan, mutta joulukuussa pidetyssä 
kokouksessa EKP päätti, että pankin k oronakriisin alussa 
käyttöön ottama PEPP - osto - ohjelma lopetetaan maaliskuussa 
2022. Vuonna 2021 SSA - velkakirjat ja vakuudellisten 
velkakirja lainojen tuottoerot olivat erittäin vakaita swap -
sopimuksiin verrattuna, mutta vuoden loppuun mennessä 
tuottoero Sak san valtionlainoihin kasvoi.  

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA  

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla 
toim inut Frank Emil Jensen.  

RAHASTON JOHDANNAISTEN KÄYTTÖ  

Rahaston salkunhoidossa ei käytetty tarkastelujaksolla 
johdannaisia.  

ÄÄNIOIKEUDEN KÄYTTÖ YHTIÖKOKOUKSISSA  

Rahastolle kuuluvaa äänioikeutta ei käytetty 
tarkastelujaksolla.  
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Danske Invest Euro Government Bond Index 
 
 

Vuosikertomus / 1.1.2021- 31.12.2021 

 

Rahaston sijoitusten jakautuminen  

Tilivuosi 2021       

Sijoitukset maturiteeteittain  % - osuus      

7 -  10 vuotta  26,04 %      

yli 10 vuotta  25,79 %      

3 -  5 vuotta  19,22 %      

1 -  3 vuotta  15,37 %      

5 -  7 vuotta  12,88 %      

alle vuosi  0,70 %      

      

Tilivuosi 2020       

Sijoitukset maturiteeteittain  % - osuus      

yli 10 vuotta  29,25 %      

7 -  10 vuotta  17,63 %      

5 -  7 vuotta  17,58 %      

3 -  5 vuotta  17,16 %      

1 -  3 vuotta  16,61 %      

alle vuosi  1,77 %      

Rahaston johdannaisten käyttö  

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana käytetty johdannaisia    

Rahaston arvo ja rahasto -osuuden arvo  

Tilikausi    31.12.2021  31.12.2020  31.12.2019   

Rahaston arvo   535 457 605,07  542 296 799,89  486 993 227,93   

Rahasto - osuuden arvo 
kasvuosuus  

  1,77219  1,83785  1,75419   

Rahasto - osuuden arvo W K -
osuus  

  1,08335  1,12292  1,07127   

Rahasto - osuuden arvo W T -
osuus  

  0,97015  1,03755  1,02066   

Rahaston maksamat palkkiot  

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiölle   561 080,23    

Rahaston tunnusluvut  

I Standardipoikkeama     3,55  %  p.a.  

II Tracking error     0,05  %  p.a.  

III Sharpen mittari     - 0,76    p.a.  

IV Salkun kiertonopeus    2,14  %  p.a.  

V Total Expence Ratio (K/T)    0,15  %  p.a.  

V Total Expence Ratio (W)    0,10  %  p.a.  

Tuottosidonnaisen palkkion osuus   N/A  %  p.a.  

VI Rahaston kaupankäyntikulut*    N/A  %  p.a.  

VII Lähipiirin osuus maksetuista välityspalkkioista  N/A  %  p.a.  

    

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.     

Tuloslaskelma  

     1.1.2021 -  31.12.2021  1.1.2020 -  31.12.2020  

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET  - 18 390 438,97  24 039 305,93  

 Arvopapereiden nettotuotot  - 23 923 052,38  19 427 403,19  

 Korkotuotot    5 532 613,41  4 611 902,74  

KULUT    - 561 465,42  - 615 991,42  

 Palkkiokulut    - 561 080,23  - 615 991,42  

 Muut Kulut    - 385,19  0,00  

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)  - 18 951 904,39  23 423 314,51  

Tase  

     31.12.2021   31.12.2020  

V a s t a a v a a       

 Arvopaperit markkina -arvoon  527 718 582,72   537 465 859,38  

 Siirtosaamiset   3 978 463,64   4 427 965,15  

 Rahat ja pankkisaamiset  3 808 801,30   451 774,05  

     535 505 847,66   542 345 598,58  

V a s t a t t a v a a     

 RAHASTON ARVO  535 457 605,07   542 296 799,89  

 VIERAS PÄÄOMA     

  Siirtovelat   48 242,59   48 798,69  

     535 505 847,66   542 345 598,58  

Tilinpäätöksen laat imisperiaatteet  

Rahaston tilinpäätös on laadittu noudattaen Valtiovarainministeriön asetusta nro 
258/2019.  

Rahaston tilinpäätöksen perustana on 31.12.2021 arvonlaskenta. Näin ollen 
31.12.2021  rahasto -osuuden arvolla toteutettavat merkintä -  ja 
lunastustoimeksiannot eivät ole mukana tilinpäätöksessä.  

Rahaston varat on arvostettu rahaston sääntöjen mukaisesti markkina -arvoon. 
Markkina - arvo  määräytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja 
johdannaissopimuksilla on kello 18.00  Suomen aikaa.  Valuuttamääräiset erät on 
arvostettu julkisesta hinnanseurantajärjestelmästä kello 18.00  Suomen aikaa 
saatujen valuuttakurssien mukaan.  

Arvopapereiden nettotuotot  

     1.1.2021 -  31.12.2021  1.1.2020 -  31.12.2020   

Korkosidonnaiset erät   - 23 923 052,38  19 427 403,19   

 Luovutusvoitot   1 843 818,09  7 984 411,15   

 Luovutustappiot   - 139 849,13  - 766 480,94   

 Realisoitumattomat arvonmuutokset  - 25 627 021,34  12 209 472,98   

Taseen liitet iedot  

A. RAHASTON ARVO      31.12.2021  31.12.2020  

Rahaston arvo 01.01.     542 296 799,89  486 993 227,93  

Rahasto - osuuksien merkinnät    103 290 237,28  233 638 623,04  

Rahasto - osuuksien lunastukset    - 90 978 485,57  - 201 507 434,00  

Tuotonjako      - 199 042,14  - 250 931,59  

Tilikauden voitto (tappio)     - 18 951 904,39  23 423 314,51  

Rahaston arvo 31.12.     535 457 605,07  542 296 799,89  

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT  

Rahaston sääntöjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykälässä tuotto -osuuksien 
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritään tasaisuuteen. Tuoton määrästä 
ja jakamisesta päättää Rahastoyhtiön varsinainen yhtiökokous. Tuoton määrälle 
ei ole määritelty minimi -  ja maksimirajoja.  
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C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDA NNAISTEN RYHMITTELY  

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä, säännöllisesti toimivalla, 
tunnustetulla  ja yleisölle avoimella markkinapaikalla  kuin arvopaperipörssin  

pörssilistalla     

Arvopaperi  Määrä  Kurssi  Markkina - arvo  % - osuus  

Belgium Kingdom 0% 
22.10.2031  

650 000  98,22  638 455,99  0,12 %  

Belgium Kingdom 0.1% 
22.06.2030  

4 000 000  100,71  4 028 401,48  0,75 %  

Belgium Kingdom 0.4% 
22.06.2040  

1 100 000  95,09  1 045 953,46  0,20 %  

Belgium Kingdom 0.5% 
22.10.2024  

1 400 000  103,03  1 442 436,76  0,27 %  

Belgium Kingdom 0.65% 
22.06.2071  

1 000 000  81,93  819 333,88  0,15 %  

Belgium Kingdom 0.8% 
22.06.2025  

2 500 000  104,52  2 613 007,93  0,49 %  

Belgium Kingdom 0.9% 
22.06.2029  

2 300 000  107,47  2 471 910,23  0,46 %  

Belgium Kingdom 1% 
22.06.2026  

2 690 000  106,27  2 858 662,92  0,53 %  

Belgium Kingdom 2.25% 
22.06.2023  

650 000  104,24  677 572,98  0,13 %  

Belgium Kingdom 2.25% 
22.06.2057  

1 250 000  137,82  1 722 762,49  0,32 %  

Belgium Kingdom 3.75% 
22.06.2045  

2 075 000  163,88  3 400 447,73  0,64 %  

Belgium Kingdom 4.25% 
28.03.2041  

1 400 000  164,77  2 306 785,61  0,43 %  

Belgium Kingdom 5% 
28.03.2035  

1 675 000  160,40  2 686 693,25  0,50 %  

Belgium Kingdom 5.5% 
28.03.2028  

2 100 000  136,65  2 869 649,87  0,54 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 0% 
31.01.2026  

1 000 000  100,61  1 006 102,98  0,19 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
0.1% 30.04.2031  

5 700 000  96,46  5 498 219,94  1,03 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
0.25% 30.07.2024  

3 500 000  101,83  3 564 120,04  0,67 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
0.35% 30.07.2023  

1 500 000  101,46  1 521 857,99  0,28 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
0.5% 30.04.2030  

2 500 000  101,21  2 530 374,90  0,47 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
0.8% 30.07.2027  

3 500 000  104,26  3 648 961,47  0,68 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 1% 
30.07.2042  

1 000 000  97,36  973 645,02  0,18 %  

Bonos Y Oblig  Del Estado 1% 
31.10.2050  

1 000 000  90,77  907 679,98  0,17 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
1.4% 30.04.2028  

2 750 000  108,16  2 974 383,53  0,56 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
1.45% 30.04.2029  

5 200 000  108,86  5 660 824,00  1,06 %  

Bonos Y Oblig  Del Estado 
1.45% 31.10.2027  

2 000 000  108,18  2 163 504,02  0,40 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
1.5% 30.04.2027  

4 950 000  108,32  5 361 859,60  1,00 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
1.6% 30.04.2025  

3 150 000  106,51  3 355 077,57  0,63 %  

Bonos Y Oblig  Del Estado 
1.85% 30.07.2035  

2 500 000  112,81  2 820 299,90  0,53 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
2.15% 31.10.2025  

1 130 000  109,24  1 234 421,03  0,23 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
2.35% 30.07.2033  

1 750 000  118,68  2 076 928,04  0,39 %  

Bonos Y Oblig  Del Estado 
2.7% 31.10.2048  

1 000 000  131,28  1 312 839,97  0,25 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
2.9% 31.10.2046  

2 650 000  135,06  3 579 047,47  0,67 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
3.45% 30.07.2066  

1 096 000  150,51  1 649 567,64  0,31 %  

Bonos Y Oblig  Del Estado 
4.7% 30.07.2041  

3 500 000  164,29  5 749 995,97  1,07 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
4.8% 31.01.2024  

2 665 000  111,16  2 962 307,35  0,55 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
5.15% 31.10.2028  

3 140 000  134,09  4 210 338,21  0,79 %  

Bonos Y Oblig  Del Estado 
5.4% 31.01.2023  

2 500 000  106,49  2 662 140,08  0,50 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
5.75% 30.07.2032  

2 890 000  153,74  4 442 947,25  0,83 %  

Bonos Y Oblig Del Estado 
5.9% 30.07.2026  

3 600 000  127,77  4 599 619,09  0,86 %  

Bundesobligation 0% 
05.04.2024  

4 100 000  101,54  4 163 230,12  0,78 %  

Bundesobligation 0% 
11.04.2025  

6 500 000  101,94  6 626 243,00  1,24 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0% 15.02.2030  

5 850 000  102,45  5 993 324,82  1,12 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0% 15.05.2035  

1 850 000  100,29  1 855 353,86  0,35 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0% 15.05.2036  

2 500 000  99,83  2 495 764,55  0,47 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0% 15.08.2026  

6 250 000  102,32  6 394 937,50  1,19 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0% 15.08.2030  

5 925 000  102,32  6 062 709,03  1,13 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0% 15.08.2031  

4 800 000  101,80  4 886 354,02  0,91 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0.25% 15.02.2029  

4 490 000  104,40  4 687 685,81  0,88 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0.5% 15.02.2025  

2 502 000  103,53  2 590 350,55  0,48 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0.5% 15.02.2026  

1 396 000  104,27  1 455 617,56  0,27 %  

Bundesrepub. Deutschland 
0.5% 15.02.2028  

1 750 000  105,66  1 848 997,47  0,35 %  

Bundesrepub. Deutschland 
1% 15.08.2024  

3 900 000  104,35  4 069 517,52  0,76 %  

Bundesrepub. Deutschland 
1.25% 15.08.2048  

2 200 000  129,54  2 849 932,89  0,53 %  

Bundesrepub. Deutschland 
1.5% 15.05.2023  

4 500 000  102,99  4 634 639,87  0,87 %  

Bundesrepub. Deutschland 
2.5% 04.07.2044  

3 375 000  156,17  5 270 649,89  0,98 %  

Bundesrepub. Deutschland 
2.5% 15.08.2046  

2 250 000  159,90  3 597 695,96  0,67 %  

Bundesrepub. Deutschland 
3.25% 04.07.2042  

1 000 000  167,27  1 672 691,19  0,31 %  

Bundesrepub. Deutschland 
4% 04.01.2037  

1 703 000  162,25  2 763 073,32  0,52 %  

Bundesrepub. Deutschland 
4.25% 04.07.2039  

2 329 000  176,21  4 103 898,36  0,77 %  

Bundesrepub. Deutschland 
4.75% 04.07.2028  

4 350 000  134,40  5 846 495,96  1,09 %  

Bundesrepub. Deutschland 
4.75% 04.07.2034  

2 730 000  162,72  4 442 266,87  0,83 %  

Bundesschatzanweisungen 
0% 10.03.2023  

3 000 000  100,78  3 023 261,94  0,56 %  

Bundesschatzanweisungen 
0% 15.09.2023  

2 000 000  101,12  2 022 337,64  0,38 %  

Buoni Poliennali Del Tes 0% 
01.04.2026  

4 000 000  98,46  3 938 298,96  0,74 %  

Buoni Poliennali Del Tes 0% 
15.04.2024  

5 000 000  100,01  5 000 350,20  0,93 %  

Buoni Poliennali Del Tes  
0.05% 15.01.2023  

2 500 000  100,52  2 513 100,05  0,47 %  

Buoni Poliennali Del Tes 0.3% 
15.08.2023  

3 000 000  100,92  3 027 539,97  0,57 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
0.35% 01.02.2025  

4 000 000  100,74  4 029 624,04  0,75 %  

Buoni Poliennali Del Tes 0.5% 
01.02.2026  

2 500 000  100,75  2 518 696,23  0,47 %  

Buoni Poliennali Del Tes 0.6% 
15.06.2023  

1 000 000  101,40  1 014 049,99  0,19 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
0.85% 15.01.2027  

2 000 000  101,92  2 038 399,96  0,38 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
0.95% 01.03.2037  

2 000 000  92,05  1 840 921,32  0,34 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
0.95% 01.08.2030  

10 500 000  99,66  10 463 795,69  1,95 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
0.95% 01.12.2031  

1 275 000  97,98  1 249 222,09  0,23 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
1.35% 01.04.2030  

5 500 000  103,32  5 682 775,78  1,06  %  

Buoni Poliennali Del Tes 1.5% 
01.06.2025  

2 410 000  104,51  2 518 779,13  0,47 %  

Buoni Poliennali Del Tes 1.6% 
01.06.2026  

5 100 000  105,47  5 379 179,00  1,00 %  
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Buoni Poliennali Del Tes 
1.65% 01.03.2032  

5 470 000  104,79  5 732 023,50  1,07 %  

Buoni Poliennali Del Tes 2.2% 
01.06.2027  

4 320 000  109,04  4 710 528,04  0,88 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
2.45% 01.09.2050  

1 750 000  109,99  1 924 797,05  0,36 %  

Buoni Poliennali Del Tes 2.7% 
01.03.2047  

3 000 000  115,91  3 477 230,31  0,65 %  

Buoni Poliennali Del Tes  2.8% 
01.03.2067  

850 000  112,95  960 074,97  0,18 %  

Buoni Poliennali Del Tes 3% 
01.08.2029  

3 000 000  116,08  3 482 306,91  0,65 %  

Buoni Poliennali Del Tes 3.1% 
01.03.2040  

2 375 000  122,33  2 905 423,07  0,54 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
3.25% 01.09.2046  

2 100 000  126,72  2 661 052,74  0,50 %  

Buoni Poliennali Del Tes 4% 
01.02.2037  

3 200 000  133,20  4 262 266,59  0,80 %  

Buoni Poliennali Del Tes 4.5% 
01.03.2024  

3 500 000  109,85  3 844 575,04  0,72 %  

Buoni Poliennali Del Tes 4.5% 
01.03.2026  

4 000 000  117,40  4 696 112,08  0,88 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
4.75% 01.08.2023  

3 000 000  107,98  3 239 430,09  0,60 %  

Buoni Poliennali Del Tes 
4.75% 01.09.2028  

5 800 000  126,39  7 330 388,12  1,37 %  

Buoni Poliennali Del Tes 5% 
01.03.2025  

3 500 000  115,37  4 038 005,90  0,75 %  

Buoni Poliennali Del Tes 5% 
01.08.2034  

4 340 000  142,17  6 170 134,86  1,15 %  

Buoni Poliennali Del Tes 5% 
01.09.2040  

2 000 000  153,63  3 072 699,90  0,57 %  

Buoni Poliennali Del Tes 6% 
01.05.2031  

3 980 000  144,49  5 750 702,20  1,07 %  

Finnish Government 0% 
15.09.2023  

1 030 000  100,98  1 040 064,56  0,19 %  

Finnish Government 0.125% 
15.04.2036  

500 000  97,28  486 385,00  0,09 %  

Finnish Government 0.125% 
15.04.2052  

400 000  89,70  358 795,20  0,07 %  

Finnish Government 0.5% 
15.09.2027  

1 200 000  104,51  1 254 179,99  0,23 %  

Finnish Government 0.75% 
15.04.2031  

500 000  106,76  533 797,99  0,10 %  

Finnish Government 0.875% 
15.09.2025  

1 875 000  105,05  1 969 762,52  0,37 %  

Finnish Government 2.625% 
04.07.2042  

811 000  145,22  1 177 726,04  0,22 %  

Finnish Government 2.75% 
04.07.2028  

900 000  119,67  1 077 011,99  0,20 %  

France (Govt Of) 0% 
25.02.2027  

1 600 000  101,27  1 620 368,05  0,30 %  

France (Govt Of) 0% 
25.03.2023  

3 000 000  100,79  3 023 819,97  0,56 %  

France (Govt Of) 0% 
25.03.2024  

11 000 000  101,27  11 140 140,22  2,08 %  

France (Govt Of) 0% 
25.03.2025  

3 000 000  101,53  3 045 853,26  0,57 %  

France (Govt Of) 0% 
25.11.2029  

3 000 000  100,09  3 002 579,97  0,56 %  

France (Govt Of) 0% 
25.11.2030  

7 950 000  99,08  7 876 491,36  1,47 %  

France (Govt Of) 0% 
25.11.2031  

5 100 000  98,09  5 002 549,35  0,93 %  

France (Govt Of) 0.5% 
25.05.2025  

8 500 000  103,26  8 777 440,00  1,64 %  

France (Govt Of) 0.5% 
25.05.2026  

4 150 000  103,79  4 307 077,67  0,80 %  

France (Govt Of) 0.5% 
25.05.2029  

5 500 000  104,25  5 733 750,00  1,07 %  

France (Govt  Of) 0.5% 
25.05.2040  

1 200 000  97,69  1 172 280,02  0,22 %  

France (Govt Of) 0.75% 
25.05.2052  

3 000 000  95,62  2 868 525,00  0,54 %  

France (Govt Of) 1% 
25.05.2027  

1 000 000  106,96  1 069 560,01  0,20 %  

France (Govt Of) 1.25% 
25.05.2034  

2 500 000  110,76  2 769 050,03  0,52 %  

France (Govt Of) 1.25% 
25.05.2036  

2 393 000  110,86  2 652 875,97  0,50 %  

France (Govt Of) 1.5% 
25.05.2031  

7 100 000  112,85  8 012 222,06  1,50 %  

France (Govt Of) 1.5% 
25.05.2050  

3 250 000  115,99  3 769 597,07  0,70 %  

France (Govt  Of) 1.75% 
25.05.2066  

1 460 000  125,38  1 830 495,50  0,34 %  

France (Govt Of) 2% 
25.05.2048  

1 000 000  128,59  1 285 903,93  0,24 %  

France (Govt Of) 2.5% 
25.05.2030  

5 950 000  121,01  7 200 071,08  1,34 %  

France (Govt Of) 2.75% 
25.10.2027  

3 470 000  117,75  4 085  966,57  0,76 %  

France (Govt Of) 3.25% 
25.05.2045  

2 780 000  154,34  4 290 785,52  0,80 %  

France (Govt Of) 3.5% 
25.04.2026  

6 750 000  116,85  7 887 307,43  1,47 %  

France (Govt Of) 4% 
25.04.2055  

1 800 000  188,25  3 388 481,87  0,63 %  

France (Govt  Of) 4% 
25.10.2038  

4 000 000  156,78  6 271 248,16  1,17 %  

France (Govt Of) 4.25% 
25.10.2023  

6 000 000  108,88  6 532 967,82  1,22 %  

France (Govt Of) 4.5% 
25.04.2041  

3 160 000  171,02  5 404 326,64  1,01 %  

France (Govt Of) 5.75% 
25.10.2032  

4 000 000  159,72  6 388  975,84  1,19 %  

Ireland Government Bond 0% 
18.10.2031  

1 000 000  97,51  975 108,03  0,18 %  

Ireland Government Bond 
0.2% 18.10.2030  

500 000  100,63  503 130,00  0,09 %  

Ireland Government Bond 1% 
15.05.2026  

2 160 000  105,88  2 286 964,76  0,43 %  

Ireland Government Bond 
1.1% 15.05.2029  

700 000  108,02  756 143,50  0,14 %  

Ireland Government Bond 2% 
18.02.2045  

1 593 000  127,55  2 031 804,58  0,38 %  

Ireland Government Bond 
2.4% 15.05.2030  

1 000 000  119,66  1 196 559,98  0,22 %  

Ireland Government Bond 
5.4% 13.03.2025  

2 000 000  118,80  2 376 011,96  0,44 %  

Netherlands Government 0% 
15.01.2027  

2 750 000  101,88  2 801 810,08  0,52 %  

Netherlands Government 0% 
15.01.2052  

750 000  91,33  684 942,00  0,13 %  

Netherlands Government 0% 
15.07.2031  

3 600 000  100,37  3 613 258,04  0,67 %  

Netherlands Government 
0.25% 15.07.2025  

2 588 000  102,63  2 656 064,32  0,50 %  

Netherlands Government 
0.25% 15.07.2029  

2 300 000  103,39  2 378 061,93  0,44 %  

Netherlands Government 
0.5% 15.07.2026  

2 010 000  104,35  2 097 449,07  0,39 %  

Netherlands Government 
0.75% 15.07.2028  

1 700 000  106,94  1 817 956,83  0,34 %  

Netherlands Government 
2.5% 15.01.2033  

1 700 000  127,48  2 167 211,03  0,40 %  

Netherlands Government 
2.75% 15.01.2047  

1 000 000  162,65  1 626 504,06  0,30 %  

Netherlands Government 
3.75% 15.01.2023  

1 000 000  104,64  1 046 389,77  0,20 %  

Netherlands Government 
3.75% 15.01.2042  

1 200 000  170,95  2 051 375,98  0,38 %  

Netherlands Government 4% 
15.01.2037  

1 500 000  158,30  2 374 500,05  0,44 %  

Obrigacoes Do Tesouro 0.3% 
17.10.2031  

1 000 000  98,36  983 550,03  0,18 %  

Obrigacoes Do Tesouro 
1.95% 15.06.2029  

2 500 000  113,24  2 831 015,03  0,53 %  

Obrigacoes Do Tesouro 
2.875% 15.10.2025  

1 500 000  112,26  1 683 934,82  0,31 %  

Obrigacoes Do Tesouro 4.1% 
15.02.2045  

1 115 000  161,83  1 804 364,37  0,34 %  

Obrigacoes Do Tesouro 
4.125% 14.04.2027  

3 575 000  122,61  4 383 164,61  0,82 %  

Republic Of Austria 0% 
15.07.2023  

875 000  101,00  883 731,31  0,17 %  

Republic Of Austria 0% 
15.07.2024  

375 000  101,44  380 403,02  0,07 %  

Republic Of Austria 0% 
20.02.2031  

1 500 000  99,27  1 489 057,73  0,28 %  
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Republic Of Austria 0% 
20.10.2040  

1 000 000  91,34  913 435,97  0,17 %  

Republic Of Austria 0.5% 
20.02.2029  

1 500 000  104,31  1 564 604,99  0,29 %  

Republic Of Austria 0.5% 
20.04.2027  

1 000 000  104,29  1 042 860,03  0,19 %  

Republic  Of Austria 0.75% 
20.03.2051  

300 000  102,81  308 441,39  0,06 %  

Republic Of Austria 1.2% 
20.10.2025  

1 010 000  106,48  1 075 452,04  0,20 %  

Republic Of Austria 1.5% 
02.11.2086  

200 000  126,17  252 348,01  0,05 %  

Republic Of Austria 1.5% 
20.02.2047  

610 000  122,12  744 941,74  0,14 %  

Republic Of Austria 1.75% 
20.10.2023  

1 710 000  104,37  1 784 802,19  0,33 %  

Republic Of Austria 2.1% 
20.09.2117  

500 000  154,09  770 469,97  0,14 %  

Republic Of Austria 3.8% 
26.01.2062  

325 000  205,40  667 537,63  0,12 %  

Republic Of Austria 4.15% 
15.03.2037  

1 500 000  157,53  2 362 947,00  0,44 %  

Republic Of Austria 4.85% 
15.03.2026  

1 650 000  122,64  2 023 510,52  0,38 %  

Republic Of Austria 6.25% 
15.07.2027  

1 570 000  136,96  2 150 284,56  0,40 %  

Republika Slovenija 0% 
12.02.2031  

2 000 000  96,38  1 927 523,96  0,36 %  

Republika Slovenija 0.275% 
14.01.2030  

1 250 000  99,88  1 248 515,04  0,23 %  

Slovakia Government Bond 
1% 12.06.2028  

610 000  108,26  660 386,01  0,12 %  

Slovakia Government Bond 
1.875% 09.03.2037  

980 000  117,65  1 152 970,02  0,22 %  

     

Arvopaperit yhteensä    527 718 582,72  98,55  %  

Kassa ja muut varat, netto    7 739 022,35  1,45 %  

RAHASTON ARVO    535 457 605,07  100,00  %  

 

Liikkeessä olevien osuuksien määrä      

   Kasvuosuudet     28 685 601,92258  

   W K - osuudet     442 951 546,97595  

   W T - osuudet     4 897 478,36520  

     

Rahasto - osuuden arvo      

   Kasvuosuus     1,77219  

   W K - osuus     1,08335  

   W T - osuus     0,97015  

 

Luettelo käytetyistä kirjanpitokirjoista  

Tilikaudella  1.1.2021 - 31.12.2021  on käytetty seuraavia kirjanpitokirjoja  

Sidottuna:       

Tilinpäätös       

Tase - erittelyt       

ATK - tulosteina:       

Tuloslaskelma       

Tase        

Koneellisella tietovälineellä:      

Pääkirja        

Päiväkirja        
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Toimintakertomus  

TOIMINTAKERTOMUS  

Covid -19- pandemia vaikutti myös vuoteen 2021. 
Keskuspankit tukivat edelleen luottomarkkinoita, ja EKP:n 
pandemiaosto -ohje lma (PEPP) tuki luottoriskimarginaaleja 
koko vuoden implisiittisesti, sillä investment grade - lainojen 
ostaminen vaikuttaa high yield - markkinaan tuottoerojen 
osalta ja rajoitti tuottoerojen arvonvaihtelua koko vuoden 
ajan.  

Alkuvuonna tuottoerot kapenivat rajoitusten lieventyessä 
kaikkialla Euroopassa, ja sekä keskuspankkipolitiikka että 
maiden omat tukijärjestelmät vähensivät rajoituste n 
heikentävää vaikutusta taloudelliseen toimeliaisuuteen. Eri 
puolilla maailmaa toteutetuilla sulkutoimilla ja 
toimeliaisuuden muutoksilla on ollut erilaisia seurauksia ja 
haasteita. Näistä haasteista huolimatta moni toimiala kääntyi 
kunnolla kasvuun vuote en 2020 verrattuna vaikka 
toim intaympäristö oli edelleen huomattavan epävarma. 
Lisäksi inflaatiopaineita ja korkonäkymiä koskevat huolet 
sekä Yhdysvalloissa että Euroopassa lisäsivät tätä 
epävarmuutta ja vaikuttivat riskinottohalukkuuteen 
markkinoilla. Pos itiivista on kuitenkin, että näkymien 
epävarmuuden takia yhtiöt ovat suhtautuneet melko 
varovaisesti osingonmaksuun, osakkeiden takaisinostoon ja 
yrityskauppoihin, mikä vahvistaa niiden luottolaatua.  

Vuoden aikana tuottoerot kapenivat, markkinoille tuli us eita 
uusia liikkeeseenlaskijoita, ja jä lleenrahoitusvaihtoehdot 
olivat ajoittain suotuisia liikkeeseenlaskijoille. Koska riski on 
kohdistettu high yield - markkinoille, ja yrityksille on tarjolla 
runsaasti tukea suoraan tukijärjestelmien ja välillisesti EKP :n 
la inaostojen kautta, maksuhäiriöiden määrä pysyi pienenä, 
sillä monet liikkeeseenlaskijat onnistuivat 
jä lleenrahoittamaan velkansa markkinoilla. Maksuhäiriöiden 
määrän odotetaan pysyvän alhaisena tulevana vuonna, kun 
taloudellinen toimeliaisuus elpyy ja  yritykset ovat olleet 
varovaisia ja vahvistaneet likviditeettiään ja huolehtineet 
velkojensa jälleenrahoituksesta.  

Inflaatiopaineiden ohella Euroopan high yield - markkinat 
kärsivät toimitusketjujen häiriöistä vuonna 2021. Ne ovat 
vaikuttaneet autoteollisu uteen, vähittäiskauppaan ja moniin 
muihin toimialoihin, ja joillakin aloilla on nopeasti 
mukauduttu uuteen liiketoimintamalliin, joka on pandemian 
seurauksena entistä riippuvaisempi verkkomyyntikanavista. 
Salkussa on ollut alipaino syklisessä kuluttajarisk issä, koska 
inflaatio ja toimitusketjujen vaikeudet ovat olleet velan 
kannalta huolestuttavia. Ylipäänsä salkussa oli a lipaino 
tuottoerolle ja duraatiolle, koska luottokäyrät olivat melko 
matalia, ja duraation lisäämisestä saatava hyöty oli melko 
pieni mer kittävästä epävarmuudesta johtuen.  

Rokotuksia koskevat uutiset olivat vuoden aikana 
enimmäkseen positiivisia, kunnes uusi omikron -variantti 
saapui Eurooppaan ja sai sijoittajat huolestumaan uusista 
rajoituksista ja toimitusketjujen häiriöistä, mikä heiken si 
risk inottohalukkuutta, lisäsi arvonvaihtelua ja kasvatti 
eurooppalaista high yield - tuottoeroa. Loppuvuodesta 

tutk imukset osoittivat, että vaikka rokotteet eivät tehonneet 
omikroniin yhtä hyvin kuin aiempiin variantteihin, omikron ei 
ollut niin vaaralli nen kuin alun perin arvioitiin. Tämän 
seurauksena tuottoerot kapenivat vuoden loppua kohti.  

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA  

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla 
toim inut Cecilie Hoffmeyer.  

RAHASTON JOHDANNAISTEN KÄYTTÖ  

Rahaston salkunhoidossa käytettiin tarkastelujaksolla 
johdannaisia salkunhoidon tehostamiseksi.  

ÄÄNIOIKEUDEN KÄYTTÖ YHTIÖKOKOUKSISSA  

Rahastolle kuuluvaa äänioikeutta ei käytetty 
tarkastelujaksolla.  
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Rahaston sijoitusten jakautuminen  

Tilivuosi 2021    Tilivuosi  2020    

Sijoitukset maturiteeteittain  % - osuus   Sijoitukset maturiteeteittain  % - osuus  

3 -  5 vuotta  39,40 %   3 -  5 vuotta  39,42 %   

1 -  3 vuotta  30,15 %   1 -  3 vuotta  34,20 %   

alle vuosi  16,44 %   alle vuosi  14,62 %   

5 -  7 vuotta  11,93 %   5 -  7 vuotta  10,95 %   

7 -  10 vuotta  1,79 %   7 -  10 vuotta  0,81 %   

yli 10 vuotta  0,29 %        

 

Rahaston johdannaisten käyttö  

Sijoitukset johdannaisiin tehtiin rahaston salkun suojaamiseksi ja salkunhoidon    

tehostamiseksi.       

Tilinpäätöksessä rahastolla oli avoinna seuraavat 
johdannaispositiot:  

   

  Kpl - määrä  Markkina - arvo EUR    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  386 000  255,37    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  303 000  131,78    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  387 000  68,1    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  - 407 000  28,32    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  437 000  - 13,41    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  453 000  - 20,93    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  - 444 000  - 48,06    

Fx Forward_Eur /Sek_Maturity:_09 -02- 2022  - 409 000  - 111,8    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  - 403 000  - 160,9    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  - 403 000  - 165,67    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  - 417 000  - 297,12    

Fx Forward_Eur /Nok_Maturity:_09 -02 -2022  - 124 000  - 389,69    

Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -02- 2022  - 21 191 000  - 6 150,79    

Fx Forward_Eur/Usd_Maturity:_09 -02- 2022  - 5 559 000  - 12 128,20    

Fx Forward_Eur/Nok_Maturity:_09 -02 -2022  - 10 506 000  - 32 256,88    

Rahaston arvo ja rahasto -osuuden arvo  

Tilikausi    31.12.2021  31.12.2020  31.12.2019  

Rahaston arvo    193 528 002,17  266 500 751,59  365 796 368,72  

Rahasto - osuuden arvo kasvuosuus  2,05819  2,00250  1,99031   

Rahasto - osuuden arvo tuotto - osuus 1,16533  1,17413  1,21527   

Rahasto - osuuden arvo W K -osuus  1,08504  1,05220  1,04234   

Rahasto - osuuden arvo W T - osuus  0,93864  0,94257  0,97234   

Rahaston maksamat palkkiot  

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiölle   1 539 948,85    

Rahaston tunnusluvut  

I Standardipoikkeama     1,97  %  p.a.  

II Tracking error     0,44  %  p.a.  

III Sharpen mittari     1,58    p.a.  

IV Salkun kiertonopeus    78,70  %  p.a.  

V Total Expence Ratio (K/T)    0,95  %  p.a.  

V Total Expence Ratio (W)    0,62      

Tuottosidonnaisen palkkion osuus   N/A  %  p.a.  

VI Rahaston kaupankäyntikulut*    0,00  %  p.a.  

VII Lähipiirin osuus maksetuista välityspalkkioista  0,00  %  p.a.  

    

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.     

Tuloslaskelma  

     1.1.2021 -  31.12.2021  1.1.2020 -  31.12.2020  

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET  8 764 474,87  3 355 034,73  

 Arvopapereiden nettotuotot  1 397 409,51  - 7 501 284,77  

 Johdannaissopimusten nettotuotot  - 599 909,56  289 763,95  

 Korkotuotot    7344346,62  10376837,41  

 Muut tuotot    622 628,30  189 718,14  

KULUT    - 1 603 581,05  - 2 157 269,10  

 Palkkiokulut    - 1 539 948,85  - 2 091 663,79  

 Muut kulut    - 63 632,20  - 65 605,31  

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)  7 160 893,82  1 197 765,63  

Tase  

     31.12.2021   31.12.2020  

V a s t a a v a a       

 Arvopaperit markkina -arvoon  186 154 160,20   256 782 360,65  

 Muut saamiset   577,02   1 334,54  

 Siirtosaamiset   2 423 541,48   3 858 319,04  

 Rahat ja pankkisaamiset  5 112 212,32   6 042 289,42  

     193 690 491,02   266 684 303,65  

V a s t a t t a v a a     

 RAHASTON ARVO  193 528 002,17   266 500 751,59  

 VIERAS PÄÄOMA     

  Muut velat   51 836,90   27 976,91  

  Siirtovelat   110 651,95   155 575,15  

     193 690 491,02   266 684 303,65  

 

Tilinpäätöksen laat imisperiaatteet  

Rahaston tilinpäätös on laadittu noudattaen Valtiovarainministeriön asetusta nro 
258/2019.  

Rahaston tilinpäätöksen perustana on 31.12.2021 arvonlaskenta. Näin ollen 
31.12.2021  rahasto -osuuden arvolla toteutettavat merkintä -  ja 
lunastustoimeksiannot eivät ole mukana tilinpäätöksessä.  

Rahaston varat on arvostettu rahaston sääntöjen mukaisesti markkina -arvo on. 
Markkina - arvo  määräytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja 
johdannaissopimuksilla on kello 14.00  Suomen aikaa.  Valuuttamääräiset erät on 
arvostettu julkisesta hinnanseurantajärjestelmästä kello 14.00  Suomen aikaa 
saatujen valuuttakurssien mukaan.  

Arvopapereiden nettotuotot  

     1.1.2021 -  31.12.2021   1.1.2020 -  31.12.2020   

Osakesidonnaiset erät   0,00   188 732,16   

 Luovutusvoitot   0,00   188 732,16   

Korkosidonnaiset erät   1 397 409,51   - 7 690 016,93   

 Luovutusvoitot   7 368 350,68   5 948 795,94   

 Luovutustappiot   - 6 582 114,69   - 12 347 482,27   

 Realisoitumattomat arvonmuutokset  611 173,52   - 1 291 330,60   
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Johdannaissopimusten nettotuotot  

      1.1.2021 -  31.12.2021  1.1.2020 -  31.12.2020  

Korkosidonnaiset erät    - 311 832,65  316 406,32  

 Luovutusvoitot    335 435,77  490 269,26  

 Luovutustappiot    - 590 843,85  - 155 004,06  

 Realisoitumattomat 
arvonmuutokset  

 - 56 424,57  - 18 858,88  

Muut erät     - 288 076,91  - 26 642,37  

 Luovutusvoitot    266 666,80  0,00  

 Luovutustappiot    - 530 126,20  0,00  

 Realisoitumattomat 
arvonmuutokset  

 - 24 617,51  - 26 642,37  

 

Taseen liitet iedot  

A. RAHASTON ARVO      31.12.2021  31.12.2020  

Rahaston arvo 1.1.     266 500 751,59  365 796 368,72  

Rahasto - osuuksien merkinnät    51 019 336,57  31 196 740,25  

Rahasto - osuuksien lunastukset    - 130 353 824,18  - 131 494 509,12  

Tuotonjako      - 799 155,63  - 195 613,89  

Tilikauden voitto (tappio)     7 160 893,82  1 197 765,63  

Rahaston arvo 31.12.     193 528 002,17  266 500 751,59  

 

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT  

Rahaston sääntöjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykälässä tuotto -osuuksien 
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritään tasaisuuteen. Tuoton määrästä 
ja jakamisesta päättää Rahastoyhtiön varsinainen yhtiökokous. Tuoton määrälle 
ei ole määritelty minimi -  ja maksimirajoja.  

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY  

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä, säännöllisesti toimivalla, 
tunnustetulla  
ja yleisölle avoime lla markkinapaikalla kuin 
arvopaperipörssin pörssilistalla  

   

Arvopaperi  Määrä  Kurssi  Markkina - arvo  % - osuus  

3,375 Campofrio Food Group Sa 
15/3 - 2015/2022  

0 0,00  0 0,00 %  

4,25 Ardagh Packaging Finance 
15/1 - 2014/2022  

0 0,00  0 0,00 %  

4,875 Oi European Group Bv 31/3 -
2013/2021  

0 0,00  0 0,00 %  

5,875 Bisoho Sas 01/05 -
2016/2023  

0 0,00  0 0,00 %  

7,625 Perstorp Holding 30/06 -
2016/2021  

0 0,00  0 0,00 %  

8.25 Youngs Pik 1/8 - 2014/2019  0 0,00  0 0,00 %  

Loxam 7 07/23/22  0 0,00  0 0,00 %  

Ohl Operaciones Sa 6.6% 
31.03.2026  

1 448 500  93,42  1 353 137,61  0,70 %  

Selecta Group Bv 10% 01.07.2026  0 0,00  0 0,00 %  

Selecta Group Bv 8% 01.04.2026  1 225 000  101,53  1 243 745,38  0,64 %  

Ziggo Bv 4.25% 15.01.2027  2 335 000  81,61  1 905 698,07  0,98 %  

6,0 Cooperativa Mura 15/02 -
2017/2023 -  Temp  

2 006 000  3,25  65 195,00  0,03 %  

6,875 Cooperativa Mura 01/08 -
2017/2022 -  Temp  

2 100 000  3,25  68 250,00  0,04 %  

9,875 Schmolz+Bickenbach Ag 
Regs 15/5 - 12/2019  

0 0,00  0 0,00 %  

Abertis Finance Bv Perp  800 000  101,99  815 887,93  0,42 %  

Abertis Finance Bv Perp  1 200 000  97,73  1 172 804,16  0,61 %  

Adient Global Holdings 3.5% 
15.08.2024  

1 265 000  101,28  1 281 158,76  0,66 %  

Adler Group Sa 2.25% 14.01.2029  1 400 000  82,77  1 158 806,64  0,60 %  

Adler Group Sa 2.25% 27.04.2027  1 300 000  83,80  1 089 412,75  0,56 %  

Adler Pelzer Hldg Gmbh 4.125% 
01.04.2024  

800 000  93,20  745 637,98  0,39 %  

Aib Group Plc Perp  1 804 000  110,77  1 998 234,84  1,03 %  

Air Baltic Corporation 6.75% 
30.07.2024  

475 000  96,10  456 453,80  0,24 %  

Almaviva The Italian Inn 4.875% 
30.10.2026  

1 115 000  100,16  1 116 825,71  0,58 %  

Altice Financing Sa 3% 15.01.2028  665 000  94,89  630 997,47  0,33 %  

Altice Finco Sa 4.75% 15.01.2028  350 000  95,08  332 782,27  0,17 %  

Altice France Holding Sa 8% 
15.05.2027  

950  000  105,76  1 004 738,32  0,52 %  

Altice France Sa 2.125% 
15.02.2025  

1 133 000  97,25  1 101 800,27  0,57 %  

Altice France Sa 3.375% 
15.01.2028  

925 000  97,21  899 233,15  0,46 %  

Altice France Sa 4.25% 
15.10.2029  

910 000  99,39  904 432,48  0,47 %  

Altice France Sa  5.875% 
01.02.2027  

250 000  104,50  261 249,33  0,13 %  

Ard Finance Sa 5% 30.06.2027  1 587 000  102,60  1 628 291,25  0,84 %  

Ardagh Metal Packaging 2% 
01.09.2028  

1 179 000  98,92  1 166 244,93  0,60 %  

Ardagh Pkg Fin/Hldgs Usa 2.125% 
15.08.2026  

725 000  97,98  710 320,35  0,37 %  

Arena Lux Fin Sarl 1.875% 
01.02.2028  

1 313 000  94,33  1 238 489,26  0,64 %  

Asr Nederland Nv Perp  995 000  108,87  1 083 281,31  0,56 %  

Atlantia Spa 1.625% 03.02.2025  510 000  101,51  517 719,68  0,27 %  

Atlantia Spa 1.875% 13.07.2027  738 000  103,03  760 363,19  0,39 %  

Autostrade Per L'Italia 2% 
04.12.2028  

2 222 000  103,55  2 300 832,20  1,19 %  

Autostrade Per L'Italia 4.375% 
16.09.2025  

3 375 000  112,68  3 802 955,91  1,97 %  

Autostrade Per L'Italia 5.875% 
09.06.2024  

400 000  112,26  449 034,62  0,23 %  

Axalta Coating 3.75% 15.01.2025  275 000  100,59  276 629,43  0,14 %  

Altera Shuttle Tanke 19/24 Frn 
Usd Floor  

1 100 000  81,34  894 722,40  0,46 %  

Banca Monte Dei Paschi S 3.625% 
24.09.2024  

975 000  101,75  992 069,15  0,51 %  

Banco De Credito Social 
27.11.2031  

1 800 000  103,83  1 868 933,14  0,97 %  

Banco De Sabadell Sa 15.04.2031  4 000 000  99,10  3 964 035,92  2,05 %  

Baseload Capital Frn 22.03.2023  18 000 000  8,31  1 496 532,94  0,77 %  

Bcp Modular Services 4.75% 
30.11.2028  

1 097 000  101,00  1 107 970,00  0,57 %  

Bayport Managemen Ltd 19/22 
11,50% Usd C  

1 000 000  87,24  872 403,00  0,45 %  

Casino Guichard Perrach Perp  800 000  64,56  516 499,50  0,27 %  

Casino Guichard Perracho 4.498% 
07.03.2024  

900 000  100,72  906 458,36  0,47 %  

Casino Guichard Perracho  6.625% 
15.01.2026  

830 000  101,03  838 512,07  0,43 %  

Castellum Ab Perp  900 000  95,54  859 834,78  0,44 %  

Cellnex Finance Co Sa 1% 
15.09.2027  

1 600 000  96,83  1 549 300,70  0,80 %  

Cellnex Finance Co Sa 1.25% 
15.01.2029  

800 000  95,41  763 282,02  0,39 %  

Cellnex  Finance Co Sa 2% 
15.02.2033  

1 400 000  95,03  1 330 453,95  0,69 %  

Cellnex Telecom Sa 1% 
20.04.2027  

600 000  97,50  584 976,58  0,30 %  

Cheplapharm Arzneimittel 3.5% 
11.02.2027  

1 269 000  101,72  1 290 819,77  0,67 %  

Chrome Bidco Sasu 3.5% 
31.05.2028  

950 000  100,75  957 125,00  0,49 %  

Chrome Holdco 5% 31.05.2029  600 000  100,04  600 252,29  0,31 %  

Credit Suisse Group Ag Perp  1 850 000  94,23  1 743 239,98  0,90 %  

Ct Investment Gmbh 5.5% 
15.04.2026  

500 000  100,87  504 330,34  0,26 %  

Cidron Romanov Limited 21/26 Frn  
Floor C  

10 000 000  10,71  1 071 328,41  0,55 %  

Desenio Group Ab Frn 16.12.2024  6 250 000  9,19  574 487,74  0,30 %  

Deut Pfandbriefbank Ag 
28.06.2027  

800 000  100,37  802 935,62  0,41 %  
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Deut Pfandbriefbank Ag 4.6% 
22.02.2027  

1 800 000  106,81  1 922 648,31  0,99 %  

Deutsche Bank Ag 19.05.2031  4 200 000  117,23  4 923 649,75  2,54 %  

Dkt Finance Aps 7% 17.06.2023  738 000  101,29  747 533,09  0,39 %  

Dufry One Bv 3.375% 15.04.2028  1 337 000  96,78  1 293 893,82  0,67 %  

Eircom Finance Dac 2.625% 
15.02.2027  

800 000  98,26  786 047,74  0,41 %  

Eircom Finance Dac 3.5% 
15.05.2026  

500 000  101,52  507 607,06  0,26 %  

El Corte Ingles Sa 3.625% 
15.03.2024  

600 000  102,43  614 594,34  0,32 %  

Encore Capital Group Inc 4.875% 
15.10.2025  

2 039 000  104,19  2 124 353,09  1,10 %  

Energias  De Portugal Sa 
14.03.2082  

1 800 000  96,70  1 740 627,20  0,90 %  

Energias De Portugal Sa 
20.07.2080  

1 300 000  99,17  1 289 194,27  0,67 %  

Faurecia 2.375% 15.06.2027  979 000  100,33  982 245,88  0,51 %  

Faurecia 2.625% 15.06.2025  1 296 000  101,37  1 313 808,04  0,68 %  

Faurecia 3.75% 15.06.2028  750 000  104,42  783 127,31  0,40 %  

Fintoil Hamina O 7.5% 01.07.2025  880 000  100,65  885 747,49  0,46 %  

Ford Motor Credit Co Llc 1.514% 
17.02.2023  

1 000 000  101,14  1 011 398,25  0,52 %  

Ford Motor Credit Co Llc  1.744% 
19.07.2024  

1 424 000  101,57  1 446 426,48  0,75 %  

Ford Motor Credit Co Llc 3.021% 
06.03.2024  

1 360 000  104,30  1 418 471,60  0,73 %  

Ford Motor Credit Co Llc 3.25% 
15.09.2025  

650 000  107,22  696 927,76  0,36 %  

Getlink Se 3.5% 30.10.2025  1 156 000  103,01  1 190 772,19  0,62 %  

Graphic Packaging Intern 2.625% 
01.02.2029  

760 000  101,85  774 088,16  0,40 %  

Grupo - Antolin Irausa Sa 3.375% 
30.04.2026  

1 542 000  97,11  1 497 446,42  0,77 %  

Grupo - Antolin Irausa Sa 3.5% 
30.04.2028  

1 442 000  94,29  1 359 595,79  0,70 %  

Hanesbrands Finance Lux 3.5% 
15.06.2024  

1 496 000  104,86  1 568 673,03  0,81 %  

Heimstaden Bostad Ab Perp  800 000  99,21  793 678,48  0,41 %  

Heimstaden Bostad Ab Perp  1 995 000  94,30  1 881 325,88  0,97 %  

Ht Troplast Ag 9.25% 15.07.2025  850 000  107,59  914 533,82  0,47 %  

Iho Verwaltungs Gmbh 3.875% 
15.05.2027  

1 033 000  102,01  1 053 742,39  0,54 %  

Iliad Holding Sas 5.125% 
15.10.2026  

505 000  104,50  527 725,00  0,27 %  

Iliad Holding Sas 5.625% 
15.10.2028  

565 000  105,38  595 409,50  0,31 %  

Im Group Sas  6.625% 01.03.2025  1 374 000  102,67  1 410 700,21  0,73 %  

Ineos Quattro Finance 2 2.5% 
15.01.2026  

1 469 000  99,40  1 460 171,88  0,75 %  

Intl Consolidated Airlin 3.75% 
25.03.2029  

1 100 000  97,70  1 074 703,85  0,56 %  

Intrum Ab 3.5% 15.07.2026  775 000  101,23  784 569,56  0,41 %  

Iog Plc 19/24 Frn Eur Floor C  1 500 000  100,55  1 508 236,01  0,78 %  

Iqvia Inc 2.25% 15.01.2028  2 040 000  100,54  2 051 053,94  1,06 %  

Kleopatra Finco Sarl 4.25% 
01.03.2026  

837 000  96,53  807 945,97  0,42 %  

Kleopatra  Holdings 2 6.5% 
01.09.2026  

1 043 000  91,64  955 778,80  0,49 %  

Kistos Nl2 B.V. 21/24 8,75% Eur C  1 550 000  104,20  1 615 112,90  0,83 %  

La Finac Atalian Sa 5.125% 
15.05.2025  

1 043 000  99,20  1 034 690,39  0,53 %  

Lanxess Ag 06.12.2076  2 029 000  105,02  2 130 873,72  1,10 %  

Lincoln Financing Sarl 3.625% 
01.04.2024  

1 950 000  100,75  1 964 628,47  1,02 %  

Lorca Telecom Bondco 4% 
18.09.2027  

1 455 000  101,73  1 480 240,86  0,76 %  

Mauser Packaging Solut 4.75% 
15.04.2024  

900 000  99,95  899 548,59  0,46 %  

Monitchem  Holdco 2 S.A. 9.5% 
15.09.2026  

750 000  107,03  802 751,84  0,41 %  

Monitchem Holdco 3 S.A. 5.25% 
15.03.2025  

1 179 000  102,26  1 205 645,09  0,62 %  

Nidda Healthcare Holding 3.5% 
30.09.2024  

400 000  99,97  399 887,30  0,21 %  

Nobian Finance B 3.625% 
15.07.2026  

1 078 000  99,14  1 068 731,80  0,55 %  

Nomad Foods Bondco Plc 2.5% 
24.06.2028  

1 247 000  99,99  1 246 903,96  0,64 %  

Nordic Tel Co. Frn 1/5 - 2006/2016  0 0,00  0 0,00 %  

Norican A/S 4.5% 15.05.2023  1 628 000  98,68  1 606 572,22  0,83 %  

Officine Maccaferri  Spa 01.06.2021  1 760 000  18,79  330 741,68  0,17 %  

Oi European Group Bv 3.125% 
15.11.2024  

700 000  102,75  719 216,41  0,37 %  

Olympus Wtr Us Hldg Corp 
3.875% 01.10.2028  

1 147 000  100,28  1 150 226,47  0,59 %  

Ontex Group Nv 3.5% 15.07.2026  1 687 000  95,13  1 604 772,79  0,83 %  

Organon & Co/Org 2.875% 
30.04.2028  

1 723 000  100,78  1 736 505,36  0,90 %  

Oriflame Investment Hldg 5.125% 
04.05.2026  

1 670 000  81,89  1 367 606,29  0,71 %  

Peach Property Finance 4.375% 
15.11.2025  

992 000  102,56  1 017 398,14  0,53 %  

Prestigebidco Gmbh 6.25% 
15.12.2023  

1 133 000  100,15  1 134 684,54  0,59 %  

Primo Water Holdings Inc 3.875% 
31.10.2028  

1 156 000  102,09  1 180 174,95  0,61 %  

Pro- Gest Spa 3.25% 15.12.2024  1 655 000  95,41  1 579 106,43  0,82 %  

Q- Park Holding Bv 2% 01.03.2027  1 058 000  94,44  999 209,30  0,52 %  

Rexel Sa 2.125% 15.06.2028  480 000  100,88  484 247,47  0,25 %  

Rexel Sa 2.125% 15.12.2028  1 337 000  100,62  1 345 241,84  0,70 %  

Schaeffler Ag 3.375% 12.10.2028  800 000  111,31  890 473,88  0,46 %  

Schoeller  Packaging 6.375% 
01.11.2024  

575 000  101,35  582 789,14  0,30 %  

Seche Environnement Sa 2.25% 
15.11.2028  

1 238 000  100,00  1 238 023,32  0,64 %  

Sigma Holdco Bv 5.75% 
15.05.2026  

941 000  92,14  867 039,82  0,45 %  

Signa Development Fin 5.5% 
23.07.2026  

1 400 000  89,56  1 253 840,56  0,65 %  

Scatec Asa 21/25 Frn Eur C  1 000 000  97,41  974 072,58  0,50 %  

Telecom Italia Spa 2.75% 
15.04.2025  

1 873 000  102,27  1 915 492,30  0,99 %  

Telecom Italia Spa 2.875% 
28.01.2026  

2 788 000  102,18  2 848 854,21  1,47 %  

Telecom Italia Spa  3.25% 
16.01.2023  

1 732 000  102,88  1 781 962,52  0,92 %  

Telecom Italia Spa 3.625% 
25.05.2026  

700 000  105,24  736 661,27  0,38 %  

Telefonica Europe Bv Perp  400 000  107,48  429 916,08  0,22 %  

Telefonica Europe Bv Perp  600 000  106,04  636 252,43  0,33 %  

Telefonica Europe Bv Perp  1 500 000  100,70  1 510 455,27  0,78 %  

Telefonica Europe Bv Perp  1 500 000  102,02  1 530 341,16  0,79 %  

Telefonica Europe Bv Perp  500 000  103,06  515 302,74  0,27 %  

Triodos Bank Nv 05.02.2032  2 500 000  99,60  2 490 045,23  1,29 %  

Unibail - Rodamco -Westfld Perp  600 000  98,82  592 934,14  0,31 %  

Unicredit Spa 20.02.2029  1 100 000  107,40  1 181 360,00  0,61 %  

Unipolsai Assicurazioni Perp  1 684 000  108,73  1 830 989,76  0,95 %  

Upc Holding Bv 3.875% 
15.06.2029  

600 000  101,88  611 250,25  0,32 %  

Verallia Sa 1.625% 14.05.2028  1 200 000  102,34  1 228 071,79  0,63 %  

Verallia Sa 1.875% 10.11.2031  600 000  100,75  604 524,24  0,31 %  

Verisure Holding Ab 3.25% 
15.02.2027  

835 000  99,78  833 149,67  0,43 %  

Verisure Midholding Ab 5.25% 
15.02.2029  

468 000  101,51  475 066,63  0,25 %  

Victoria Plc 3.75% 15.03.2028  925 000  101,41  938 079,56  0,48 %  

Virgin Media Finance Plc 3.75% 
15.07.2030  

1 156 000  99,92  1 155 077,40  0,60 %  

Vivion Investments 3% 
08.08.2024  

800 000  98,01  784 053,91  0,41 %  

Vivion  Investments 3.5% 
01.11.2025  

600 000  98,09  588 555,85  0,30 %  

Vodafone Group Plc 03.01.2079  3 600 000  103,16  3 713 662,08  1,92 %  

Vodafone Group Plc 27.08.2080  1 478 000  100,81  1 490 043,90  0,77 %  

Volksbank Wien Ag Perp  1 400 000  109,32  1 530 496,25  0,79 %  

Volvo Car Ab 2% 24.01.2025  1 439 000  103,86  1 494 577,46  0,77 %  
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Wepa Hygieneprodukte Gmb 
2.875% 15.12.2027  

1 139 000  94,84  1 080 185,08  0,56 %  

Wmg Acquisition Corp 2.75% 
15.07.2028  

1 337 000  102,65  1 372 491,17  0,71 %  

Wp/Ap  Telecom Holdings 3.75% 
15.01.2029  

1 830 000  101,06  1 849 340,89  0,96 %  

Zf Europe Finance Bv 1.25% 
23.10.2023  

800 000  100,82  806 532,74  0,42 %  

Zf Europe Finance Bv 2% 
23.02.2026  

1 400 000  100,51  1 407 188,78  0,73 %  

Zf Europe Finance Bv 2.5% 
23.10.2027  

1 400 000  101,46  1 420 453,54  0,73 %  

Zf Finance Gmbh 2.25% 
03.05.2028  

500 000  99,66  498 309,74  0,26 %  

Zf Finance Gmbh 2.75% 
25.05.2027  

400 000  102,51  410 055,56  0,21 %  

Zf Na Capital 2.75% 27.04.2023  700 000  102,88  720 185,40  0,37 %  

Ziggo Bond Co Bv  3.375% 
28.02.2030  

925 000  97,48  901 683,02  0,47 %  

Arvopaperit yhteensä    186 154 160,20  96,19 %  

     

Vakioimattomat 
johdannaissopimukset  

    

Valuuttatermiinisopimukset  Määrä    Markkina - arvo  % - osuus  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

386 000   255,37  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

303 000   131,78  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

387 000   68,1  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 407 000   28,32  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

437 000   - 13,41  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

453 000   - 20,93  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 444 000   - 48,06  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 409 000   - 111,8  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 403 000   - 160,9  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 403 000   - 165,67  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 417 000   - 297,12  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Nok_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 124 000   - 389,69  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur /Sek_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 21 191 
000  

 - 6 150,79  0,00 %  

Fx 
Forward_Eur/Usd_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 5 559 000   - 12 128,20  - 0,01 %  

Fx 
Forward_Eur/Nok_Maturity:_09 -
02 - 2022  

- 10 506 
000  

 - 32 256,88  - 0,02 %  

Johdannaissopimukset 
yhteensä  

  - 51 259,88  - 0,03 %  

     

Kassa ja muut varat, netto    7 425 101,85  3,84 %  

RAHASTON ARVO    193 528 002,17  100,00 %  

 

 

Liikkeessä olevien osuuksien määrä      

   Kasvuosuudet     14 528 128,92384  

   Tuotto - osuudet     29 369,59467  

   W K - osuudet     129 566 177,89735  

   W T - osuudet     24 512 171,88744  

     

Rahasto - osuuden arvo      

   Kasvuosuus     2,05819  

   Tuotto - osuus     1,16533  

   W K - osuus     1,08504  

   W T - osuus     0,93864  

 

Luettelo käytetyistä kirjanpitokirjoista  

Tilikaudella  1.1.2021 -  31.12.2021  on käytetty  seuraavia kirjanpitokirjoja  

Sidottuna:       

Tilinpäätös       

Tase - erittelyt       

ATK - tulosteina:       

Tuloslaskelma       

Tase        

Koneellisella tietovälineellä:      

Pääkirja        

Päiväkirja        
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