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Danske Invest
Usteuropa Konvergens

Om afdelingen Portefeljeradgiver

Mal Navn: Ole Gotthardt

Malet med denne afdeling er at opna et afkast, der mindst svarer til afka- ] ; ;

stet pa esteuropeeiske aktier ekskl. Rusland. Du far normalt et udbytte Titel: Chief Portfolio Manager

hvert forar. Baggrund: M.Sc.
) o Antal ars erfaring: 28

Investeringspolitik Selskab: Danske Capital

Investerer fortrinsvis i aktier i selskaber, der er hjemmeherende i, eller
som har veesentlige aktiviteter i @steuropa eksklusive Rusland, i nye EU-
lande og/eller i EU-kandidatlande. En mindre andel kan investeres i aktieri
selskaber hjemmeherende ilande, der greenser op til @steuropa.

Investeringsstrategien er aktiv. Det betyder, at vi forseger at finde de
bedste investeringer for at give dig det hejest mulige afkast under hensyn-
tagen til risikoen. Strategien medferer, at afkastet kan blive bade hejere
og lavere end den generelle udvikling for aktier i @steuropa eksklusive
Rusland.

Historisk afkast pr. 31-12-2011

De ti sterste investeringer i portefeljen 31-12-2011

140
120
100
&0
60
40
20

Jan 07
Jan 08
Jan 09
Jan 10
Jan 11

Kurven viser, hvordan DKK 100 har udviklet sig pa fem ars sigt
(eller siden start, hvis afdelingen er under 5 ar). Tidligere afkast er
ingen garanti for fremtidige afkast.

Arlige afkast

Papirnavn

CEZ AS 7,94 %
PKO Bank Polski S.A. 7,30 %
Bank Pekao S.A. 524 %
KGHM Polska Miedz S.A. 4,90 %
MOL Magyar Olaj-Es Gazipari (serie A) 4,28 %
Telekomunikacja Polska 4,00 %
Polski Koncern Naftowy S.A. 3,99 %
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 3,65 %
OTP Bank 3,46 %
Komercni Banka 2,70 %
Ovrige 52,55 %

Sektor-allokering Lande-allokering

2007 2008 2009 2010 2011
Afkast i % 23,12 -58,08 48,10 20,72 28,11
Udbytte 39,75 325 275 2,00 4,00

Lebende historisk afkast pr. 31-12-2011

Ar til ult. forrige md. 1 mdr 3mdr 12mdr 36mdr 60 mdr Start

MFinans 38,17%

MEnergi 11,34%
Forsyning 10,53%
Industri 8,57%

M Telekom 8,06%

M Basis industri 7,29%
Langvarige forbrugs-
goder 561%

Q@vrige 10,43%

M Prolen 47,08%
MTjekkiet 13,65%
Ungarn 9,73%

A Tyrkiet 8,96%
N BMRumanien 4,24%
4 MiSlovenien 2,75%

Portugal 2,28%
Q@vrige 11,30%

Afdeling 2811 -334 -1,88 2811 2941 -3321 5215
Stamdata Noegletal pa 5 ars sigt pr. 31-12-2011 eller siden start
Morningstar Rating™ (31-12-2011) 1 0.0 & ¢ <h Rati 030
arpe Ratio -0,
Indre veerdi pr. 31-12-2011 [DKK] 99,70 \olatilitet 3057
Investeringsunivers Aktier - Europa Nye Markeder ex. Rusland Gennemsnitligt arligt afkast, % 775
ISIN DK0OQO16275464
Website www.danskeinvest.dk
Startdato 11-06-2004
Samlet formue mio. (DKK] 170,84
Basisvaluta DKK S
Fund company Danske Invest Management A/S Risikoindikator
o1 . . . o

Eorven:eje ?r‘rge adnl;nmtst_r'atmnsAocl;;ko;gnlnlger, 2011 égé ; Risikoindikatoren gar fra 1 - 7, hvor de mest kursstabile afdelinger

grven ‘e ear 1gg ‘?m 0s ”‘”fge'" ( ) ! ° far et 1-tal, mens et 7-tal indikerer, at afdelingen svinger betydeligt
Finanstilsynets risikomaerkning Gul fra ar til ar

Dette faktaark, som er udgivet af Danske Invest, er ikke og skal ikke opfattes som et tilbud om at kebe andele i investeringsforeningen. Tegning af andele accepteres kun pa baggrund af det
seneste prospekt, der kan rekvireres fra Danske Invest. Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast.



