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Vurderingsmandenes udtalelss om fusionsplanen for fusionen pr.

1.januar 2011 af afdelingerne under Investeringsforeningen Almen-
Bolig:

Fusion  Opherende afdeling: Fortsadtende afdeling:

1 Korte Obligationer Meliemlange Obligationer

Til investorerne i den fortseettende og den opherende afdeling

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Danske Invest AlmenBolig har udpeget os som uvildige,
sagkyndige vurderingsmaand i henhold til lov om investeringsforeninger og speciaforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Vi har udarbejdet efterfalgende udtaelse om fusionsplanen i henhold til selskabslovens §241.
Vurderingsberetningen udarbejdes i forbindelse med fusionen pr. 1. januar 2011 af ovenfor an-
farte afddlinger.

Afdelingerne fusioneres pa vilkar, der er fastset & bestyrelsen i Investeringsforeningen Danske
Invest AlmenBolig. Bestyrelsen har ansvaret for, at vederlaget for andele i den ophgrende afde-

ling er rimeligt og sagligt begrundet, og har udtalt sig herom i fusionsplanen og -redegarel sen da-
teret 10. marts 2011.

Det er vores opgave som vurderingsmend pa grundiag af bestyrelsens fusionsplan, -redegarel se
og det udferte arbejde &t erkiage os om, hvorvidt vederlaget for andelene i den opherende afde-
ling er rimeligt og sagligt begrundet, jf. selskabsiovens § 241, stk. 4.

Fusionsplanen
Bestyrelsen i Investeringsforeningen Danske Invest AlmenBolig har den 10. marts 2011 i henhold

til selskabslovens § 237 udarbejdet fusionsplan om fusionen pr. 1. januar 2011 af ovennaavnte &f-
delinger.

Der henvises til fusionsregnskabet, der indeholder &bningsbalancer pr. 1. januar 2011 for den
ovennaa/nte fortsadtende afddling.

Vederlagene

I'henhold til fusionsplanen vederlasggges mediemmerne i den opherende afdeling ved fusionen
med foreningsandele a nom. kr. 100 i den fortsadtende afdeling. Antalet af andele, som med-
lemmerne i den opherende afdeling vil modtage i den fortsadtende afdeling, opgeres efter forhol-
det mellemindre vaardi pr. andel i den opherende og den fortsattende afdeling.
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Beregnet pa grundlag af dagsvasdier pr. 1. januar 2011, der er lagt til grund for vores vurdering,
vil en andel i den opherende afdeling blive vederlagt med andele i den fortsadtende afdeling som
falger:

Vil blive vederlagt med en
En andel i den ophgrendeaf-  andel i den fortsadtende af-  Efter bytteforhol-
Fusion  deling: deling: det

1 Korte Obligationer Mellemlange Obligationer 1:0,944832

Ombytningen opgeres endeligt snarest muligt efter, at Finangtilsynets godkendelse foreligger ef-
ter samme retningslinjer som angivet i fusionsplanen og det af os reviderede fusionsregnskab pr.
1. januar 2011.

I henhold til fusionsredegarelsen udarbejdet af bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske In-
vest AlmenBolig har der ikke vaget saalige vanskeligheder forbundet med vaadiansadtel sen af
andelene i afdelingerne og dermed ikke for vederlaget for andele i den opherende afdeling.

Det udfarte arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre er-
klagingsopgaver med sikkerhed (RS 3000) med henblik pé at opna hej grad af sikkerhed for vores
konkiusion.

Arbejdet har omfattet en gennemgang of fusionsplanen i henhold til selskabslovens § 241. Afde-
lingernes aktiver og forpligtelser fremgér af fusionsregnskabet. Fusionsregnskabet, der er forsy-
net med en revisionspétegning uden forbehold eller supplerende oplysninger, har indgéet i grund-
laget for vores arbejde.

Ved vurderingen af dagsvaardier har vi taget stilling til, om de anvendte vagdiansadtel sesmetoder
er passende efter omstandighederne, ligesom vi har vurderet rimeligheden af de forudsagninger,
der ligger til grund for vagdiansadtelserne, samt testet de data, der er anvendt ved vagrdiansadtel-
serne.

Det er vores opfattelse, at det udfarte arbejde giver et tilstraskkeligt grundlag for vores konkiu-
sion.
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Vurderingsmeendenes erkleering om kreditorernes stilling i forbindelse
med fusionen pr. 1. januar 2011 af afdelingerne under Investerings-
foreningen Danske | nvest AimenBolig:

Fusion  Ophgrende afdeling: Fortsadtende afdeling:

1 Korte Obligationer Meéllemlange Obligationer

Til investorerne i den fortsaettende og den ophgrende afdeling

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Danske Invest AlmenBolig har udpeget os som uvildige,
sagkyndige vurderingsmaand i henhold til lov om investeringsforeninger og speciaforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Vi har udarbejdet efterfelgende erklagring, jf.
selskabslovens § 242. Erklagingen udarbejdes i forbindelse med fusionen af ovenstaende afdelin-
ger pr. 1. januar 2011.

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Danske Invest AimenBolig har ansvaret for, at kreditorerne i
de ovenfor anfarte afdelinger er tilstraskkeligt sikrede efter fusionen.

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt kredi-
torerne i de enkelte afdelinger ma antages at vere tilstraskkeligt sikrede efter fusionen.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre er-
klagringsopgaver med sikkerhed (RS 3000) med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for vores
konklusion.

Vi har baseret vores erklaging pa en gennemgang af den udarbejdede fusionsplan, fusionsrede-
gerelse og det af os reviderede fusionsregnskab pr. 1. januar 2011, ligesom vi har foretaget en
gennemgang af de gkonomiske forhold i de af fusionen omfattede afdelinger med saxrlig vasgt pa
vassentlige efterfal gende begivenheder i perioden 1. januar — 10. marts 2011.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver tilstraskkeligt grundiag for vores konklusion.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at kreditorerne i den opherende og den fortsagtende afdeling under Inve-
steringsforeningen Danske Invest Aimen Bolig ma antages at vaxe tilstrakkeligt sikrede efter fu-

sionen, jf. selskabslovens § 242.

Kabenhavn, den 10. marts 2011

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Hans Frederik Carge
statsaut. revisor

Erik Stener Jergensen
statsaut. revisor
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at vederlagene for andelene i den opherende afdeling er rimeligt og sag-

ligt begrundet.

Kgbenhavn, den 10. marts 2011

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Hans Frederik Carge
statsaut. revisor

Erik Stener Jorgensen
statsaut. revisor

11-e007 CF HKH 012840 10002.doc

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Gerda Retball-Bauer
statsaut. revisor

Per Gunslev
statsaut. revisor




