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Ansvar for tegningsprospektet for Investeringsforeningen Danske Invest

afdeling Mix Obligationer
Vi erkleerer herved, at oplysningerne i tegningsprospektet os be-
kendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er behaeftet med
udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet
skal give, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelses-
protokoller, revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er
medtaget i prospektet, og at prospektet os bekendt indeholder
enhver vaesentlig oplysning, som kan have betydning for afdelinger-
nes potentielle medlemmer.

Kgs. Lyngby, den 8. juni 2012

Bestyrelse:
Jorn Ankeer Thomsen, formand
Agnete Raaschou-Nielsen, neestformand
Lars Fournais
Birgitte Brinch Madsen
Walther V. Paulsen
Jens Peter Toft

Investeringsforvaltningsselskab: Danske Invest Management A/S
Thomas Mitchell, adm. direkter
Jergen Pagh, underdirekter
Robert Mikkelstrup, underdirekter

Uafhaengig revisors erkleering om tegningsprospektet for Investerings-
foreningen Danske Invest afdeling Mix Obligationer

Til potentielle medlemmer i afdeling Mix Obligationer under Investerings-
foreningen Danske Invest

Vi har gennemgaet det af ledelsen udarbejdede tegningsprospekt dateret
den 8.juni 2012, der udarbejdes efter bekendtgerelse nr. 703 af 24. juni
2011 om oplysninger i prospekter for investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningens ledelse har ansvaret for tegningsprospektet

og for indholdet og praesentationen af oplysningerne heri og har afgivet
seerskilt erkleering herom. Vores ansvar er pa grundlag af vores arbejde
at udtrykke en konklusion om, hvorvidt tegningsprospektet indeholder de
i §§ 3-6 1 bekendtgoerelse nr. 703 af 24. juni 2011 kreevede delelementer
tilinvesteringsforeningers tegningsprospekter.

Det udferte arbejde
V/i har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den danske
revisionsstandard om andre erkleeringer med sikkerhed (RS3000)
med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for vores konklusion.
Som led i vores arbejde har vi gennemlaest prospektet og vurderet,
om tegningsprospektet indeholder de i §§ 3-6 i bekendtgerelse nr.
703 af 24. juni 2011 kraevede delelementer til investeringsfor-
eningers tegningsprospekter.

Efter seedvanlig praksis omfatter denne erkleering ikke ledelsens
vurdering af forventningerne til fremtiden, og vi erklzerer os felge-
lig ikke herom.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraekke-
ligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion
Det er vores vurdering, at tegningsprospektet indeholder de i §§
3-61bekendtgerelse nr. 703 af 24. juni 2011 kreevede delelemen-
ter til investeringsforeningers tegningsprospekter.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i tegningsprospektet
Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til ledelsens
beskrivelse af risikoforhold og risikofaktorer i afsnit 9, side 4 samt
afsnit 8 om afdelingens investeringsforhold, risici m.v., side 3 om
de foranstaltninger i form af restriktioner i portefeljesammenseet-
ningen, ledelsen har truffet for at fastholde afdelingens risikoprofil.

Kebenhavn, den 8.juni 2012

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Per Gunslev, statsautoriseret revisor
Gerda Retbell-Bauer, statsautoriseret revisor

Tegningsbetingelser for Investeringsforeningen Danske Invest afdeling
Mix Obligationer
Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest har den 8.
juni 2012 godkendt, at foreningsandele i afdeling Mix Obligationer
udbydes pa nedenstaende betingelser, som offentliggeres den 12.
juni2012.

Tegningsprospektet henvender sig til danske investorer og er
udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning.
Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til
kapitel 11 ilov om investeringsforeninger m.v. Prospektet er ikke
godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med
henblik pa salg og markedsfering af foreningsandele uden for
Danmark.

Andelene ma ikke udbydes eller seelges i USA og Canada, og teg-
ningsprospektet ma ikke udleveres til investorer hjemmeherende
i disse lande.

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning
vedrerende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer
opfordres til at sege individuel radgivning om egne investerings-
meaessige og dertil knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i neerveerende prospekt, herunder investe-
ringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaeg-
ternes rammer &ndres efter bestyrelsens beslutning.

Foreningen

1. Foreningens navn, adresse m.v.
Investeringsforeningen Danske Invest
Parallelvej 17
2800 Kgs. Lyngby
TIf: 33337171
Fax: 331571 71.

Foreningen er stiftet den 25. november 1983.

Foreningen er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 11.005 ogi
Det Centrale Virksomhedsregister under CVR-nr. 15 16 15 82.

2. Foreningens formal
Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at
modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risiko-
spredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse med reg-
lernei kapitel 13 og 14 ilov om investeringsforeninger m.v., og pa
forlangende af en deltager at indlese deltagerens andel af formuen
med midler, der hidrerer fra denne, jf. vedteegternes § 13.

P& baggrund heraf seges midlerne investeret saledes, at der opnas
et tilfredsstillende afkast.



Foreningens bestyrelse
Advokat Jern Ankser Thomsen
Gorrissen Federspiel
Silkeborgvej 2

8000 Arhus C

Direkter Agnete Raaschou-Nielsen
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Adm. direkter Lars Fournais
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Teknisk direkter Birgitte Brinch Madsen
Maersk FPSOs

A.P. Meller - Meersk A/S

Esplanaden 50

1098 Kebenhavn K

Direkter Walther V. Paulsen
Tuborg Havnepark 20, 2. th.
2900 Hellerup

Direkter Jens Peter Toft
toft advice aps

Sankt Annee Plads 13
1250 Kebenhavn K.

Foreningens administrationsselskab
Danske Invest Management A/S
Se punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens revisor

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
v/statsaut. revisor Per Gunslev og

statsaut. revisor Gerda Retbell-Bauer

Osvald Helmuths Vej 4

Postboks 250

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 30 70 02 28.

Foreningens tilsynsmyndighed
Finanstilsynet TIf. 33558282
Arhusgade 110 Fax 33 558200
2100 Kebenhavn @ www.ftnet.dk.

Foreningens finanskalender

August 2012: Halvarsrapport.
Marts 2013: Arsrapport.
April 2013: Ordinzer generalforsamling.

Afdelingens investeringsforhold, risici m.v.

8.

Afdeling Mix Obligationer
Afdelingen er stiftet den 13. marts 2012. Afdelingen er udlod-
dende og certifikatudstedende.

| relation til EU’s rentebeskatningsdirektiv kan det oplyses, at
andelen af direkte ogindirekte ejede rentebeerende fordringer i
afdelingen vil overstige 40 pct. af aktiverne.

Foreningens bestyrelse har fastlagt en SRI-politik (Socially Respon-
sible Investments) som indebeaerer, at foreningens og dermed
afdelingernes investeringer screenes ud fra UN Human Rights
Norms for Business samt yderligere et antal internationale nor-
mer tiltradt af en reekke stater.
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Vedtaegtsbestemt investeringsomrdde

Afdelingen investerer i danske og udenlandske obligationer, her-
under i statsobligationer udstedt af lande med en hej kreditrating
og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs.
lande med lav kreditrating, samt i obligationer og lignende udstedt
af kreditinstitutioner og virksomheder med savel hej som lav kre-
ditrating. Obligationerne kan veere udstedt i savel danske kroner
som i udenlandske valutaer, ligesom obligationerne kan have savel
kort som lang varighed.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bersnoterede amerikan-
ske virksomhedsobligationer, der handles pa OTC-Fixed Income-
markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regula-
tory Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af meeglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsob-
ligationer handlet pa OTC-Fixed Income-markedet, skal disse pa
investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD
eller modveerdien herafianden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbaner/bersmeaeglere.

Det skal oplyses at afdelingens investeringer kan indebeere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high
yieldg, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody's).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer
eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i
samme emission.

Afheengig af forventningerne til de forskellige dele af det globale
obligationsmarked og til valutaforholdene vil afdelingens portefelje-
sammenseaetning variere en del over tiden.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 ilov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 120, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Ex-
changes, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af
Federation of European Securities Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. berser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens
beslutning er fastsat i vedteegterne efter en forudgaende vur-
dering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retnings-
linjer herom fra Finanstilsynet. De séledes godkendte berser/
markeder fremgar af tilleeg B til vedteegterne. Z£ndring af til-
leegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennasvnte retnings-
linjer fra Finanstilsynet.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger m.v. § 128, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 129 og som specificeret i tilleeg A til vedteegterne.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Restriktioner i portefeljesammenszetningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner for
investeringerne:

Veerdipapirklasse Tilstreebt rammeii pct.
af afdelingens formue

Danske obligationer 50-100 pct.

Globale indeksobligationer 0-30 pct.

Udenlandske obligationer ekskl. kredit- 0-30 pct.

obligationer

Kreditobligationer 0-30 pct.

- heraf high yield-obligationer 0-15 pct.

- heraf emerging market-obligationer 0-15 pet.

¢ Portefeljens samlede korrigerede obligationsvarighed ma ikke
overstige 6 ar.

¢ Investeringiandre afdelinger 0.l. ma maksimalt udgere 50 pct.
af afdelingens formue.

¢ Vedinvesteringiandre afdelinger o.l. skal disse veere udlod-
dende i henhold til ligningslovens § 16 C og skal investere i
rentebzerende fordringer m.v. som angivet i kildeskattelovens
§ 65, stk. 8.

¢ Investeringerne skal som udgangspunkt veere valutaafdaek-
kede mod danske kroner, dog undtaget afdelingens eventuelle
investeringer i emerging market-obligationer i lokal valuta.
Afdelingen kan dog have abne valutapositioner pa indtil 5 pct.
af formuen.

Restriktionerne kan eendres efter bestyrelsens beslutning.

Yderligere oplysninger om afdelingens kvantitative graenser og
om de metoder, investeringsforvaltningsselskabet anvender med
henblik pa at sikre overholdelse af disse graenser, kan rekvireres
ved at kontakte Danske Invest Management A/S. Investor kan
desuden hos Danske Invest Management A/S fa oplysning om den
seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af
de enkelte instrumenter i afdelingen.

Benchmark

Afdelingen har intet benchmark.

Risikoforhold og risikofaktorer

Som ved enhver investering indebaerer investering i andele i
afdelingen en risiko for, at investor lider et tab. Investor skal veere
opmeerksom p3, at investering i foreningsandele ikke svarer til en
kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Andele i afde-
lingen kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det
samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet.

Af nedenstaende skema fremgar afdelingens risikoklasse angivet
pa en skala fra 1 til 7. Risikoklassen angiver den typiske sammen-
haeng mellem risikoen af og afkastmulighederne ved investering

i afdelingen og er bestemt ud fra udsvingene i afdelingens indre
veerdi de seneste fem ar og/eller repraesentative data. Placering
irisikoklasse 1 indikerer sma kursudsving og dermed lav risiko,
typisk kombineret med lavere afkast. Placering i risikoklasse 7 in-
dikerer store kursudsving og dermed haej risiko, typisk kombineret
med mulighed for hejere afkast.

VVeer opmaerksom p4, at afdelingens placering i en risikoklasse ikke
er konstant, men kan andre sig med tiden, og at de historiske data,
der ligger bag indplaceringen i en risikoklasse, ikke nedvendigvis
giver et palideligt billede af den fremtidige risikoprofil.

Den til enhver tid senest beregnede risikoklasse fremgar af afde-
lingens centrale investorinformation, der er tilgeengelig pa www.
danskeinvest.dk.

Afdeling Aktuel risikoklasse
(skala 1-7)
Mix Obligationer 3

Som felge af afdelingens investeringsomrade skal investor i
relation til investering veere saerligt opmeerksom pa nedenstaende
risikofaktorer.

Risikofaktorer

Investor skal bl.a. veere opmaerksom pa nedenstaende risikofakto-
rer (i uprioriteret reekkefelge).

Enkeltlanderisiko: VVed investering i obligationer i et enkelt land,

f. eks Danmark, ligger der en risiko for, at det finansielle marked

i det pageeldende land kan blive udsat for specielle politiske eller
reguleringsmeessige tiltag. Desuden vil markedsmaessige eller
generelle ekonomiske forhold i det enkelte land, herunder ogsa
udvikling i det enkelte lands valuta og rente, pavirke investeringer-
nes veerdi.

Event-risiko: | seerlige situationer, som under den globale kre-
ditkrise i efteraret 1998 og efter terrorangrebene i New York

i september 2001 samt under den seneste finanskrise, kan
markederne blive grebet af en slags kollektiv panik, hvorunder
investorernes risikoaversion stiger drastisk. Man vil da se de
normale udsvingsmenstre i de forskellige finansielle markeder
blive aflest af et billede preeget af store kursstigninger pa likvide,
sikre statsobligationer og massive kursfald og kraftigt stigende
kursudsving pa de mere risikobetonede obligationstyper, som lavt
ratede virksomhedsobligationer og statsobligationer udstedt eller
garanteret af stater med hej kreditrisiko. | disse situationer vil de
mere risikable veerdipapirtyper tendere til at svinge ens og modsat
i forhold til mere risikofrie statsobligationer.

Kreditrisika: Inden for forskellige obligationstyper - statsobligatio-
ner, realkreditobligationer, emerging markets-obligationer, virk-
somhedsobligationer m.v. - er der en kreditrisiko relateret til, om
obligationerne modsvarer reelle veerdier, om udsteder far forringet
sin kreditrating, og/eller hvorvidt udstederen vil veere i stand til at
honorere sine betalingsforpligtelser. En mindre del af de obligatio-
ner derinvesteres i, har en rating i kategorien »speculative grade«
(lavere end BBB-/Baa3). Grundleeggende er obligationsinvesterin-
ger i denne kategori forbundet med en reel risiko for, at udstederen
ikke vil veere i stand til at honorere sine betalingsforpligtelser.

Obligationsmarkedsrisiko: Obligationsmarkedet kan blive udsat for
specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag, som kan pavirke
veerdien af afdelingens investeringer. Desuden vil markedsmees-
sige eller generelle skonomiske forhold, herunder renteudviklingen
globalt, pavirke investeringernes veerdi.

Renterisiko: Renteudviklingen varierer fra region til region og skal
ses i sammenhang med inflationsniveauet. Renteniveauet spiller
en stor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt andet
obligationer, samtidig med at eendringer i renteniveauet kan give
kursfald/-stigninger. Nar renteniveauet stiger, kan det betyde
kursfald. Begrebet varighed udtrykker blandt andet kursrisikoen
pa de obligationer, der investeres i. Jo lavere varighed, desto mere
kursstabile er obligationerne, hvis renten esendrer sig.

Risiko knyttet til selskabsspecifikke forhold: Veerdien af et enkelt
vaerdipapir kan svinge mere end det samlede marked og kan

derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets.
Forskydninger pa valutamarkedet samt lovgivningsmeaessige,
konkurrencemaessige, markedsmaessige og likviditetsmaessige
forhold vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Da en afdeling
painvesteringstidspunktet kan investere op til 10 pct.i et enkelt
selskab, kan veerdien af afdelingen variere kraftigt som felge af
udsving i enkelte veerdipapirer. Selskaber kan ga konkurs, hvorved
investeringen heri vil veere tabt.

Risiko vedrerende nye markeder/emerging markets: Begrebet
»nye markeder« omfatter stort set alle lande i Latinamerika, Asien
(ekskl. Japan, Hongkong og Singapore), @steuropa og Afrika.
Landene kan veere kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt
usikre finansmarkeder, relativ usikker ekonomisk udvikling samt
aktie- og obligationsmarkeder, som er under udvikling. Investe-
ringer pa de nye markeder er forbundet med seerlige risici, der
ikke forekommer pa de udviklede markeder. Et ustabilt politisk
system indebzerer en eget risiko for pludselige og grundlaeggende
omveeltninger inden for ekonomi og politik. For investorer kan dette
eksempelvis bevirke, at aktiver nationaliseres, at radigheden over
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aktiver begraenses, eller at der indferes statslige overvagnings- og
kontrolmekanismer. Valutaerne er ofte udsat for store og uforud-
sete udsving. Nogle lande har enten allerede indfert restriktioner
med hensyn til udfersel af valuta eller kan gere det med kort varsel.
Markedslikviditeten pa de nye markeder kan veere faldende som
folge af ekonomiske og politiske eendringer. Effekten kan ogsa veere
mere vedvarende.

Valutarisiko: Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver eks-
ponering mod valutaer, som kan have sterre eller mindre udsving
i forhold til danske kroner. Derfor vil den enkelte afdelings kurs
blive pavirket af udsving i valutakurserne mellem disse valutaer og
danske kroner. Afdelinger, som investerer i danske veerdipapirer
har ingen direkte valutarisiko, mens afdelinger som investerer i
europeeiske veerdipapirer har begraenset valutarisiko. Afdelinger,
som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget
begreenset valutarisiko. En sadan kurssikring vil fremga af beskri-
velsen af afdelingens investeringsomrade under restriktioner i
portefeljesammensaetningen.

Ovenstadende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet
andre faktorer ligeledes kan have indflydelse pa fastseettelsen af
investeringernes veerdi. Desuden kan forskellige dele af investe-
ringsmarkedet reagere forskelligt pa disse forhold.

Den typiske investor i afdelingen

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den ind-
byggede risikospredning inden for afdelingens investeringsomrade
frem for selv at foretage enkeltinvesteringer og opbygge en indivi-
duel veerdipapirportefelje. Den typiske investor i afdelingen har en
investeringshorisont pa mindst tre ar og betragter investeringen
som et element, der indgar i en samlet portefolje.

Afdelingens FT-nr,, ISIN-kode og SE-nr.
Af nedenstaende oversigt fremgar med hvilket FT-nr., ISIN-kode og
SE-nr. afdelingen udbydes.

FT-nr. 11.005.94
ISIN-kode DK0O06043062-7
SE-nr. 33467702

Kurs, udbytte, skatteforhold m.v.

12.

Afkast, udbytte og kursasndringer
Det samlede afkast af investering i en afdeling kan forekomme som
udbytte og som kursaendring pa foreningsandelene.

Udbytte beregnes og udbetales (udloddes) til medlemmerne af
udloddende afdelinger efter de nedenfor beskrevne principper.

Kurszendringer giver sig udslag i endring af den aktuelle veerdi af
foreningsandelene. Kurszaendringer pa foreningsandele kan veere

positive eller negative og vil variere over tiden.

| det omfang afdelingen har indkomst af den pageeldende art, fore-
tager afdelingen udlodning pa grundlag af de i regnskabsaret

¢ indtjente renter, samt vederlag for udlan af veerdipapirer,

¢ indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbytteskat og tillagt
tilbagebetalt udbytteskat samt lantagers betaling til 1angiver af
dennes manglende udbytte ved aktieudlan,

¢ realiserede nettokursgevinster pa aktier,

¢ realiserede nettokursgevinster pa obligationer og skatkam-
merbeviser,

¢ realiserede nettokursgevinster pa valutakonti,

* nettokursgevinster ved afdelingens anvendelse af afledte
finansielle instrumenter, beregnet efter lagerprincippet

Inden udlodning fragar afdelingens administrationsomkostninger.
Udlodningen opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte krav til
minimumsudlodningen.

Som felge af udbyttets sammensaetning kan udbyttesatserne
ventes at variere fra ar til ar.

Udbyttet udbetales til indehaverne af foreningsandele efter
foreningens arlige, ordineere generalforsamling, med mindre ud-

13.
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lodningsforpligtelsen er mindre end 1 pct., i hvilket tilfeelde belebet
overferes til udlodning i det felgende ar.

Udbetalingen sker til medlemmets pengeinstitutkonto via VP
Securities A/S, med mindre medlemmet har indgéet en aftale om
automatisk geninvestering af udbyttet.

| perioden fra ferste del af januar til foreningens ordineere general-
forsamling kan afdelingen efter bestyrelsens beslutning udstede
foreningsandele uden ret til udbytte (ex kupon) for det foregadende
regnskabsar.

Skatte- og afgiftsregler for afdelingen
Da afdelingen felger ovennzevnte udlodningsbestemmelser, er den
selv fritaget for skattebetaling.

Beskatning hos medlemmerne

Nedenfor gives en kort beskrivelse af de skatteforhold, der ved
underskrivelsen af dette prospekt er geeldende for forskellige
investortyper.

Oplysningerne er af generel karakter, hvorfor saerregler og detaljer
ikke omtales. Den skattemaessige behandling afheenger af den
enkelte investors situation og kan eendre sig fremover som felge af
ndringer i lovgivningen eller investors forhold.

Safremt der er tale om personers frie midler, beskattes udbytte
efter reglerne i personskatteloven. Gevinst eller tab ved afstaelse
af andele i en afdeling beskattes efter reglerne i aktieavancebe-
skatningsloven.

Midler under virksomhedsskatteordningen ber ikke placeres i ud-
loddende foreningsandele, da dette vil blive betragtet som haevning
af et tilsvarende beleb fra ordningen.

Safremt der er tale om pensionsmidler, beskattes afkast af ande-
lene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Safremt der er tale om selskabers midler, indgar udbytte, avance
og tab i selskabsindkomsten. Beskatning sker efter lagerprincippet.

Safremt der er tale om fondes midler, vil der under visse forudseet-
ninger vaere mulighed for at veelge mellem realisationsbeskatning
og lagerbeskatning.

Ovennaevnte beskatningsregler tager sigte pa at beskatte afkast
opnaet gennem investering i foreningen efter tilsvarende princip-
per, som geelder ved direkte investering i veerdipapirer.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen;
for mere deltaljeret information henvises dog til medlemmets egne
radgivere.

Udbyttet specificeres af foreningen i skattemaessige indkomstkate-
gorier. Udbetaling af udbytte indberettes til skattemyndighederne.

Endvidere indberettes keb og salg af andele samt ars-ultimobe-
holdninger til skattemyndighederne.

For investorer, der ikke er skattemaessigt hjemmeherende i Dan-
mark, geelder andre regler end de ovenfor anferte.

Tegning og tegningsomkostninger

15.

Tegningskurs

Tegningskursen (emissionsprisen) fastseettes efter dobbeltpris-
metoden (jf. § 4 i Finanstilsynets bekendtgerelse om beregning af
emissions- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele
iinvesteringsforeninger m.v.), som afdelingens indre veerdi med
tilleeg af et beleb (emissionstilleegget) til deekning af udgifter ved
keb af finansielle instrumenter (veerdipapirer) og til nedvendige
omkostninger ved emissionen. Den indre veerdi beregnes ved at
dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den nomi-
nelle veerdi af de i afdelingen tegnede andele.

Emissionstilleeggets sammensaetning og maksimale sterrelse
fremgar af Bilag 1. Den séaledes beregnede emissionspris afrun-
des, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registrering, sterrelse og
kursangivelse.
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Det angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder
med usaedvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i
»evrige markedsafledte udgifter ved keb af instrumenter«. Safremt
en sadan situation opstar, vil foreningen i den pageeldende periode
oplyse om det konkrete emissionstilleeg pa www.danskeinvest.dk.
/Endringer offentliggeres endvidere via NASDAQ OMX Copenha-
gen A/S.

For andele udstedt i perioden fra primo januar indtil den ordineere
generalforsamling og udstedt uden ret til udbytte (ex kupon) for
det foregaende regnskabsar, jf. punkt 12. Afkast, udbytte og kurs-
endringer fastsaettes emissionsprisen i afdelingen ved at dividere
afdelingens formue efter fradrag af veerdien af det beregnede og
reviderede restudbytte for det foregaende regnskabsar med den
nominelle veerdi af cirkulerende andele. Der tillaegges et belab til
deekning af udgifter ved keb af veerdipapirer og de med emissionen
forbundne omkostninger.

16. Tegningssted
Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K.
Tif: 45 14 36 94
Fax: 43 55 12 23.

Samtlige bankens afdelinger kan ekspedere ordrer. Bestilling kan
desuden forega gennem alle evrige pengeinstitutter og bersmaeg-
lerselskaber.

Danske Bank A/S er certifikatudstedende institut i forhold til VP
Securities A/S.

17. Indledende tegningsperiode og lebende emission
Foreningsandelene udbydes fra 18. juni til 6. juli 2012 til fast kurs:
101,45 franko. Alle tegningsordrer, som er indleveret til tegnings-
stedet senest sidste tegningsdag k1. 16.00, vil blive opfyldt.

Foreningsandelene udbydes efter den indledende tegningspe-
riode i lebende emission uden fastsat hejeste beleb til den aktuelt
beregnede tegningskurs og med saedvanlige handelsomkostninger.
Der tages forbehold for eventuelle markedsmaessige og tekniske
hindringer.

18. Betalingfor tegning og opbevaring
Nar den indledende tegningsperiode er slut, udsendes nota til
tegnerne med angivelse af det tegnede beleb. Betaling skal ske 13.
juli 2012, hvorefter andelene vil blive registreret pa medlemmer-
nes VVP-konti.

Foreningsandele tegnet i lebende emission afregnes pa tredje
bankdag efter tegningen samtidig med registrering af andelene pa
VP-kontiene.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotselskabet
eller andre danske pengeinstitutter. Ved ind- og udgang af andele
betales dog saedvanlige VP-gebyrer.

19. Emissions- ogindlesningspriser m.v.
Danske Invest Management A/S oplyser, med forbehold for
eventuelle markedsmaessige og tekniske hindringer, aktuelle emis-
sions- og indlesningspriser samt indre veerdi. Kursoplysninger kan
endvidere findes i visse dagblade og pa www.danskeinvest.dk samt
pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S’ hjemmeside www.nasdaqomx-
nordic.com.

Omseaetning, indlesning og indlesningsomkostninger

20. Omseettelighed ogindlesning
Foreningsandelene er frit omseettelige. Hvis et medlem ensker at
seelge andele i en afdeling af foreningen for at kebe i en anden, sker
det pa det af investor valgte pengeinstituts handelsvilkar.

Der erindgéet aftale med Danske Bank A/S om, at foreningsande-
lene (med forbehold for eventuelle markedsmeaessige eller tekniske
hindringer) kan kebes og saelges gennem banken.

Intet medlem er pligtigt til at lade sine foreningsandele indlese helt
eller delvist.

Foreningen er pligtig til at indlese foreningsandele, hvis et medlem
ensker det. Foreningen kan dog, jf. vedteegternes § 13, stk. 6, i

seerlige tilfeelde forlange, at indlesningsprisen fastseettes efter, at
foreningen har realiseret de til indlesningen af andelene nedven-
dige aktiver.

Tilbagesalg eller indlesning af andele kan ske gennem depotselska-
bet mod betaling af seedvanlige handelsomkostninger.

Indlesningsprisen beregnes efter dobbeltprismetoden (jf. § 41
Finanstilsynets bekendtgerelse om beregning af emissions- og ind-
lesningspriser ved tegning og indlesning af andele i investerings-
foreninger m.v.) ved at dividere medlemmernes formues veerdi pa
indlesningstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele
med et fradrag af et beleb til deekning af udgifter ved salg af finan-
sielle instrumenter (veerdipapirer) og til nedvendige omkostninger
ved indlesningen. Disse omkostninger i procent og indlesnings-
fradragets maksimale sterrelse fremgar af Bilag 2. Den saledes
beregnede indlesningspris afrundes, jf. punkt 22. Foreningsandele-
nes registrering, stoerrelse og kursangivelse.

De angivne maksimale indlesningsfradrag kan overskrides i perio-
der med usadvanlige markedsforhold, som medferer en stigning
i»evrige markedsafledte udgifter ved salg af instrumenter«.
Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i den pageeldende
periode oplyse om de konkrete indlesningsfradrag pad www.danske-
invest.dk. Z£ndringer offentliggeres endvidere via NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Safremt andele udstedt i perioden fra ferste del af januar indtil den
ordineere generalforsamling og udstedt uden ret til udbytte (ex ku-
pon) for det foregéende regnskabsar indleses samme ar inden den
ordineere generalforsamling, fradrages veerdien af det beregnede
og reviderede restudbytte ved beregningen af andelenes indre
veerdi og indlesningsprisen.

21. Optagelse til handel
Foreningsandelene for afdeling Mix Obligationer er planlagt
optaget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S’ markeds-
plads for investeringsforeningsandele, ogséa kaldet IFX, med ferste
handelsdag den 16.juli 2012.

22. Foreningsandelenes registrering, sterrelse og kursangivelse
Foreningsandelene udstedes gennem VP Securities A/S i stykker
af 100 kr. eller multipla heraf.

Tegningskursen og indlesningskursen afrundes i overensstem-
melse med de kursspring, som NASDAQ OMX Copenhagen A/S
anvender for investeringsforeninger.

23.  Negotiabilitet
Foreningsandelene er omsaetningspapirer.

Drift, samarbejdsparter og lebende omkostninger

24. Administration
Den daglige ledelse varetages af Danske Invest Management A/S
i henhold til aftale med foreningen, jf. punkt 25. Investeringsforvalt-
ningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger
til bestyrelse, direktion, administration, portefeljeradgivning, edb,
revision, tilsyn, markedsfering, investeringsforvaltningsselskabet
og depotselskabet, ma for afdeling Mix Obligationer ikke overstige
1,50 pct. af afdelingens gennemsnitlige formuevaerdi inden for
regnskabsaret.

Salgs- og informationsomkostninger indgér i de samlede admini-
strationsomkostninger.

Omkostninger, som ikke kan henferes til en enkelt afdeling (feel-
lesomkostninger), fordeles pa de relevante afdelinger ud fra deres
gennemsnitlige formueveerdj, jf. vedtaegternes bestemmelse
herom.

Den del af de samlede administrationsomkostninger, der gar til
investeringsforvaltningsselskabet, depotselskabet og portefeljefor-
valter, er neermere omtalt under punkterne 25-27.

De under punkt 27. Portefeljeradgiver omtalte kurtageomkostnin-
ger indgar dog ikke i administrationsomkostningerne. Det samme
geelder emissionsomkostninger under punkt 26. Depotselskab, idet
disse finansieres af emissionsindtaegterne.



25.

26.

VVederleeggelse af bestyrelsen er en feellesomkostning.

Direktionsvederlaget indgar som en del af det samlede vederlag til

investeringsforvaltningsselskabet, jf. punkt 25. Investeringsforvalt-

ningsselskab.

Vederlag til Finanstilsynet bliver fastlagt af Finanstilsynet ved
udgangen af kalenderaret. For 2011 udgjorde dette vederlag
10.000 kr. pr. forening, 3.000 kr. pr. afdeling samt ca. 0,001 pct. af
balancen pr. ultimo 2010.

Investeringsforvaltningsselskab
Danske Invest Management A/S
Parallelvej 17

2800 Kgs. Lyngby
TIf:33337171

Fax:33 1571 71.

Selskabet ejes af Danske Bank A/S, som endvidere er depotsel-
skab for foreningen.

Investeringsforvaltningsselskabet er registreret i Det Centrale
\irksomhedsregister under CVR-nr. 12 52 25 76 og i Finanstilsy-
net under FT-nr. 17.110.

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udgeres af adm.
direkter Thomas Mitchell og vicedirekter Finn Kjeergard.

Foreningen har indgaet aftale med selskabet om, at selskabet
udferer foreningens administrative og investeringsmeaessige opga-
verioverensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.,
foreningens vedtaegter, anvisninger fra foreningens bestyrelse,
herunder investeringsrammer for de enkelte afdelinger, og aftaler
om portefeljeforvaltning m.v,, jf. punkt 27. Portefeljeradgiver.

Honoraret for ydelserne fremgar af Bilag 3.

Aftalen kan af foreningen opsiges med ejeblikkeligt varsel, dog
séledes at foreningen ved kortere opsigelsesvarsel end 6 maneder
skal betale forskellen mellem 6 maneders ordineer betaling og
betaling i den faktiske opsigelsesperiode.

Aftalen kan af selskabet opsiges med 18 maneders varsel.

Depotselskab
Danske Bank A/S
Danske Forvaltning
Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K
CVR-nr.61 12 62 28.

Foreningen har indgaet aftale med Danske Bank, som er eneejer af
foreningens investeringsforvaltningsselskab, om, at banken som
depotselskab forvalter og opbevarer veerdipapirer og likvide midler
for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov

om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bestemmelser og
patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Som honorar for ydelserne betaler hver afdeling et depotgebyr
beregnet ud fra arten af veerdipapirer og deres veerdi. Satsen for
afdeling Mix Obligationer fremgar af Bilag 3.

Aftalen med depotselskabet indebzerer endvidere, at hver afdeling
betaler et honorar for opbevaring af medlemmernes foreningsan-
dele. Satsen fremgar af Bilag 3.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med tre maneders varsel.

Foreningen har endvidere indgéaet aftale med Danske Bank om, at
banken for afdelingerne formidler information og yder investe-
ringsradgivning vedrerende foreningsandele. Banken fastleegger
selv sine markedsferingstiltag med henblik pa at fremme salg af
foreningsandele, og foreningen kan sidelebende med banken ivaerk-
seette egen markedsfering af foreningsandele.

Lignende aftaler er indgdet med andre pengeinstitutter m.v.

Aftalen indebeerer endvidere, at Danske Bank via sin Investerings-
linje (tIf. 55 85 04 35) yder radgivning til investorer hjemmehe-
rende i pengeinstitutter, som ikke har indgaet formidlingsaftale
med foreningen.

27.

28.
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Som honorar for ydelserne betaler hver afdeling en provision
beregnet ud fra den gennemsnitlige kursveerdi af de af afdelingen
udstedte andele, som opbevares i depot i Danske Bank elleri
pengeinstitutter uden formidlingsaftale med foreningen. Satsen for
afdeling Mix Obligationer fremgar af Bilag 3.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 30 dage.

Endvidere har foreningen indgéaet aftale med Danske Bank A/S
om, at banken i forbindelse med nytegning af andele forestar emis-
sionsaktiviteterne.

Som honorar for ydelsen betaler afdeling Mix Obligationer 1,10
pct. af emissionens nettoprovenu.

Der er ikke aftalt seerskilt opsigelsesvarsel for aftalen.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgéet aftale
med Danske Bank om, at banken lebende - med forbehold for
seerlige situationer - stiller priser i afdelingernes foreningsandele
med det formal at fremme likviditeten ved handel med andelene.
Prisstillelsen skal ske med savel kebs- som salgspriser og pa bag-
grund af aktuelle emissions- ogindlesningspriser.

Som honorar for ydelserne betales arligt 2 mio. kr. deekkende
prisstillelse i samtlige relevante afdelinger i de administrerede
foreninger. Den enkelte afdelings andel af belebet beregnes ud fra
afdelingens forholdsmzessige sterrelse.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel
til udgangen af et kvartal.

Portefeljeradgiver

Danske Capital (division af Danske Bank A/S)
Parallelvej 17

2800 Kgs. Lyngby

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale
med Danske Capital, division af Danske Bank A/S, som er depot-
selskab for foreningen og er koncernforbundet med foreningens
investeringsforvaltningsselskab, om ydelse af portefeljeradgivning.
Danske Capitals hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Aftalen indebaerer, at Danske Capital yder radgivning til Danske
Invest Management A/S om transaktioner, som Danske Capital
anser for fordelagtige som led i portefeljestyringen. Der skal til-
streebes et optimalt afkast med samtidig hensyntagen til forneden
risikospredning. Radgivningen skal ske i overensstemmelse med
de rammer og retningslinjer, som foreningens bestyrelse har
fastlagt for afdelingen. De enkelte forslag til investeringer skal fore-
leegges investeringsforvaltningsselskabets investeringsafdeling,
som tager stilling til, om de skal feres ud i livet.

Aftalen med Danske Capital kan af hver af parterne opsiges med
en maneds varsel til udgangen af den efterfelgende maned.

Portefeljeradgiver skal endvidere forsyne foreningens ledelse
med de informationer, der af ledelsen anses for nedvendige til
opfyldelse af aftalerne.

Som honorar for radgivningsydelserne betaler afdelingen et beleb
beregnet pa basis af afdelingens gennemsnitlige formueveerdi.

Honorar for ydelserne fremgar af Bilag 4.

Aftalen med Danske Capital kan af hver af parterne opsiges med
en maneds varsel til udgangen af den efterfelgende maned.

Afdelingens forventede udgifter ved keb og salg af instrumenter
fremgar af kolonnerne »kurtage og alle evrige direkte handelsud-
gifter ved keb/salg af instrumenter« og »evrige markedsafledte
udgifter ved keb/salg af instrumenter«i Bilag 1 og Bilag 2.

Arlige omkostninger i procent (AOP)

Principperne for beregning af negletallet arlige omkostninger
iprocent (AOP) er fastlagt af Investeringsforeningsradet. AOP
beregnes som summen af fire elementer:

¢ arlige administrationsomkostninger i procent, som de fremgar
af den senest reviderede arsrapport
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¢ direkte handelsomkostninger ved lebende drift, som de
fremgar af resultatopgerelsen i den senest reviderede arsrap-
port, opgjort i procent af den gennemsnitlige formue

e 1/7 af det aktuelle maksimale emissionstilleeg, som det frem-
gar af det geeldende prospekt

e 1/7 af det aktuelle maksimale indlesningsfradrag, som det
fremgar af det geeldende prospekt.

Da afdelingen er nystiftet, foreligger der ikke historiske omkost-
ningssterrelser til beregning af AOP. Den skennede AQP for
afdelingen er 1,09 pct. for 2012.

Rettigheder, vedteegter, regnskabsforhold m.v.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Notering pa navn

Foreningsandelene udstedes til iheendehaveren, men kan pa
anmodning over for det kontoferende institut noteres pa navn
iforeningens ejerbog, der feres af VP Investor Services A/S.
Foreningsandele opbevaret i depot i Danske Bank A/S noteres dog
automatisk pa navniejerbogen.

Stemmeret og rettigheder
Hvert medlem har én stemme for hver 100 kr. palydende for-
eningsandel.

Stemmeretten kan kun udeves for de foreningsandele, som mindst
1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende
medlems navn i foreningens beger.

Ingen ejer af foreningsandele kan for sit eget vedkommende og i
henhold til fuldmagt afgive stemme for mere end 1 pct. af det sam-
lede palydende af de til enhver tid cirkulerende foreningsandele for
den afdeling, en afstemning vedrerer, eller 1 pct. af det samlede
palydende i alle afdelinger ved afstemning om fzelles anliggende.

Ingen foreningsandele har seerlige rettigheder.

Oplesning af foreningen eller afdelingerne

Oplesning af foreningen eller afdelingerne kan besluttes af general-
forsamlingen og skal ske ved kvalificeret flertal, jf. vedteegternes
§17.

Vedtaegter, central investorinformation, &rsrapport m.v.
Foreningens vedtzegter er en integreret del af prospektet og skal
medfelge ved udleveringen af dette.

Endvidere er dokumentet central investorinformation udarbejdet.
Dette dokument giver et overblik over de vaesentligste oplysninger
vedrerende afdelingen. Dokumentet samt seneste ars- og halv-
arsrapport vil kunne rekvireres gratis pa foreningens kontor og er
tilgeengelige pa www.danskeinvest.dk.

Regnskabsafleeggelse
Afdelingens midler administreres og regnskabsferes saerskilt.

Foreningens arsrapport afleegges i henhold til lov om investe-
ringsforeninger m.v., Finanstilsynets gaeldende bekendtgerelse om
finansielle rapporter for investeringsforeninger m.v. Regnskabs-
aret folger kalenderaret. Afdelingens ferste regnskabsar omfatter
perioden 13.julitil 31. december 2012.

Midlertidig finansiering
Foreningen har faet Finanstilsynets tilladelse til at optage 1an til
midlertidig finansiering af indgaede handler, jf. vedteegternes § 7.

Garantistillelse
Danske Bank A/S har garanteret for tegning af nominelt 12 mio. kr.
andele i forbindelse med etableringen.

Bilag til tegningsprospekt for afdeling Mix Obligationer under Investe-
ringsforeningen Danske Invest

Bilag 1: Emissionstillaeggets sammensaetning og maksimale sterrelse
i procent inden kursafrunding

Kurtage og alle evrige direkte handels- 0,01
udgifter ved keb af instrumenter, ca.

@vrige markedsafledte udgifter ved 0,33
keb af instrumenter, ca.

Tegningsprovision til formidler 3 1,10
@vrige omkostninger, ca. 20,01
lalt 1) 1,45

1] Inden kursafrunding.

2) Garantiprovision til Danske Bank A/S udger ca. 60.000 kr., og afgift til
NASDAQ OMX Copenhagen A/S i forbindelse med introduktionen udger ca.
20.000 kr.

3] Provision til andre formidlere end Danske Bank fastszettes efter individuel
aftale med Danske Bank .

Det angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder
med usadvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i
»evrige markedsafledte udgifter ved keb af instrumenter«. Safremt
en sadan situation opstar, vil foreningen i den pageeldende periode
oplyse om det konkrete emissionstilleeg pa www.danskeinvest.dk.
ZEndringer offentliggeres endvidere via NASDAQ OMX Copenha-
gen A/S.

Bilag 2: Indlesningsfradragets sammensaetning og sterrelse i procent
inden kursafrunding

Kurtage og alle evrige direkte handels- 0,01
udgifter ved salg af instrumenter, ca.

@vrige markedsafledte udgifter ved 0,34
salg af instrumenter, ca.

@vrige omkostninger, ca. 0,00
| alt maksimalt 1J 0,35

1] Inden kursafrunding.

Det angivne maksimale indlesningsfradrag kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en stig-
ning i »evrige markedsafledte udgifter ved salg af instrumenter«.
Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i den pageeldende
periode oplyse om det konkrete indlesningsfradrag pa www.
danskeinvest.dk. Z££ndringer offentliggeres endvidere via NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.

Bilag 3: Honorar for forskellige ydelser

Honoraret beregnes af den gennemsnitlige formue.

Honorar for administration, pct. p.a. 1J 0,0370

Honorar for depot og depotbank- 0,01 for danske

funktion, pct. p.a. &/ obligationer og
0,05 for uden-
landske obliga-
tioner

Honorar for opbevaring af medlem- 0,0075

mernes foreningsandele, pct. p.a.

Honorar for formidling og salg, pct. p.a. 0,4000

1] Hertil kommer en betaling pa 6,5 mio. kr. pr. ar [delt forholdsmaessigt mellem afdelingerne i
foreningen og dens tilsvarende sesterforeninger i forhold til afdelingernes formuesterrelser]
samt 5.000 kr. pr. afdeling for en szerligt detaljeret, lobende rapportering til bestyrelsen og
for saerlige risikostyringsopgaver som felge af egede krav fra Finanstilsynet.

2] Hertil kommer 10.000 k. pr: afdeling pr. ar.

Bilag 4: Portefeljeradgivningshonorar

Honoraret beregnes af den gennemsnitlige formue.

Pct.p.a. Portefeljeforvalter og portefeljeradgiver

0,30 Danske Capital




Vedtaegter for
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Investeringsforeningen Danske Invest

FT nr. 11.005,CVR-nr. 1516 1582
Vedteegter 13. marts 2012

Navn og hjemsted
§1 Foreningens navn er »Investeringsforeningen Danske Invests.

Stk. 2. Foreningen driver tillige virksomhed under binavnene »Inve-
steringsforeningen Danske Invest af 1983 (Investeringsforeningen
Danske Invest), »Investeringsforeningen Investor (Investerings-
foreningen Danske Invest)«, »Investeringsforeningen Provestor
(Investeringsforeningen Danske Invest), »Investeringsforeningen
Jylland (Investeringsforeningen Danske Invest)« og »Investerings-
foreningen DDP Invest (Investeringsforeningen Danske Invest)«.

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Lyngby-Taarbaek Kommune.
Formal

§2 Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at
modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risiko-
spredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse med
reglerne i kapitel 13 og 14 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
og pa forlangende af en deltager at indlese deltagerens andel af
formuen med midler, der hidrerer fra denne, jf. § 13.

P& baggrund heraf seges midlerne investeret saledes, at der opnas
et tilfredsstillende afkast.

Medlemmer

§3 Foreningens medlemmer er enhver fysisk eller juridisk person, der
ejer en eller flere af foreningens investeringsforeningsandele, jf.
herved § 10.

Afdelinger

§4 Foreningen er opdelt i felgende afdelinger, som alle kan eje aktier
i foreningens investeringsforvaltningsselskab, og som alle - med
mindre andet fremgar - henvender sig til offentligheden:

1. Certifikatudstedende aktieafdelinger, der opfylder de i aktieavance-
beskatningslovens § 21, stk. 3-5 angivne begrasnsninger med hensyn til
aktivfordelingen. Afdelingerne er udloddende, jf. vedtsegternes § 5, stk. 1.

Bioteknologi:
Omfatter investering globalt i aktier i selskaber, der forsker inden
for bioteknologi eller understetter den, anvender bioteknologiske
metoder eller fremstiller eller markedsferer bioteknologiske,
farmaceutiske eller medicinske produkter.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Danmark:
Omfatter investering i danske aktier, samt evrige aktier, som er
noteret pa Nasdag OMX Copenhagen A/S.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Danmark Fokus:
Omfatter investering i udvalgte danske aktier samt evrige aktier,
som er noteret pa Nasdag OMX Copenhagen A/S.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Danmark Indeks:
Omfatter investering i danske aktier samt evrige aktier, som er
noteret pad Nasdaq OMX Copenhagen A/S.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
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Danmark Small Cap:

Omfatter investering i danske aktier samt evrige aktier, som er
noteret p4 Nasdaq OMX Copenhagen A/S. Afdelingen omfatter in-
vestering i aktier, som pa erhvervelsestidspunktet indgar i KFmX®
aktieindeks eller i aktier, som Nasdaq OMX Copenhagen A/S har
offentliggjort, vil komme til at indga i indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles pa markeds-
pladseri Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehoerende

i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i
aktier i selskaber hjemmeherende i eller som handles pa markeds-
pladserilande, der graenser op til Europa.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa Fokus:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles pa markeds-
pladseri Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehoerende

i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i
aktier i selskaber hjemmeherende i eller som handles pa markeds-
pladserilande, der greenser op til Europa. Aktierne er udvalgt ud
fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa Hejt Udbytte:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles pa markeds-
pladseri Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmeherende
i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa

en markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investe-
res i aktier i selskaber hjemmeherende i eller som handles pa
markedspladserilande, der greenser op til Europa. Det tilstraebes,
at en vaesentlig del af afdelingens samlede afkast kommer i form
af udlodning. Der laegges stor veegt pa det enkelte selskabs udbyt-
teevne og -betalinger, men der kan veere selskaber i portefaljen,
deri perioder enten ikke eller kun i begraenset omfang udbetaler
udbytte.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter méa hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naarmere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De séaledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa Indeks:

Omfatter investering i europeeiske aktier med det formal at af-
deekke de vaesentligste europaeiske aktiemarkeder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa Indeks BNP:

Omfatter investering i en europeeisk aktieportefelje og har som
overordnet formal ved sammenseetningen af portefeljen at felge et
aktieindeks, der udregnes med de enkelte europeeiske landes brut-
tonationalprodukter som veegte.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.



Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa Small Cap:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier i mindre og mellemstore
selskaber, der handles pa markedspladseri Europa, eller i aktier
i selskaber, der er hjemmeherende i eller har hovedaktivitet i
Europa, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden for
Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjem-
mehoerende i eller som handles pa markedspladser ilande, der
greenser op til Europa.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Fjernesten:

Omfatter investering i aktier, der handles pa markedspladser i
Fiernesten/Asien ekskl. Japan, eller i aktier i selskaber, der er
hjemmeherende i eller har hovedaktivitet i Fjernesten/Asien ekskl.
Japan, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden for
Fjernesten/Asien ekskl. Japan.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Fjernesten Indeks:

Omfatter investering i aktier pa aktiemarkederne i Asien uden for
Japan.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende ADRs og GDRs.
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Ved sterre politiske og skonomiske omveeltninger inden for inve-
steringsomradet kan afdelingens midler midlertidigt placeres pa
aktiemarkederne i Japan og i Australien/New Zealand.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter méa hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal vaere:

1. beliggendeilande, som Feellesskabet har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tillaegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Global Indeks:

Omfatter investering globalt i bersnoterede aktier fordelt pa flere
brancher.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter méa hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Benchmark for afdelingen vil veere en kombination af et dansk
aktieindeks og et verdensaktieindeks.

Den konkrete investeringssammenszetning kan savel selskabs-,
branche- som landemeessigt afvige fra fordelingen i benchmark.

Global Indeks 2:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier i overens-
stemmelse med de herom geeldende regler.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.
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Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Global Plus:

Omfatter investering globalt i aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
bligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Global StockPicking:

Omfatter investering globalt i aktier udvalgt ud fra specifikke
forventninger til den enkelte akties afkast.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. Z£ndring af tillaegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Global StockPicking 2:

Omfatter investering globalt i aktier udvalgt ud fra specifikke
forventninger til den enkelte akties afkast.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Japan:

Kina:

Omfatter investering i japanske aktier.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Omfatter investering i aktier i selskaber, der er hjemmeherende i
eller som har hovedaktivitet i Kina, Hongkong eller Taiwan.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter méa hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europaeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naarmere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

KlimaTrends:

Omfatter investering globalt i aktier i selskaber, som ventes at
drage fordel af udviklingen pa klima- eller miljeomradet, herunder i
selskaber, som bidrager til forbedring af klima- eller miljeforhold.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.



Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggende ilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Latinamerika:

Omfatter investering i aktier i selskaber, der er hjemmeherende i
eller som har hovedaktivitet i Latinamerika, dvs. Mexico, Mellem-
amerika, Sydamerika og Vestindien.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og special-foreninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg B til vedteeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennzavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Norden:

Omfatter investering i danske, svenske, norske, finske ogislandske
aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

DANSKE INVEST

Norden Indeks:

Omfatter investering i bersnoterede danske, svenske, norske og
finske aktier fordelt pa flere brancher.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Nye Markeder:

Omfatter investering i udenlandske aktier i selskaber, der arbejder
i de nyindustrialiserede lande.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europaeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Nye Markeder Small Cap:

Omfatter investeing i aktier i mindre selskaber, der er hjemmehe-
rende i, eller som har hovedaktivitet i emerging markets.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.
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Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller ilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. £ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Teknologi:

Omfatter investering globalt i aktier i selskaber, der drager fordel
af udvikling, produktion, distribution og anvendelse af teknologi i
bred forstand.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Tyskland:

Omfatter investering i aktier i selskaber, der er hjemmeherende i
eller som har hovedaktivitet i Tyskland.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggende ilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller ilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en neermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De séledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg B til vedteeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

USA:

Omfatter investering i amerikanske eller canadiske aktier.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Osteuropa:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier i selskaber, der er hjem-
meherende i, eller som har hovedaktivitet i @steuropa. En mindre
andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmeherende i lande,
der graenser op til @steuropa.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgéaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naarmere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Osteuropa Konvergens:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier i selskaber, der er hjem-
meherende i, eller som har vaesentlige aktiviteter i @steuropa
eksklusive Rusland, i nye EU-lande og/eller i EU-kandidatlande. En
mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmeherende i
lande, der graenser op til @steuropa.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmeherende i
Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud



i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1,
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggende ilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller ilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
markederne lever op til en neermere standard, jf. retningslinjer
herom fra Finanstilsynet. De saledes godkendte markeder
fremgar af tilleeg B til vedteegterne. Z£ndring af tilleegget kan
besluttes af bestyrelsen, jf. ovennaevnte retningslinjer fra
Finanstilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelin-
gens formue pa andre markeder og i unoterede aktier, jf. § 87, stk.
5ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

2. Certifikatudstedende afdelinger, der opfylder de i aktieavancebeskat-
ningslovens § 22, stk. 3 angivne rammer for investering i fremmedmen-
tede fordringer m.v. Afdelingerne er udloddende, jf. vedteegternes § 5,

Europzeiske Obligationer:

Omfatter investering i europeeiske obligationer bortset fra obliga-
tioner denomineret i danske kroner. Der kan endvidere investeres
op til 25 pct. af formuen i investment grade-obligationer denomine-
ret iikke-europeeiske valutaer.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en neermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg B til vedteeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 83, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedteegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Globale Indeksobligationer - Udloddende:

Omfatter investering i globale indeksobligationer, hvor afkastet er
knyttet til inflationsindeks inden for OECD. Investering kan dog ikke
ske i obligationer denomineret i danske kroner.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggende ilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller ilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omréade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
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jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tillaegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over

35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne
isamme lovs § 94 og som specificeret i tilleeg A til disse vedtaeg-
ter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Globale Virksomhedsobligationer:

Omfatter investering i udenlandske obligationer med hovedvaegten
pa virksomhedsobligationer og kreditobligationer. Periodevis vil
statsobligationer kunne udgere en veesentlig del af portefeljen.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.

ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedtzegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

International:

Omfatter investering i udenlandske obligationer el. lign.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal vaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller ilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. £ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 83, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedtzegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Nye Markeder Obligationer:

Omfatter investering i udenlandske obligationer med hovedvaegten
pa kreditobligationer og statsobligationer udstedt eller garanteret
af stater med hej kreditrisiko eller virksomheder beliggende i disse
stater. Disse stater kan eksempelvis veere: Algeriet, Argentina,
Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador, Elfenbenskysten,
Filippinerne, Hongkong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, Kina,
Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico, Panama, Peru, Polen, Qatar,
Rumeenien, Rusland, Slovakiet, Sydafrika, Sydkorea, Tjekkiet, Tune-
sien, Thailand, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og Zgypten.

Periodevis vil obligationer udstedt eller garanteret af den ameri-
kanske stat eller lande i Den Europeeiske Union kunne udgere en
veesentlig del af portefeljen.
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Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade, d.v.s. har en
rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s] eller Baa3 (Moody's).

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veaere:

1. beliggende ilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller ilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaeg-
terne. £ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer
udstedt eller garanteret af den danske stat eller andre medlems-
stater af Den Europeeiske Union dog séaledes, at en sadan investe-
ring fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30
pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta:

Omfatter investering i obligationer og pengemarkedsinstrumenter,
der er udstedt i lokalvalutaer fra de nye markeder, med hovedvaeg-
ten pa kreditobligationer og statsobligationer udstedt eller garan-
teret af stater med hej kreditrisiko eller virksomheder beliggende

i sddanne stater. Disse stater kan f.eks. vaere: Algeriet, Argentina,
Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador, Elfenbenskysten,
Filippinerne, Hongkong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, Kina,
Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico, Panama, Peru, Polen, Qatar,
Rumeenien, Rusland, Slovakiet, Sydafrika, Sydkorea, Thailand, Tjek-
kiet, Tunesien, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og ZAgypten.

Afdelingen kan ogsa investere i indskud i lokalvalutaer fra de nye
markeder. Indskuddene foretages i pengeinstitutter med vedtaegts-
maessigt hjemsted i et zone A-land elleri et land, som Fzellesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Periodevis vil obligationer udstedt i hard valuta kunne udgere en
vaesentlig del af portefoeljen.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade, dvs. har en
rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody's).

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en neermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De séledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg B til vedteeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedteegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Udenlandske Obligationsmarkeder:

Omfatter investering i udenlandske obligationer, herunder i
statsobligationer udstedt af lande med en hej kreditrating og i
statsobligationer udstedt af emerging markets lande, dvs. lande
med lav kreditrating, samt i obligationer og lignende udstedt af
kreditinstitutioner og erhvervsvirksomheder med savel hej som

lav kreditrating. Obligationerne kan veere udstedt i forskellige
udenlandske valutaer, ligesom obligationerne kan have savel kort
som lang varighed.

Afdelingen kan endvidere investere i ikke-bersnoterede ameri-
kanske erhvervsobligationer, der er registreret hos SEC (U.S.
Securities and Exchange Commission). Dette marked, der bl.a.
omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret af NASD
(the National Association of Securities Dealers) og indirekte af
SEC via godkendelse af maeglerne og registrering af udstedere og
udstedelser.

Afdelingen kan ogsa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 &ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligati-
oner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pa mindst 100 mio. USD
eller modveerdien herafi anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbanker/bersmeaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebzere en hej kreditrisiko, idet der
kan investeres i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen
betegnes »speculative grade« eller »high yieldg, dvs. har en rating
lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody's).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer
eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i
samme emission.

Afhaengig af forventningerne til de forskellige dele af det globale
obligationsmarked og til valutaforholdene vil afdelingens portefalje-
sammenseetning variere en del over tiden.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. Z£ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som neevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 83, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedtzegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

3. Certifikatudstedende afdelinger, der opfylder de i aktieavancebeskat-
ningslovens § 22, stk. 2 angivne rammer for investering i fordringer m.v.
Afdelingerne er udloddende, jf. vedteegternes § 5, stk. 1.

Dannebrog Mellemlange Obligationer:
Omfatter investering i obligationer, herunder skatkammerbeviser,
denomineret i danske kroner, euro eller en af de underliggende
valutaenheder i denne.



Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedtzegter.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land,
der er medlem af Den Europzaeiske Union/Det Europeeiske @kono-
miske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af medlemslan-
dene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 50 pct. af sin formue i
erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt, jf. vedtaegternes § 5, stk. 2.

Danske Korte Obligationer:

Omfatter investering i obligationer, herunder skatkammerbeviser,
denomineret i danske kroner, euro eller en af de underliggende
valutaenheder i denne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer,
som er udstedt i et land, der er medlem af Den Europaeiske Union/
Det Europeeiske @konomiske samarbejde, og noteret pa en fonds-
bers i et af medlemslandene.

Portefeljens beregnede varighed vil maksimalt veere tre ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 83, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedtzegter.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 10 pct. af sin formue i

erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Danske Lange Obligationer:

Fonde:

Omfatter investering i obligationer denomineret i danske kroner,
euro eller en af de underliggende valutaenheder i denne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 83, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedtzegter.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land,
der er medlem af den Europeeiske Union/Det Europeeiske @kono-
miske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af medlemslan-
dene.

Afdelingen kan ikke investere i praemieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 10 pct. af sin formue i
erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt, jf. vedteegternes § 5, stk. 2.

Omfatter investering i rentebaerende obligationer, der handles

pa et reguleret marked. Befinder markedet siginden for et EU/
E@S-land, skal markedet veere omfattet af artikel 4, stk. 1, nr.

14 direktiv 2004/39/EF (MiFID-direktivet). Befinder markedet
sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet veere medlem af The
World Federation of Exchanges og befinde sigi et land, der er fuldt
medlem af OECD. Obligationerne skal vaere denomineret i danske
kroner

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer
udstedt eller garanteret af den danske stat dog séledes, at en
sadan investering fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige
emissioner, og at vaerdipapirerne fra en og samme emission ikke
overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konver-
tible obligationer og kan hejst investere 50 pct. af sin formue i
erhvervsobligationer.
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Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt, jf. vedteegternes § 5, stk. 2.

Mix Obligationer:

Omfatter investering i danske og udenlandske obligationer, herun-
der i statsobligationer udstedt af lande med en hej kreditrating og
i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande
med lav kreditrating, samt i obligationer og lignende udstedt af kre-
ditinstitutioner og virksomheder med savel hej som lav kreditra-
ting. Obligationerne kan veere udstedt i savel danske kroner som i
udenlandske valutaer, ligesom obligationerne kan have savel kort
som lang varighed.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bersnoterede amerikan-
ske virksomhedsobligationer, der handles p& OTC-Fixed Income-
markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regula-
tory Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsob-
ligationer handlet pa OTC-Fixed Income-markedet, skal disse pa
investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD
eller modveerdien herafi anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeaessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbaner/bersmeeglere.

Det skal oplyses at afdelingens investeringer kan indebeere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high
yieldg, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer
eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i
samme emission.

Afhaengig af forventningerne til de forskellige dele af det globale
obligationsmarked og til valutaforholdene vil afdelingens portefelje-
sammensaetning variere en del over tiden.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 ilov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 120, stk. 1 i
lov om investeringsforeninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europaeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en narmere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De séaledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over
35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som neevnt ilov om
investeringsforeninger m.v. § 128, stk. 1, nr. 4, efter bestemmel-
serneisamme lovs § 129 og som specificeret i tilleeg A til disse
vedteegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

4. Certifikatudstedende afdelinger, der er omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19. Afdelingerne er akkumulerende, jf. vedteegternes
§ 5,stk. 4.

Afrika - Akkumulerende KL:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles p& markeds-
pladseri Afrika, eller i aktier i selskaber, der er hjemmeherende
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i eller har hovedaktivitet i Afrika, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Afrika. En mindre andel kan investeres i
veerdipapirer med relation til Afrika.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en neermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg B til vedteeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennzevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Danmark - Akkumulerende:

Omfatter investering i danske aktier samt evrige aktier, som er
noteret pa Nasdag OMX Copenhagen A/S.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst placere 10 pct.
af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Euro High Yield-Obligationer - Akkumulerende KL:

Omfatter investering i obligationer, konvertible obligationer og
contingency bonds denomineret i euro eller en af de underliggende
valutaenheder i denne. Herudover kan afdelingen investere op til
1/3 af afdelingens formue i obligationer, konvertible obligationer og
contingency bonds denomineret i CAD, CHF, GBP, ISK, JPY, NOK,
SEK, DKK og USD.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bersnoterede ameri-
kanske erhvervsobligationer, der er registreret hos SEC (U.S.
Securities and Exchange Commission). Dette marked, der bl.a.
omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret af NASD
(the National Association of Securities Dealers) og indirekte af
SEC via godkendelse af meaeglerne og registrering af udstedere og
udstedelser.

Afdelingen kan ligeledes herunder investere op til 10 pct. af afde-
lingens formue i Rule 144 A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, derinden for 1 &r registreres hos SEC i
henhold til Securities Act of 1933, og som omseaettes pa OTC-Fixed
Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligati-
oner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. Euro
eller modveerdien heraf i anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody's), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbanker/bersmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high
yield, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody's).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i amerikanske high yield virksom-
hedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og
indtil 5 pct.i samme emission.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tilleeg A til disse vedteaegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa Fokus - Akkumulerende KL:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles pa markeds-
pladseri Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmeherende

i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i
aktier i selskaber hjemmeherende i eller som handles pa markeds-
pladserilande, der graenser op til Europa. Aktierne er udvalgt ud
fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst placere 10 pct.
af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og special-foreninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgéaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en narmere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsber-ser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaeg-
terne. ZEndring af tillaegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa Hejt Udbytte - Akkumulerende KL:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles pa markeds-
pladseri Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmeherende

i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i
aktier i selskaber hjemmeherende i eller som handles pa markeds-
pladserilande, der graenser op til Europa. Portefeljen tilstraebes
sammensat saledes, at en vaesentlig del af afkastet pa afdelingens
investeringer kommer i form af selskabernes udbyttebetaling. Der
leegges stor veegt pa det enkelte selskabs udbytteevne og -betalin-
ger, men der kan veere selskaber i portefeljen, der i perioder enten
ikke eller kun i begraenset omfang udbetaler udbytte.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst placere 10 pct.
af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsber-ser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Europa Valutasikret - Akkumulerende:

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles pa markeds-



pladseri Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmeherende

i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i
aktier i selskaber hjemmeherende i eller som handles pa markeds-
pladserilande, der greenser op til Europa.

Hovedparten af afdelingens investeringer vil veere i eller afdaekkes
mod danske kroner eller euro.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst placere 10 pct.
af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veaere:

1. beliggende ilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller ilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. £ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Global Indeks Valutasikret - Akkumulerende:

Omfatter investering i en aktieportefelje og har som formal ved
sammenseaetningen af portefeljen at felge udviklingen i et globalt
aktieindeks. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at veelge
indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Hovedparten af afdelingens investeringer vil veere i eller afdeekket
mod danske kroner eller euro.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst placere 10 pct.
af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggende ilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omréade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en neermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De séledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Global StockPicking - Akkumulerende KL:

Omfatter investering globalt i aktier udvalgt ud fra specifikke
forventninger til den enkelte akties afkast.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Globale High Yield-Obligationer - Akkumulerende KL:

Omfatter investering i udenlandske obligationer, herunder i stats-
obligationer udstedt af emerging markets lande, dvs. statsobliga-
tioner udstedt af lande med lav rating samt i virksomhedsobligatio-
ner.
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Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgéaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tillaegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan endvidere investere i ikke-barsnoterede ameri-
kanske erhvervsobligationer, der er registreret hos SEC (U.S.
Securities and Exchange Commission). Dette marked, der bl.a.
omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret af NASD
(the National Association of Securities Dealers) og indirekte af
SEC via godkendelse af maeglerne og registrering af udstedere og
udstedelser.

Afdelingen kan ogséa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligati-
oner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pa mindst 100 mio. USD
eller modveerdien herafi anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody's), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbanker/bersmeeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high
yield¢, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer
eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i
samme emission.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-
steringsordninger m.v. § 93, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i
samme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedteegter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Globale Indeksobligationer - Akkumulerende KL:

Omfatter investering i globale indeksobligationer, hvor afkastet er
knyttet til inflationsindeks indenfor OECD.

Investering méa alene ske i obligationer omfattet af § 162, stk. 1,
nr. 1-31ilov om finansiel virksomhed, herunder afledte finansielle
instrumenter pa sadanne.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal vaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgéaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller
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2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over

35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevntilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. § 93, stk.1, nr. 3, efter bestemmelserne
isamme lovs § 94 og som specificeret i tillaeg A til disse vedteeg-
ter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Latinamerika - Akkumulerende KL:

Omfatter investering i aktier i selskaber, der er hjemmeherende i
eller som har hovedaktivitet i Latinamerika, dvs. Mexico, Mellem-
amerika, Sydamerika og Vestindien.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. Afdelingen ma dog hejst placere 10
pct. af sin formue i sadanne andele.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investe-
ring i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i indskud

i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller ilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. £ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier samt obli-
gationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt
af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Obligationsinvesteringerne kan endvidere omfatte ikke-barsno-
terede amerikanske erhvervsobligationer, der er registreret hos
SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked,
der bl.a. omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret af
NASD (the National Association of Securities Dealers) og indirekte
af SEC via godkendelse af meeglerne og registrering af udstedere
og udstedelser.

Afdelingen kan ogsa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligati-
oner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pa mindst 100 mio. USD
eller modveerdien herafi anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeaessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbanker/bersmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high
yieldg, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody's).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer
eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i
samme emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som led i
portefeljeplejen.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en narmere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Mix - med Sikring:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier samt obli-
gationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt
af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Obligationsinvesteringerne kan endvidere omfatte ikke-bersno-
terede amerikanske erhvervsobligationer, der er registreret hos
SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked,
der bl.a. omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret af
NASD (the National Association of Securities Dealers) og indirekte
af SEC via godkendelse af meaeglerne og registrering af udstedere
og udstedelser.

Afdelingen kan ogséa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligati-
oner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pa mindst 100 mio. USD
eller modveerdien herafianden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody's), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbanker/bersmeaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high
yieldg, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody’s].



Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer
eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i
samme emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som led i
portefeljeplejen samt med henblik pa sikring af afdelingens indre
veerdi efter bestyrelsens neermere bestemmelse.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg B til vedteeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Mix Defensiv:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier samt obli-
gationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt
af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgere 30 pct. af afdelin-
gens formue.

Obligationsinvesteringerne kan endvidere omfatte ikke-barsno-
terede amerikanske erhvervsobligationer, der er registreret hos
SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked,
der bl.a. omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret af
NASD (the National Association of Securities Dealers) og indirekte
af SEC via godkendelse af maeglerne og registrering af udstedere
og udstedelser.

Afdelingen kan ogsa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 &ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligati-
oner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pa mindst 100 mio. USD
eller modveerdien heraf i anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody's), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbanker/bersmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high
yield, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody's).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer
eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i
samme emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som led i
portefeljeplejen.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal vaere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en narmere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Mix Offensiv:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier samt obli-
gationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt
af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgere 60 pct. af afdelin-
gens formue.

Obligationsinvesteringerne kan endvidere omfatte ikke-bersno-
terede amerikanske erhvervsobligationer, der er registreret hos
SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked,
der bl.a. omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret af
NASD (the National Association of Securities Dealers) og indirekte
af SEC via godkendelse af meaeglerne og registrering af udstedere
og udstedelser.

Afdelingen kan ogséa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, derinden for 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligati-
oner, skal disse pé investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD
eller modveerdien herafi anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeaessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbanker/bersmeeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high
yield¢, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer
eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct.i
samme emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som led i
portefeljeplejen.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller
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3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. £ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Mix Offensiv Plus:

Omfatter investering i danske og udenlandske aktier samt obli-
gationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt
af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgere 80 pct. af afdelin-
gens formue.

Obligationsinvesteringerne kan endvidere omfatte ikke-barsno-
terede amerikanske erhvervsobligationer, der er registreret hos
SEC (U.S. Securities and Exchange Commission). Dette marked,
der bl.a. omtales som OTC-Fixed Income-markedet, er reguleret af
NASD (the National Association of Securities Dealers) og indirekte
af SEC via godkendelse af meaeglerne og registrering af udstedere
og udstedelser.

Afdelingen kan ogséa investere i Rule 144 A-udstedelser, hvortil
der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act of 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income-markedet.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af
vidt forskellig kvalitet og opfylder alene de almindelige amerikan-
ske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske erhvervsobligati-
oner, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pa mindst 100 mio. USD
eller modveerdien heraf i anden valuta.

2 Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard &
Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s), dog kan op til 10 pct. af
afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmeaessig prisstillelse hos mindst to internationale inve-
steringsbanker/bersmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative grade« eller »high
yield, dvs. har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller
Baa3 (Moody's).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter
og udstedere. Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer
eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i
samme emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter som led i
portefeljeplejen.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omréade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgéende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Nye Markeder - Akkumulerende KL:

Omfatter investering i udenlandske aktier i selskaber, der arbejder
i de nyindustrialiserede lande.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. Afdelingen méa dog hejst placere 10 pct.
af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Fzellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naarmere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennaevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Nye Markeder Obligationer - Akkumulerende KL:

Omfatter investering i udenlandske obligationer med hovedvaegten
pa kreditobligationer og statsobligationer udstedt eller garanteret
af stater med hej kreditrisiko eller virksomheder beliggende i disse
stater. Disse stater kan eksempelvis vaere: Algeriet, Argentina,
Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador, Elfenbenskysten,
Filippinerne, Hongkong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, Kina,
Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico, Panama, Peru, Polen, Qatar,
Rumeaenien, Rusland, Slovakiet, Sydafrika, Sydkorea, Tjekkiet, Tune-
sien, Thailand, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og Z£gypten.

Periodevis vil obligationer udstedt eller garanteret af den ameri-
kanske stat eller lande i Den Europeeiske Union kunne udgere en
vaesentlig del af portefeljen.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hej
kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen betegnes »speculative gradeg, d.v.s. har en
rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody's).

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov ominvesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europzeiske
Union, ellerilande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteeg-
terne. ZEndring af tillaegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer
udstedt eller garanteret af den danske stat eller andre medlems-
stater af Den Europzeiske Union dog séaledes, at en sadan investe-
ring fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30
pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

USA - Akkumulerende KL:

Omfatter investering i amerikanske eller canadiske aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 ilov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter ma hejst udgere 10 pct. af dens formue.



§5

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 87, stk. 1
ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. Disse markeder skal veere:

1. beliggendeilande, der er medlemmer af Den Europeeiske
Union, eller i lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsativedteegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en neermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes god-
kendte fondsberser/markeder fremgar af tillaeg B til vedteeg-
terne. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennzvnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Stk. 2. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere
knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afde-
lingens formue, og heller ikke til eventuelle klassespecifikke akti-
ver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen,
herunder en del af afkastet af den feelles portefolje og afkastet af
de klassespecifikke aktiver.

Stk. 4. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter
bestyrelsens beslutning, jf. stk. 7. Andelsklasserne kan foruden pa
navn indbyrdes variere pa felgende karakteristika:

1) Denomineringi valuta.

2) De typer af investorer, andelsklasserne markedsferes overfor.

3) Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 51 andels-
klassebekendtgerelsen.

4) Emissionstilleeg ogindlesningsfradrag, der overholder
reglerne i § 51 bekendtgerelse om beregning af emissions- og
indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgerelse om beregning
af emissions- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af
andele.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle
instrumenter samt en kontantbeholdning til brug for klassens
lebende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anferte, hvis foreningen
kan godtgere, at investorer i én andelsklasse ikke tilgodeses pa
bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 5. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklas-
sernes karakteristika, jf. § 7 i andelsklassebekendtgerelsen.

Stk. 6. Stk. 2-5 finder ikke anvendelse pa ex kupon-andelsklasser/
andelsklasse uden ret til udbytte.

Stk. 7. Bestyrelsen er bemyndiget til at oprette yderligere afde-
linger, herunder kontoferende afdelinger, og at gennemfere de
endringer af og tilfejelser til vedtaegterne, som i denne forbindelse
matte veere nedvendige eller foreskrevet af Finanstilsynet. Endvi-
dere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. stk. 4, nr. 1-9.

Stk. 8 Hver afdelings formue samt indteegter og udgifter vedre-
rende denne administreres saerskilt som eni forhold til de evrige
afdelinger selvstaendig ekonomisk enhed, for hvilken der aflaegges
saerskilt regnskab.

| udloddende afdelinger foretages, pa baggrund af de i regnskabs-
aret indtjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede
kursgevinster med fradrag af afdelingens administrationsomkost-
ninger, en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte
krav til minimumsudlodningen.

Afdelingerne Dannebrog Mellemlange Obligationer, Danske Korte
Obligationer, Danske Lange Obligationer og Fonde udbetaler dog
som minimum et udbytte beregnet som arets indtjente renter,
realiserede nettokursgevinster af obligationer (kun et positivt net-
toresultat indgar) og erhvervede, skattepligtige nettokursgevinster
ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter med fradrag af
administrationsomkostninger.

Stk. 2. Udlodningen finder som hovedregel sted efter foreningens
ordinzere generalforsamling, hvor afdelingernes arsregnskaber
godkendes.
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| afdelingerne Dannebrog Mellemlange Obligationer og Fonde og
udloddes dog pa baggrund af afdelingernes indtjente renter samt
afholdte administrationsomkostninger i ferste halvar et acontoud-
bytte i perioden fra medio september til primo oktober i regn-
skabsaret.

| afdeling Danske Lange Obligationer udloddes dog pa baggrund af
afdelingens indtjente renter vedrerende aktiver i danske kroner
og afdelingens realiserede renter vedrerende aktiver i fremmed
valuta samt afholdte administrationsomkostninger i ferste halvar
et acontoudbytte i perioden fra medio september til primo oktober
i regnskabsaret.

Efter foreningens ordinzere generalforsamling, hvor afdelingernes
arsregnskaber, og herunder sterrelsen af det samlede udbytte
for regnskabsaret, godkendes, udbetales et restudbytte, beregnet
som forskellen mellem regnskabsarets ordinsere udbytte og det
udbetalte acontoudbytte.

Eventuelle realiserede nettokursgevinster indgar alene i restudbyt-
tet.

Stk. 3. Provenu ved formuerealisationer i evrigt tilleegges den pa-
geeldende afdelings formue, med mindre generalforsamlingen efter
bestyrelsens forslag traeffer anden bestemmelse.

Stk. 4. | akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til
foregelse af afdelingens formue.

Anbringelse af foreningens midler

§6

Indenfor de efter § 4 fastsatte greaenser for investeringerne i de en-
kelte afdelinger geelder det, at afdelingernes midler skal anbringes
iveerdipapirer, der er optaget til offentlig notering pa en fondsbers
eller et andet tilsvarende marked; indtil 10 pct. af afdelingens for-
mue kan dog placeres i veerdipapirer, der ikke er noterede; likvide
midler indseettes til forrentning i pengeinstitut.

Stk. 2. Anbringelse af midler i pantebreve samt anvendelse af
afledte finansielle instrumenter sker efter bestyrelsens naermere
retningslinjer.

Stk. 3. Investeringsforeningen kan endvidere erhverve lesere og
fast ejendom, som er pakrzevet for udevelse af dens virksomhed.

Stk. 4. Investeringerne sker i evrigt i overensstemmelse med den
til enhver tid geeldende lovgivning.

Laneoptagelse

§7

Foreningen eller en afdeling ma ikke optage 1an.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen eller en afde-
ling dog:

1) Optage kortfristede 1an for at indlese medlemsandele

2) Optage kortfristede 1an for at udnytte tegningsrettigheder.

3) Optage kortfristede 1an til midlertidig finansiering af indgaede
handler. Tilladelse hertil foreligger.

4) Optage 1an pa hejst 10 pct. af formuen til erhvervelse af fast
ejendom, der er absolut pakreevet for udevelse af dens virk-
somhed.

Stk. 3. De samlede 1an omfattet af stk. 2, nr. 1-3 ma hejst udgere
10 pct. af foreningens eller afdelingens formue, og de samlede 1an
omfattet af stk. 2, nr. 1-4 méa hejst udgere 15 pct. af foreningens
eller afdelingens formue.

Udlan, garantiforpligtelser m.v.

§8

Foreningen ma ikke yde 1an eller stille garanti. Foreningen ma
dog patage sig de heeftelser, der er forbundet med erhvervelse af
aktier, der ikke er fuldt indbetalt; sddanne heeftelser ma ikke over-
stige 5 pct. af formuen i den pagaeldende afdeling.

Stk. 2. Foreningen ma ikke udfere eller deltage i spekulationsforret-
ninger.

Haeftelse

§9

Foreningens afdelinger haefter kun for egne forpligtelser.

Stk. 2. Dog haefter hver afdeling principalt pro rata, subsidizert
solidarisk, for feelles omkostninger.

23



24 DANSKE INVEST

Stk. 3. Medlemmerne haefter alene med det for deres investerings-
foreningsandel betalte beleb og har derudover ingen haeftelse for
foreningens forpligtelser.

Stk. 4. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventu-
elle investeringsforvaltningsselskab hzefter ikke for foreningens
forpligtelser.

Investeringsforeningsandele

§ 10

Investeringsforeningsandele udstedes gennem en vaerdipapir-
central og udstedes i stykker pa kr. 100 eller multipla heraf. For
afdeling Euro High Yield-Obligationer - Akkumulerende KL er
styksterrelsen dog 10 EUR eller multipla heraf. | afdelinger med
andelsklasser denomineret i anden valuta end (danske) kroner
fastseettes styksterrelsen af de udstedte andele af bestyrelsen.

Stk. 2. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumen-
tation for indehaverens andel af den nominelle veerdi af de tegnede
investeringsforeningsandele.

Stk. 3. Investeringsforeningsandele udstedes til ihaendehaveren,
men kan pa begeering over for det kontoferende institut noteres pa
navn i foreningens beger. Investeringsforeningsandele opbevaret i
depot i Danske Bank noteres dog automatisk pa navn i foreningens
beger.

Stk. 4. Investeringsforeningsandelene er frit omseettelige.

Stk. 5. Ingen investeringsforeningsandele har szerlige rettigheder.
Intet medlem af foreningen er pligtig at lade sine investeringsfor-
eningsandele indlese helt eller delvist.

Stk. 6. Medlemmer, der matte have investeringsforeningsandele,
der ikke er registrerede i en veerdipapircentral, vil kunne fa disse
registreret med den retsvirkning, som er beskrevet ovenfor.

Stk. 7. Investeringsforeningsandele, der i dag ikke er registrerede i
en veerdipapircentral, vil fortsat have gyldighed uden registrering,
dog skal registrering finde sted i tilfeelde af salg, pantseetning,
anden overdragelse eller arveovergang.

Veerdiansaettelse

§11

Veerdianseettelse sker i henhold til lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v. § 61 og Finanstilsynets regnskabsbekendtgerelse for de af
loven omfattede foreninger.

Stk. 2. Aktiver og forpligtelser skal males til dagsvaerdi.

Stk. 3. Dagsveerdien males til den markedsveerdji, der kan konstate-
res for aktivet eller forpligtelsen pa et velfungerende marked. Hvis
aktivet eller forpligtelsen ikke handles pa et velfungerende marked,
anvendes en anerkendt metode til beregning af dagsveerdien pa det
pageeldende aktiv eller den pageeldende forpligtelse.

Emissionspris for investeringsforeningsandele

§12

Andeli foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emissionsprisen, bortset fra emission af fondsandele. Emission
mod betaling af emissionsprisen sker efter bestyrelsens bestem-
melse. Bestyrelsen kan endvidere treeffe bestemmelse om emis-
sion af andele uden ret til udbytte for det foregaende ari perioden
fra ferste del af januar til foreningens ordinzere generalforsamling.
Kun generalforsamlingen kan treeffe bestemmelse om emission af
fondsandele.

Stk. 2. Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltpris-
metoden jf. § 2 i Finanstilsynets bekendtgerelse om beregning

af emissions- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af
andele iinvesteringsforeninger, specialforeninger, professionelle
foreninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger

ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet, jf. § 11,
med den nominelle veerdi af tegnede andele og tillaegge et beleb til
deekning af udgifter ved keb af veerdipapirer og nedvendige omkost-
ninger ved emissionen, herunder omkostninger til administration,
trykning, annoncering, provision til formidlere og garanter af emis-
sionen m.v.

Stk. 3. Emissionsprisen for en andelsklasse fastseettes ved at
dividere den pa opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens
formue, der svarer til den del af feellesportefeljen, som andelsklas-
sen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke
aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal

tegnede andele i klassen og tillaegge et beleb til deekning af udgifter
til keb af vaerdipapirer m.v. som anfert i stk. 2.

Stk. 4. Safremt prisberegning for en andelsklasse skal ske efter
enkeltprismetoden, jf. § 31 deni stk. 2 anferte bekendtgerelse,
fastseetter foreningen et eller flere tidspunkter for opgerelse af
emissionsprisen for andelsklassen. Emissionsprisen fastsaet-

tes ved at dividere den pa opgerelsestidspunktet opgjorte del af
afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefeljen, som
andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klas-
sespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen,
med antal tegnede andele i klassen. Afregning af anmodninger om
emission af andele, som foreningen har modtaget inden opgerel-
sestidspunktet, sker til den saledes beregnede emissionspris.

Stk. 5. Safremt prisberegning for en andelsklasse sker efter den
variable enkeltprismetode, jf. § 4 i den i stk. 2 anferte bekendtge-
relse, fastsestter foreningen et eller flere tidspunkter for opgerelse
af veerdien af andelene. Veerdien fastsaettes ved at dividere den pa
opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der sva-
rer til den del af feellesportefeljen, som andelsklassen oppebaerer
afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og om-
kostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
klassen. Foreligger der pa opgerelsestidspunktet anmodninger om
emission af flere andele end indlesning af andele, opgeres veerdien
(emissionsprisen) med udgangspunkt i udgiften ved keb af den

til klassen herende samlede beholdning af instrumenter. Hertil
kan leegges et beleb til deekning af udgifter til markedsfering og til
finansielle formidlere.

Stk. 6. | afdelinger, for hvilke bestyrelsen har truffet beslutning
om emission af andele uden ret til udbytte for det foregéende

ar, fastseettes emissionsprisen fra ferste del af januar og indtil
den ordineere generalforsamling dog ved at dividere afdelingens
formue efter fradrag af veerdien af det beregnede og reviderede
udbytte for det foregéende regnskabsar med den nominelle veerdi
af tegnede andele. Der tilleegges et beleb til daekning af udgifter til
keb af veerdipapirer m.v,, jf. ovenfor.

Indlesning af investeringsforeningsandele

§13

P& et medlems forlangende skal foreningen indlese medlemmets
andele i foreningen. Indlesningsprisen fastsaettesved anvendelse
af dobbeltprismetoden jf. § 2 i Finanstilsynets bekendtgerelse om
beregning af emissions- og indlesningspriser ved tegning og indles-
ning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, profes-
sionelle foreninger, godkendte famandsforeninger og hedgefor-
eninger ved at dividere formuens veerdi pa indlesningstidspunktet,
jf. § 11, med den nominelle veerdi af tegnede andele og fradrage
udgifter ved salg af veerdipapirer samt nedvendige omkostninger
ved indlesningen.

Stk. 2. Indlesningsprisen for en andelsklasse fastseettes ved at
dividere den pa opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens
formue, der svarer til den del af feellesportefeljen, som andelsklas-
sen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke
aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal
tegnede andele i klassen og fratraekke et beleb til deekning af ud-
gifter til salg af veerdipapirer samt nedvendige omkostninger ved
indlesningen.

Stk. 3. Safremt prisberegning for en andelsklasse skal ske efter
enkeltprismetoden, jf. § 31 denistk. 1 anferte bekendtgerelse,
fastseetter foreningen et eller flere tidspunkter for opgerelse af
indlesningsprisen for andelsklassen. Indlesningsprisen fastseet-
tes ved at dividere den pa opgerelsestidspunktet opgjorte del af
afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefeljen, som
andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klas-
sespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen,
med antal tegnede andele i klassen. Afregning af anmodninger om
indlesning af andele, som foreningen har modtaget inden opgerel-
sestidspunktet, sker til den saledes beregnede indlesningspris.

Stk. 4. Safremt prisberegning for en andelsklasse sker efter den
variable enkeltprismetode, jf. § 4 i den i stk. 1 anferte bekendtge-
relse, fastszetter foreningen et eller flere tidspunkter for opgerelse
af veerdien af andelene. Veerdien fastsaettes ved at dividere den pa
opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der sva-
rer til den del af feellesportefeljen, som andelsklassen oppebeerer
afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og om-
kostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
klassen. Foreligger der pa opgerelsestidspunktet anmodninger om
indlesning af flere andele end emission af andele, opgeres veerdien



(indlesningsprisen) med udgangspunkt i udgiften ved salg af den til
klassen samlede beholdning af instrumenter.

Stk. 5. Safremt investeringsforeningsandele udstedt uden ret til
udbytte indleses samme ar inden den ordineere generalforsamling,
fradrages veerdien af det beregnede og reviderede udbytte ved
beregningen af andelenes indre veerdi og indlesningsprisen.

Stk. 6. Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlesningspri-
sen fastseettes efter, at foreningen har realiseret de til indlesnin-
gen af andelene nedvendige aktiver.

Stk. 7. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis en
afdelings formue kommer under 10 mio. kr.

Stk. 8. Ved udseettelse efter stk. 3 skal foreningen straks give
meddelelse herom til Finanstilsynet og de kompetente myndighe-
deriandre medlemslande af Den Europeeiske Union og lande, som
Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, nar
foreningen markedsferer sine andele der.

Stk. 9. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlesnin-
gen af andele.

Generalforsamling

§14

§15

§16

Generalforsamlingen har den hejeste myndighed i foreningens
anliggender.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkebenhavn eller i Arhus.
Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af
april maned, dog senest 14 dage inden fristen for indgivelse af for-
eningens selvangivelse for det pageeldende regnskabsar udleber.

Stk. 3. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar medlem-
mer, der tilsammen ejer mindst 1/5 af det samlede palydende af
investeringsforeningsandele i en afdeling eller andelsklasse, eller
nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller revisor har anmodet
derom.

Stk. 4. Generalforsamling indkaldes, og dagsordenen bekendtgeres
med mindst 8 dages og hejst 4 ugers varsel i dagspressen efter
bestyrelsens bestemmelse, jf. dog § 17, stk. 2.

Stk. 5. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordi-
naere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport med
tilherende revisionsberetning skal desuden senest 8 dage fer
denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 6. Forslag fra medlemmerne skal for at kunne blive behandlet
pa den ordineere generalforsamling veere indleveret skriftligt til
bestyrelsen senest den 1. februar.

Stk. 7. Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt diri-
gent. Dirigenten afger alle spergsmal vedrerende generalforsam-
lingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 8. Over forhandlingerne feres en protokol, der underskrives af
dirigenten.

Stk. 9. Generalforsamlinger kan - efter bestyrelsens bestemmelse
- afholdes feelles med andre investerings- eller specialforeninger
inden for Danske Invest-gruppen, dog saledes at afstemninger
foretages separat.

Stk. 10. Generalforsamlinger kan - efter bestyrelsens bestem-
melse - transmitteres via Internettet.

Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal omfatte:

a) Bestyrelsens beretning for det forlebne regnskabsar.

b) Fremleeggelse af arsrapporten til godkendelse og forslag til
resultatets anvendelse.

c) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

d) Valg af revisorer.

e) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

f)  Eventuelt.

Ethvert medlem af foreningen er berettiget til at deltage i general-
forsamlingen, nar vedkommende senest 5 bankdage forinden har
afhentet adgangskort pa foreningens kontor mod forevisning af
forneden dokumentation for sine investeringsforeningsandele.

§17
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Stk. 2. Stemmeret kan kun udeves for de investeringsforeningsan-
dele, som mindst 14 dage forud for generalforsamlingen er noteret
pa vedkommende medlems navn i foreningens beger.

Stk. 3. For andele, der tilherer afdelinger af foreningen, kan
stemmeret ikke udeves i foreningsanliggender. Sddanne andele
medregnes ikke, nar der til en beslutnings gyldighed kreeves, at en
bestemt andel af foreningens samlede formue er repreesenteret pa
generalforsamlingen.

Stk. 4. Om spergsmal, der alene vedrerer den enkelte afdeling,
herunder godkendelse af arsrapport, anvendelse af overskud,
midlernes anbringelse, afdelings oplesning og fusion, afholdes der
separat afstemning for de enkelte afdelinger.

De befajelser, som generalforsamlingen udever, tilkommer en
andelsklasses medlemmer for sa vidt angar andring af andelsklas-
sens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og andre
spergsmal, der udelukkende vedrerer andelsklassen. Hvis andels-
klassen ikke opfylder formuekravet, er det procedureni § 86 a, stk.
2 ilov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., der skal anvendes.

Stk. 5. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 palydende
investeringsforeningsandel. | afdelinger, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere

den nominelle veerdi af medlemmets antal andele med den officielt
fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af Nasdaq OMX
Copenhagen A/S opgjorte liste over valutakurser 30 dage forud for
generalforsamlingen og dividere resultatet med 100. Det saledes
fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hvert medlem
har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6. Ethvert medlem har ret til at mede ved fuldmeegtig. Fuld-
magten, der skal fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret og kan
ikke gives for leengere tid end 1 ar.

Stk. 7. Ingen ejer af investeringsforeningsandele kan for sit eget
vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive stemmer for mere
end 1 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkule-
rende investeringsforeningsandele for den afdeling, afstemningen
vedrorer, eller 1 pct. af det samlede palydende i alle afdelinger ved
afstemninger om feelles anliggende.

Stk. 8. Beslutninger traeffes ved almindelig stemmeflerhed, med
mindre andet er fastsat nedenfor.

Til vedtagelse af beslutning om vedteegtseendringer og beslutning
om foreningens, en afdelings eller en andelsklasses oplesning
kreeves, at 2/3 af foreningens, afdelingens eller andelsklassens
samlede formue er repraesenteret pa generalforsamlingen, og at
mindst 2/3 af de afgivne stemmer er for forslaget.

Stk. 2. Er den neevnte del af foreningens eller afdelingens samlede
formue ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men forslaget
i evrigt vedtaget med 2/3 af de afgivhe stemmer, indkalder
bestyrelsen inden 3 méaneder og med mindst 3 ugers varsel en ny
generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages med 2/3 af
de afgivne stemmer.

Stk. 3. Fuldmagter til at mede pa den ferste generalforsamling skal,
hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med
hensyn til den efterfelgende generalforsamling.

Bestyrelse

§18

§19

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst
4 og hejst 7 medlemmer, der skal vaere noterede som ejere af
investeringsforeningsandele. Bestyrelsen veelger selv sin formand
og en eller flere neestformaend.

Stk. 2. Alle bestyrelsesmedlemmer afgar hvert ar. Genvalg kan
finde sted.

Stk. 3. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalfor-
samlingen efter udlebet af det regnskabsar, hvori vedkommende
fylder 70 ar.

Stk. 4. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for ud-
ovelse af sit hverwv.

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af foreningens anliggen-
der, herunder investeringerne til enhver tid. Bestyrelsen treeffer
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bestemmelse om oprettelse af nye afdelinger, jf. § 4, og om emis-
sion mod betaling herfor, jf. § 12, stk. 1.

Stk. 2. Bestyrelsen skal serge for, at investeringsforeningens
virksomhed udeves forsvarligt i overensstemmelse med loven og
vedteegterne og skal herunder pése, at bogferingen og formuefor-
valtningen kontrolleres pa tilfredsstillende made. Bestemmelse
om, hvem der kan udeve stemmeretten pa foreningens veerdipapi-
rer, treeffes af bestyrelsen.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for
foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen
mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne andrin-
gerivedteegterne, som sndringer i lovgivningen matte nedvendig-
gore, eller som palaegges af Finanstilsynet.

Stk. 5. Bestyrelsen treeffer bestemmelse om, hvorvidt der skal
indgives ansegning til en fondsbers eller et andet reguleret marked
om optagelse til notering af investeringsforeningsandele i en eller
flere af foreningens afdelinger eller andelsklasser.

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens
medlemmer er til stede.

Stk. 7. Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfelde af
stemmelighed er formandens stemme afgerende.

Stk. 8. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der
fastseettes af generalforsamlingen.

Stk. 9. Medlemmer af ledelsen af foreningen, af dens depotsel-
skab og eventuelle investeringsforvaltningsselskab ma ikke uden
samtykke fra foreningens bestyrelse overdrage vaerdipapirer eller
andet til foreningen eller erhverve sadanne aktiver fra foreningen.
Samtykke skal gives i hvert enkelt tilfeelde og indferes i bestyrel-
sens forhandlingsprotokol.

Stk. 10. Bestyrelsen skal for personer, der er ansat af bestyrel-
seniforeningen, og ansatte, for hvilke der er en vaesentlig risiko
for konflikter mellem egne og foreningens interesser, udarbejde
retningslinjer om indberetning af finansielle transaktioner i over-
ensstemmelse med § 34, stk. 4 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Administration

§20

Til varetagelse af den daglige ledelse anseetter bestyrelsen en
direktion. Direktionen skal udfere sit hverv i overensstemmelse
med bestyrelsens retningslinier og anvisninger. Bestyrelsen er dog
befejet til i stedet at overlade den daglige ledelse til et investe-
ringsforvaltningsselskab, godkendt af Finanstilsynet.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabet skal veere et aktieselskab
med hjemsted herilandet.

Stk. 3. Personer, der er ansat af bestyrelsen i foreningen, og
ansatte, for hvilke der er en veesentlig risiko for konflikter mellem
egne og foreningens interesser, ma ikke for egen regning eller
gennem selskaber, de kontrollerer, foretage formuedispositioner
som anfert i § 34, stk. 1 og 2 ilov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Stk. 4. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse pa investeringsforvalt-
ningsselskabet.

Depotselskab

§21

Depotselskab for foreningen er Danske Bank Aktieselskab. Beslut-
ning om andring til andet depotselskab treeffes efter reglerne om
vedteegtsaendringer.

Tegningsregler

§ 22

Foreningen tegnes af formanden i forbindelse med enten et yder-
ligere bestyrelsesmedlem eller en direkter eller foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Administrationsomkostninger

§23

Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et
regnskabsar deles mellem afdelingerne/andelsklasserne under
hensyntagen til deres gennemsnitlige formue, udregnet pa basis
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af formueveerdierne den 15.1 hver maned. Hvis den 15. ikke er en
bankdag, anvendes formueveerdierne for den naermest felgende
bankdag.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i
hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmeessig andel af udgif-
terne.

Stk. 4. Ved feellesomkostningerne forstas de omkostninger, som
ikke kan henferes til de enkelte afdelinger/andelsklasser, herunder
blandt andet honorar til bestyrelse.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til bestyrelse, administration, investeringsradgiv-
ning, edb, revision, tilsyn, markedsfering og depotselskabet ma for
hver afdeling/andelsklasse ikke overstige 2,0 pct. af den hejeste
formueveerdi af afdelingen/andelsklassen inden for regnskabséaret.

For afdeling Afrika - Akkumulerende KL mé& de samlede admini-
strationsomkostninger dog ikke overstige 2,5 pct. af den hejeste
formueveerdi af den pageeldende afdeling/andelsklasse inden for
regnskabsaret.

For afdelingerne Danmark, Danmark - Akkumulerende, Euro High
Yield-Obligationer - Akkumulerende KL, Europeeiske Obligationer,
Globale High Yield-Obligationer - Akkumulerende KL, Globale
Virksomhedsobligationer, International, Mix Obligationer, Nye Mar-
keder Obligationer, Nye Markeder Obligationer - Akkumulerende
KL og Udenlandske Obligationsmarkeder ma de samlede admini-
strationsomkostninger dog ikke overstige 1,5 pct. af den hejeste
formueveerdi af den pageeldende afdeling/andelsklasse inden for
regnskabsaret.

For afdelingerne Danmark Indeks, Dannebrog Mellemlange
Obligationer, Danske Korte Obligationer, Danske Lange Obligatio-
ner, Europa Indeks, Europa Indeks BNP, Fjernesten Indeks, Fonde,
Global Indeks, Global Indeks 2, Global Indeks Valutasikret - Ak-
kumulerende og Norden Indeks méa de samlede administrations-
omkostninger ikke overstige 1,0 pct. af den hejeste formueveerdi af
den pageeldende afdeling/andelsklasse inden for regnskabsaret.

Stk. B. Salgs- og informationsomkostninger indgar i det omfang, de
ikke finansieres af emissionsindteegterne, i de samlede omkostnin-
ger.

Regnskab, revision og overskud
§ 24 Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar

udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direktionen i investe-
ringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivnin-
gen og vedteegternes regler herom en arsrapport bestaende af
ledelsesberetning og ledelsespategning samt for hver afdeling
resultatopgerelse, balance og noter.

Stk. 2. Arsregnskabet revideres af to af generalforsamlingen valgte
revisorer, hvoraf den ene skal veere statsautoriseret.

Stk. 3. Retten til udbytte i en udloddende afdeling foreeldes, nar ud-
byttet ikke er haevet senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling,
og udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 4. Udbytte af investeringsforeningsandele i en udloddende

afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via medlem-
mets konto i det kontoferende institut, medmindre medlemmet

harindgaet en aftale om automatisk geninvestering af udbytte.

Den reviderede arsrapport ligger fremlagt til gennemsyn for of-
fentligheden pa foreningens kontor og Danske Banks afdelinger.
Medlemmerne kan herfra rekvirere regnskabet.

Saledes vedtaget af bestyrelsen den 13. marts 2012

Bestyrelse:

Wsdoinr_ it

Lars Fournais

neestformand

-0 =
e

~foermand. ...




Tilleeg:

A

I henhold til Tov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. kan en afdeling
investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter udstedt eller garanteret af:

a) dendanske stat eller et andet Zone A-land, eller

b) lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller

c) eninternational institution af offentlig karakter, som et eller
flere medlemslande deltager i, safremt veerdipapirerne er
godkendt af Finanstilsynet.

Disse lande og institutioner fremgar nedenfor:

ad a) Zone A-lande: Australien, Belgien, Bulgarien, Canada, Dan-
mark, De Forenede Stater (USA), Det Forenede Kongerige (Storbri-
tannien og Nordirland), Finland, Frankrig, Graekenland, Hongkong,
Irland, Island, Italien, Japan, Luxembourg, Mexico, Nederlandene
(Holland), New Zealand, Norge, Polen, Portugal, Rumeaenien, Saudi
Arabien, Schweiz, Singapore, Slovakiet, Spanien, Sverige, Sydkorea,
Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland, Ungarn og @strig.

ad b) Island, Liechtenstein og Norge.

ad c) Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank,
European Coal and Steel Community, Council of European
Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in
Europe, Eurofima (European Company for the Financing of Railroad
Rolling Stock - Switzerland), Euratom (European Atomic Energy
Community), World Bank (International Bank for Reconstruction
and Development), Inter-American Development Bank (IADB], In-
ternational Finance Corporation, African Development Bank, Asian
Develop-ment Bank.

Fortegnelse over berser og andre regulerede markeder, der i
overensstemmelse med Finanstilsynets bestemmelser er separat
godkendt af bestyrelsen til investering for de relevante afdelinger:

* Nairobi Stock Exchange

* Nigeria Stock Exchange

¢ RTS Stock Exchange (Russian Trading System Stock
Exchange)

¢ Tunisia Stock Exchange

For afdelinger, der har betegnelsen KL som sidste del af deres
navn, har bestyrelsen bemyndigelse til at treeffe beslutning om
etablering af andelsklasser, jf. § 9 ailov om investeringsforenin-
ger, specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v.
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